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¥ Kompuestos

El presente Documento Informativo de Incorporacion al Mercado Alternativo Bursétil (el
“Documento Informativo™) ha sido preparado con ocasién de la incorporacién en el
Mercado Alternativo Bursatil (el “MAB” o el “Mercado”) en su segmento de Empresas
en Expansion (“MAB-EE”) de la totalidad de las acciones de la sociedad Plasticos
Compuestos, S.A. (“Kompuestos”, 1a “Sociedad”, o la “Compaiia”) y ha sido redactado
de conformidad con el modelo previsto en el Anexo de la Circular del MAB 2/2018, de
24 de julio, sobre los “Requisitos y procedimiento aplicables a la incorporacién y
exclusiéon en el Mercado Alternativo Bursatil de acciones emitidas por Empresas en
Expansién y por sociedades anénimas cotizadas de inversion en el mercado inmobiliario
(SOCIMD)” (la “Circular del MAB 2/2018” o “Circular 2/2018”), designandose a
Impulsa Capital, S.L.. como Asesor Registrado, en cumplimiento de lo establecido en la
Circular del MAB 2/2018 y la Circular del MAB 16/2016, de 26 de julio, sobre el Asesor
Registrado en el MAB (la “Circular del MAB 16/2016”).

El MAB-EE es un Mercado disefiado para compaififas de reducida capitalizacién en
expansion. Los inversores de empresas negociadas en el segmento MAB-EE deben ser
conscientes de que asumen un riesgo mayor que el que supone la inversién en empresas
mds grandes y de trayectoria més dilatada que cotizan en las Bolsas de Valores. La
inversién en empresas negociadas en el segmento MAB-EE debe contar con el
asesoramiento de un profesional independiente.

Se recomienda al inversor leer integra y cuidadosamente el presente Documento
Informativo con anterioridad a cualquier decisién de inversidn relativa a los valores
negociables a los que el mismo se refiere.

Ni la Sociedad Rectora del MAB ni la Comision Nacional del Mercado de Valores han
aprobado o efectuado ningun tipo de verificacion o comprobacién en relaciéon con el
contenido de este Documento Informativo.



Impulsa Capital, S.L., (“Impulsa’) con domicilio social en calle Reina Victoria 28 bajos,
08021, Barcelona y provista de N.LLF. nimero B-62694427, debidamente inscrita en el
Registro Mercantil de Barcelona en el Tomo 34027, Folio 57, Hoja B-240438, Asesor
Registrado en el MAB, actuando en tal condicion respecto a la Sociedad, entidad que ha
solicitado la incorporacién de sus acciones al MAB, y a los efectos previstos en la Circular
del MAB 16/2016,

DECLARA

Primero. Después de llevar a cabo las actuaciones que ha considerado necesarias para
ello, siguiendo criterios de mercado generalmente aceptados, ha comprobado que
Kompuestos cumple con los requisitos exigidos para que sus acciones puedan ser
incorporadas al Mercado.

Segundo. Ha asistido y colaborado con la Sociedad en la preparacién y redaccion del
Documento Informativo, exigido por la Circular del MAB 2/2018 y la Circular del MAB
16/2016.

Tercero. Ha revisado la informacién que la Sociedad ha reunido y publicado y entiende
que cumple con la normativa y las exigencias de contenido, precisién y claridad que le
son aplicables, no omite datos relevantes y no induce a confusién a los inversores.

Cuarto. Ha asesorado a la Sociedad acerca de los hechos que pudiesen afectar al
cumplimiento de las obligaciones que la Sociedad ha asumido por razén de su
incorporacion en el segmento MAB-EE, asi como sobre la mejor forma de tratar tales
hechos y de evitar el eventual incumplimiento de tales obligaciones.
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1.1

1.2

RESUMEN

El presente resumen del Documento Informativo de Incorporaciéon al Mercado
Alternativo Bursétil de Plasticos Compuestos, S.A., debe leerse como introduccién
al Documento Informativo; por tanto, toda decisiéon de invertir en los valores debe
estar basada en la consideracion por parte del inversor del Documento Informativo
en su conjunto.

Responsabilidad sobre el documento

Tal como se indica en el apartado 2.1 de este Documento Informativo, Corporation
Chimique International S.P.R.L., representada por su representante persona fisica
D. Ignacio Duch Tuesta, en nombre y representacion de la Sociedad, en el ejercicio
de la facultad conferida expresamente por el Consejo de Administracion de fecha 7
de junio de 2019, asume la responsabilidad del contenido del presente Documento
Informativo, y declara que la informacién contenida en el mismo es, segin su
conocimiento, conforme con la realidad y no incurre en ninguna omision relevante
que pudiera afectar a su contenido.

Informacion utilizada para la determinacion del precio de referencia por
accion

En cumplimiento de lo previsto en la Circular MAB 2/2018 sobre el régimen
aplicable a las Empresas en Expansion, cuyos valores se incorporen al MAB se
debe presentar una valoracién independiente de las acciones de la Sociedad salvo
que dentro de los seis meses previos a la solicitud de incorporacién se haya
realizado una colocacion de acciones que resulte relevante para determinar un
primer precio de referencia para el inicio de la contratacién de las acciones de la
Sociedad en el Mercado.

A la fecha de incorporacion, no procedera realizar valoracion alguna dado que la
Sociedad tiene previsto llevar a cabo una ampliacion de capital durante el mes de
julio de 2019, tras un proceso de colocacién de sus acciones dirigida por GVC
GAESCO BEKA S.V. S.A. e INTERMONEY VALORES, SV, S.A., entre
inversores profesionales e institucionales; el precio de suscripcion de esta
ampliacion de capital serd por tanto relevante para determinar un primer precio de
referencia para el inicio de la contratacion.

En este sentido, se prevé que el Consejo de Administracién de la Sociedad tome
como referencia para determinar un primer precio para el inicio de la contratacion
de las acciones de la Sociedad en el Mercado el precio de suscripcion (nominal mas
prima de emision) de esta ampliacion de capital.

Los datos de la efectiva ejecucion de la referida ampliacion de capital, asi como su
suscripcion serdan objeto de detalle a través de un suplemento a este Documento de
Incorporacion que publicard a dichos efectos la Sociedad.



1.3 Principales factores de riesgo

Antes de tomar cualquier decision de inversion sobre las acciones de Kompuestos,
los inversores deberdn sopesar detenidamente, entre otros, los factores de riesgo
que se exponen a continuacion y en el apartado 2.23 del presente Documento
Informativo, los cuales podrian afectar de forma adversa al negocio, los resultados,
las perspectivas o la situacion financiera, econdmica o patrimonial de la Sociedad.
Los riesgos incluidos en este apartado 1.3 son una seleccién de los factores de riesgo
a los que se encuentra expuesta la Compafiia, que se exponen en el apartado 2.23.
La inclusién de un riesgo en esta seccion 1.3 no implica ninguna opinién sobre su
relevancia o importancia. Adicionalmente, estos riesgos no son los tnicos a los que
la Sociedad podria tener que enfrentarse. Hay otros riesgos que, por su mayor
obviedad para el publico en general, no se han tratado en este Documento
Informativo. Ademas, riesgos actualmente desconocidos o no considerados como
relevantes por la Sociedad en el momento actual podrian provocar un impacto
sustancial negativo en las actividades y en la situacion financiera de la Sociedad.

Debe tenerse en cuenta que todos los riesgos enumerados podrian tener un efecto
adverso en el precio de las acciones de la Sociedad, lo que podria llevar a una
pérdida total o parcial de la inversion realizada.

El orden en el que se presentan los factores de riesgo expuestos a continuacion no
es necesariamente una indicacion de la probabilidad de que dichos riesgos se
materialicen realmente, ni de la importancia potencial de los mismos, ni del alcance
de los posibles perjuicios para las actividades, los resultados de explotacion o la
situacion financiera de la Sociedad y/o para el precio de cotizacion de sus acciones.

Riesgos generales del mercado

e La Sociedad estd expuesta a los riesgos generales y econdmicos de los
mercados en los que adquiere, produce o vende sus productos, incluyendo la
volatilidad y ciclicidad del mercado global de plasticos.

o La Sociedad depende de la disponibilidad de las materias primas y energia que
utiliza para la fabricacion de sus productos; variaciones en la disponibilidad,
tiempos de entrega y/o las condiciones de suministro o en los precios de las
materias primas o de la energia podrian afectar a los margenes y los beneficios
de la Sociedad.

e La Sociedad opera en sectores con competencia significativa; si los
competidores ofreciesen procesos y/o productos mas eficientes o mds baratos
que los desarrollados por la Sociedad, las ventas se podrian ver negativamente
afectadas.



Riesgos operativos

o La Sociedad tiene intencion de desarrollar nuevos productos, y pudiera ser que
estos productos no fueran efectivos o no acabaran recibiendo las autorizaciones
necesarias para su comercializacion. Alternativamente, el proceso de desarrollo
y autorizaciéon de esos nuevos productos podria resultar mds largo del
inicialmente previsto y/o los costes de desarrollo podrian exceder las
previsiones iniciales.

e En la actualidad, los plésticos biodegradables presentan, por lo general,
mayores costes de fabricacion que los plasticos convencionales, dado que los
procesos de produccion de plésticos biodegradables estdan todavia en fase de
perfeccionamiento y no se han logrado equiparar las economias de escala.
Ademads, los plésticos biodegradables no han alcanzado todavia un nivel de
desarrollo técnico similar al de los plasticos convencionales, especialmente en
areas como resistencia al calor y al impacto y permeabilidad a los gases. Estos
factores podrian limitar la cuota de mercado de los plésticos biodegradables, lo
que podria afectar a las ventas del negocio de plasticos biobasados y
compostables (“soluciones BIO”) de la Sociedad.

e La Sociedad estd expuesta al riesgo de interrupcion de sus operaciones,
problemas de calidad o problemas técnicos inesperados, asi como a las
regulaciones de seguridad de los productos, seguridad laboral y a riesgos
medioambientales. Existe un riesgo de fallos en las operaciones de la Sociedad,
que podrian derivarse de motivos externos o de causas internas a la propia
Sociedad.

o El sector en que opera la Sociedad requiere elevadas inversiones en planta,
maquinaria y equipamiento, asi como en modernizacion y expansion de
capacidad. El éxito econémico de las empresas del sector depende del
momento en que se efectien las inversiones. Al tomar sus decisiones de
inversion, la Sociedad corre el riesgo de incrementar su capacidad productiva
mads alld de lo requerido por el mercado, con lo que se podria deteriorar su
eficiencia y/o su situacién financiera, o de no ser capaz de incrementar la
misma en la medida que lo solicita el mercado, con lo que la demanda no
cubierta podria ser atendida por sus competidores.

o Una proporcién importante de las operaciones de la Compaifiia se generan con
un nuimero relativamente reducido de clientes (los tres mayores clientes
generaron en 2018 el 20% de las ventas) y proveedores (dos proveedores
suministraron mds de un 10% y menos de un 20% de las compras por importe
en 2018) (el apartado 2.10 del presente Documento Informativo explica los
niveles de concentracion con proveedores y clientes). La pérdida total o parcial
de alguno de estos clientes o proveedores podria afectar negativamente al
negocio, la situacion financiera y los resultados operativos.



e Algunos de los proveedores, clientes y competidores de la Sociedad son
multinacionales o empresas de gran tamafio con posiciones relevantes en los
mercados en los que operan, lo que limita la posiciéon negociadora de la
Sociedad y puede afectar negativamente al desarrollo de su negocio.

e Si la Compaiiia no es capaz de proteger sus secretos industriales y procesos
confidenciales o patentados, el valor de las tecnologias y productos de la
Compaiiia podria caer sustancialmente.

e La Sociedad dispone de un personal directivo y administradores con
experiencia y conocimientos en el sector, adquiridos a lo largo de los afios
dedicados a la Sociedad y en otras empresas del sector. Estas personas son
esenciales tanto para el presente como, y, sobre todo, para el futuro de la
Sociedad, por lo que su pérdida podria tener un efecto negativo sobre el
negocio. Ademads, la Sociedad pudiera no tener capacidad para atraer talento
cualificado para seguir su crecimiento.

Riesgos regulatorios y medioambientales

o Los cambios en las regulaciones sobre la fabricacion y el uso de plésticos
podrian dar lugar a modificaciones significativas en las perspectivas de negocio
de la Sociedad, o bien a sobrecostes para su cumplimento:

o Las restricciones regulatorias al uso de plésticos tradicionales y la
preocupacion creciente sobre la recuperacion y el reciclaje de los
mismos podrian actuar como factores limitadores del crecimiento
del negocio tradicional de Kompuestos, pudiendo aumentar en
cambio el consumo de bioplasticos y reciclados.

o Los calendarios y los términos de implementacion de nuevas normas
sobre el reciclaje, reutilizacion, reduccion de vertidos, sostenibilidad
y biodegradabilidad de los plasticos, y, en general, las condiciones
y plazos de la incorporacién de los principios de la economia
circular' a este sector, podrian acelerar, limitar o retrasar el
desarrollo del segmento de plasticos BIO.

o La Compaiiia estd sujeta a riesgos relacionados con el manejo de productos
quimicos y otras regulaciones sobre seguridad medioambiental.

Riesgos financieros

o La Sociedad opera en mercados internacionales, con variedad de divisas y
regulaciones, y tiene proveedores externos en mercados internacionales. Todo

I El apartado 2.6.2.2.1 ofrece una descripcion detallada de qué es la economia circular, en qué principios
se basa y cudles son sus implicaciones,



ello pudiera dar lugar a fluctuaciones significativas en ventas, margenes,
beneficios y flujos de caja, que pudieran afectar negativamente al precio de sus
acciones.

o Durante los ejercicios contables 2016, 2017 y 2018 los pasivos corrientes de la
Compaiiia han sido superiores a sus activos corrientes. A 30 de abril de 2019,
tras las dos operaciones de reestructuracion de deuda descritas en el presente
Documento Informativo (véanse los apartados 2.12.1, 2.13 y 4.1), los pasivos
corrientes han pasado a ser similares a los activos corrientes de la Compafiia
(la diferencia entre activos y pasivos corrientes es de -1,6 miles de euros a 30
de abril de 2019, en comparacién con -1.090,5 miles de euros a 31 de diciembre
de 2018). En todo caso, para desarrollar su operativa con normalidad, la
Compaiifa necesita financiar su activo circulante; si no consiguiera esta
financiacién o la misma resultase mds costosa, la Sociedad podria sufrir
consecuencias financieras adversas.

e A 31 de diciembre de 2018, la deuda financiera neta (definida como deudas a
largo y corto plazo menos efectivos y otros activos liquidos equivalentes) de la
Sociedad era de 14.027 miles de euros. A 30 de abril de 2019, la deuda
financiera neta era de 16.237 miles de euros.

o La Sociedad formalizé un préstamo con Alteralia, S.C.A., SICAR por importe
de 5.000.000 de euros en diciembre de 2018 y una operacion de financiacion
por importe de 10.000.000 de euros en marzo de 2019. Ambas operaciones de
financiacion conllevan el cumplimiento de ratios financieras. Existe el riesgo
que la Compaiiia no pudiese cumplir dichas ratios.

o LaSociedad tiene planificado realizar inversiones en el futuro, por lo que puede
necesitar capital o deuda financiera adicionales. La Sociedad no puede asegurar
que estos recursos financieros de terceros vayan a estar disponibles o que se
puedan conseguir en condiciones razonables. Si no consiguiera dichos
recursos, la Sociedad podria sufrir consecuencias financieras adversas; del
mismo modo, si los recursos obtenidos fueran mas costosos que en el pasado,
ello podria afectar negativamente al negocio, a los resultados, a las perspectivas
o0 a la situacién financiera, econdmica o patrimonial de la Sociedad.

o« La Sociedad tiene discrecionalidad sobre el uso de los fondos obtenidos
mediante la ampliacién de capital o mediante deuda. Existe el riesgo de que no
llegara a asignarlos a los usos inicialmente previstos.

Riesgos de falta de liquidez de las acciones de la Sociedad

o Las acciones de la Sociedad no han sido anteriormente objeto de negociacion
en ningun sistema multilateral de negociacién y, por tanto, no existen garantias
respecto del volumen de contratacién que alcanzaran las acciones, ni respecto
de su efectiva liquidez. La inversion en el MAB-EE es considerada como una
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inversion que conlleva una liquidez menor que otra en sociedades cotizadas en
el mercado continuo. En consecuencia, puede ser dificil desinvertir una
participacion accionarial de la Sociedad.

Influencia de accionistas mayoritarios

o Elaccionista mayoritario de la Sociedad, CCP Masterbatch, S.L. y Corporation
Chimique International, S.P.R.L., titulares directos de un 56,92% y 22,16%
respectivamente del capital social de la misma, podrian ejercer una influencia
significativa a la hora de adoptar acuerdos en la Junta General de Accionistas
de la Sociedad y nombrar a la mayor parte de los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad, adoptando medidas que podrian no coincidir
con los intereses de los restantes accionistas de la Sociedad.

Conflictos de interés con partes vinculadas

o La Sociedad ha realizado y realiza operaciones con partes vinculadas y podria
seguir haciéndolo en el futuro. En caso de que dichas operaciones no se realicen
en condiciones de mercado, favoreciendo los intereses de sus principales
accionistas y otras partes vinculadas, podria afectar negativamente al negocio,
los resultados, la situacién financiera, patrimonial y valoracion de la Sociedad.

Breve descripcion de la compaiiia, del negocio del emisor y de su estrategia
1.4.1. Identificacion del emisor

Plasticos Compuestos, S.A., es una sociedad andénima constituida por tiempo
indefinido el 20 de febrero de 1987 en virtud de escritura ptblica otorgada en esa
misma fecha ante el Notario de Barcelona D. Juan Veciana Vila, con ndmero de
protocolo 390.

El domicilio social actual estd situado en Palau-Solita i Plegamans (Barcelona),
calle Orfebreria 3, Poligono Industrial Riera de Caldes y es titular del N.L.F. nimero
A-58327446.

La Sociedad se encuentra actualmente debidamente inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona, Tomo 46706, Folio 111, Hoja B-89380, Inscripcién 1%

El objeto social de la Sociedad se recoge en el articulo 2, el cual se encuentra
pendiente de inscripcion en el correspondiente Registro Mercantil, de sus estatutos
sociales (los “Estatutos Sociales”), cuyo tenor literal a la fecha del presente
Documento Informativo, es el siguiente:

“La Sociedad tiene por objeto la fabricacion, manufactura y compraventa de
plasticos. La Sociedad podrd desarrollar las actividades integrantes del objeto
social, especificadas en el pdrrafo anterior, total o parcialmente, de modo directo
o mediante la titularidad de acciones y/o participaciones en Sociedades con objeto



idéntico o andlogo. CNAE 2016” En caso de que se produzca alguna modificacién
sobre el tenor literal de dicho articulo estatutario con cardcter previo a la
incorporacion de las acciones de la Sociedad en el MAB, la Sociedad comunicara
dicha circunstancia mediante la publicacion del suplemento al presente Documento
Informativo que se publique con ocasién de la incorporacion de las acciones de la
Sociedad al MAB.

1.4.2 Breve descripcion de la compaiiia, de su negocio y de su estrategia.

Kompuestos es una empresa dedicada al disefio y fabricacion de cargas minerales
(“fillers™) y “masterbatches?” de concentrados de color, aditivos y otros compuestos
para la industria transformadora del pléstico, incluyendo componentes para la
creacion de plésticos ecolégicamente sostenibles.

La Compaiiia se caracteriza por su compromiso con el medio ambiente, razén por
la cual desarrolla productos con carbonato de calcio (un compuesto quimico que
ayuda a disminuir el polimero en la produccién de elementos pldsticos mejorando
asi la impronta de CO2 y reduciendo el coste de fabricacién), productos
biodegradables y compostables y tecnologias de reciclado de plésticos.

Kompuestos cuenta con tres lineas de producto diferenciadas:

a) Productos tradicionales
b) Soluciones BIO.
c) Reciclaje y comercializacion de materias primas.

a) El negocio de productos tradicionales incluye las lineas de cargas minerales
(“fillers”), masterbatches blancos, negros, de color y aditivos, en las que
Kompuestos goza de amplio reconocimiento en el mercado por la alta calidad de
sus productos y su cardcter innovador. En este segmento destaca especialmente el
posicionamiento en el mercado de “fillers” de carbonato cdlcico, en el que la
Compaiiia estima que dispone de una cuota de mercado europeo del 10% y del
5% a nivel global. Este producto es un ingrediente fundamental para los
transformadores de plésticos, ya que permite reducir el precio del producto final
y su huella de carbono.

b) EIl negocio de soluciones BIO incluye la fabricacion y venta de ingredientes para
la creaciéon de plasticos biobasados, reciclables y compostables en base a
investigacion, desarrollo e innovacién (“I+D+i"”) propio. El mercado de plasticos
estd iniciando un proceso de transformacién impulsada por el énfasis creciente en

2 Las “cargas” o “fillers” son materiales que se agregan a los polimeros pldsticos para reducir el coste del
compuesto, mejorar sus propiedades y / o rebajar su huella de carbono mediante la incorporacién de
componentes naturales. Los “masterbatches” se incorporan en la cadena de produccidn de los plasticos para
reducir su contenido de polimero y / o dotar de caracteristicas especificas (como color, resistencia o
conductividad eléctrica) al producto final. Véase la seccién 2.6.2.1 para una explicacién de qué son las
cargas minerales y los “masterbatches” y su funcién en el proceso de produccién de plésticos



c)

la sostenibilidad de la industria del pléstico y la incorporacién de los principios de
la economia circular a la fabricacién y utilizacién de plasticos. Kompuestos ha
identificado una oportunidad tnica para aplicar sus conocimientos y tecnologia en
este segmento, que se espera crezca de forma muy significativa en los proximos
afios, sujeto a la aprobacién de Directivas en la Unién Europea (la “UE”) la
implementacion de las mismas en los paises miembros, y a la voluntad del
mercado, especialmente de los grandes clientes que actian como referencia del
mismo, adelantindose a los cambios normativos y adaptando sus operaciones a la
economia circular de forma voluntaria. En una parte importante, este mercado sera
un mercado de sustitucion de los plésticos producidos con los métodos y
tecnologias tradicionales por productos de origen renovable y biodegradables.

Durante el ejercicio 2018, Kompuestos ha estado invirtiendo en el desarrollo de
productos y capacidad de produccién en soluciones BIO, y planea iniciar las ventas
en esta linea negocio durante el ejercicio 2019.

El negocio de materias primas incluye la comercializacién de polimeros
tradicionales y la produccidn y venta de polimeros reciclados. Con el objetivo de
integrar esta operativa con los principios de la economia circular que estan
transformando la industria, Kompuestos estd ademds desarrollando técnicas
quimicas para el reciclado de plésticos. Estas técnicas permitirian a Kompuestos
utilizar polimeros reciclados como materia prima para sus propios productos,
reduciendo el impacto medioambiental y el precio del producto final para sus
clientes, asi como ofrecer los polimeros a terceros. Kompuestos tiene previsto
desarrollar su capacidad de produccién en el reciclado de plasticos para expandir
esta linea de actividad.

Para la elaboracién de sus productos, Kompuestos cuenta con dos instalaciones
productivas ubicadas en Palau-Solita i Plegamans (Barcelona). Los equipos de
Kompuestos se articulan en 30 lineas de produccion con una capacidad nominal total
méxima (suma de la capacidad nominal mixima de los equipos individuales) de
hasta 169.510 tm. Desde 2017 se ha incrementado la capacidad desde 104.150 tm
nominales a las actuales 169.510 tm nominales mediante la adicién de una nueva
linea de 55.900 tm nominales para productos tradicionales y tres lineas con una
capacidad nominal combinada de 9.460 tm dedicadas a la fabricacion de soluciones
BIO. Adicionalmente, la Compaiiia ya ha adquirido y esté en proceso de instalar una
linea adicional para cargas minerales que incrementara la capacidad nominal total a
220.510 tm. La Compaiiia prevé que esta nueva linea entrard en funcionamiento en
el tercer trimestre de 2019.

La estrategia de Kompuestos, explicada en el apartado 2.7 del presente Documento
Informativo, se basa en la combinacion de dos pilares fundamentales:

o La generacion de recursos estable en base a un negocio tradicional (cargas
minerales (“fillers”), masterbatches blancos, negros y de color y aditivos). La
estrategia de la Compaifiia en este negocio se fundamenta en la expansion de



1.5

capacidad para atender el crecimiento de la demanda (con la adicién de 55.900
tm de capacidad en 2017 mads otras 51.000 tm que entrardn en funcionamiento
en 2019), el aprovechamiento de la red comercial, reforzada en 2017 y que
ahora incluye ademds dos empleados en el extranjero, y el desarrollo de
aditivos innovadores de alto valor afadido que permiten tanto la obtencién de
mayores margenes como el posicionamiento como empresa que crea
soluciones para las necesidades de sus clientes.

o El potencial de crecimiento de las soluciones BIO, un negocio emergente
apoyado en la transformacién de la industria del plastico por la apariciéon de
una nueva generacion de productos integrados en el medio ambiente.
Kompuestos considera que dispone de una ventaja en este segmento por la
identificacion temprana de la oportunidad, que le ha permitido desarrollar
productos propios y obtener para los mismos las certificaciones de OK
Compost INDUSTRIAL (compostabilidad bajo condiciones industriales de
acuerdo al estindar UNE EN 13432) y OK Compost HOME (compostabilidad
bajo condiciones de compostaje doméstico) concedidos por la Agencia de
Certificacién TUV Austria. La estrategia a futuro de la Compaiifa se basa el
desarrollo de nuevos productos, el inicio de las ventas de soluciones BIO en el
ejercicio 2019 y la inversién en capacidad productiva para atender la demanda
que se estd generando. Asi, Kompuestos dispone en la actualidad de una
capacidad nominal de 9.460 tm en soluciones BIO y proyecta utilizar los
fondos obtenidos mediante la ampliacion de capital descrita en el apartado 1.2
para adquirir una nueva linea de producciéon con 30.000 tm de capacidad
nominal adicional.

Como complemento a sus esfuerzos por incorporar los principios de la economia
circular en el sector del plastico, Kompuestos se ha adherido formalmente al
Compromiso Global con la Nueva Economia de los Plésticos para reducir en su
origen los residuos y la polucion generadas por los plasticos, impulsado por la
Fundacién Ellen MacArthur en colaboracion con el Programa Medioambiental de
las Naciones Unidas (UN Environment).

Informacion financiera, tendencias significativas y, en su caso, previsiones o
estimaciones.

A continuacién, se incluyen los principales indicadores operativos (“Key
Performance Indicators” o “KPIs”), y las cuentas de resultados y balances de
Kompuestos obtenidos de las cuentas anuales auditadas para los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2016, 2017 y 2018. Ademas, en el apartado 2.12
del presente Documento Informativo se analiza en detalle la evolucién de las
diferentes partidas y epigrafes del balance y cuenta de pérdidas y ganancias de la
Compaiiia.

Durante el ejercicio 2017, la Sociedad se fusioné con su dependiente, Colores y
Compuestos Plasticos S.A.U., de la que poseia el 100% de las acciones. Debido a



esta fusion, la Sociedad, que previamente presentaba cuentas anuales auditadas
individuales y consolidadas, ha pasado a presentar exclusivamente cuentas anuales
auditadas individuales.

Debido a que las cuentas anuales individuales auditadas de la Sociedad
correspondientes a los ejercicios 2017 y 2018 presentan el resultado de la
integracion de la misma con Colores y Compuestos Plasticos S.A.U., se ha
considerado que, a efectos del presente Documento Informativo, la mejor
comparativa para el ejercicio 2016 es la de las cuentas anuales consolidadas
auditadas de Plasticos Compuestos, S.A. correspondientes a ese mismo ejercicio,
ya que éstas reflejan tanto la situacion financiera tanto de la Compafia como de su
dependiente previamente a su absorcion.
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Principales indicadores operativos ("KPIs") 2018 2017 2016

Importe neto de la cifra de negocios (eur 000s)* 41.386 36.577 28.543
Incremento (%) 13,1% 28,1%

Negocio tradicional *** 41.303 35.318 27.684
Incremento (%) 16,9% 27,6%

Produccion masiva *** 34.585 28.396 21.986
Incremento (%) 21,8% 29,2%

Especialidades *** 6.719 6.921 5.698
Incremento (%) -2,9% 21,5%

Materias primas *** 83 1.259 858

Produccion (tm 000s) *** 50.450 37.611 34.448
Incremento (%) 34,1% 9,2%

Negocio tradicional *** 50.450 37.611 34.448
Incremento (%) 34,1% 9,2%

Produccion masiva *** 48.487 35.715 32.936
Incremento (%) 35,8% 8,4%

Especialidades *** 1.962 1.895 1.512
Incremento (%) 3,5% 25,3%

Margen bruto (eur 000s) ** 11.939 10.032 9.483
Incremento (%) 19,0% 5,8%

EBITDA ** 3.753 2.409 1.813
Incremento (%) 55,8% 32,9%

EBITDA normalizado (eur 000s) *** 4.017 2.397 1.761
Incremento (%) 67,6% 36,1%

Capacidad nominal instalada *** 169.510 160.050 104.150

Empleados * 69 68 68

* Cifras procedentes de las cuentas anuales auditadas de la Compaiia para los ejercicios
2017 y 2018 y de las cuentas anuales consolidadas auditadas para el ejercicio 2016
** Cifras calculadas a partir de las cuentas anuales auditadas, segun las siguientes definiciones:
Margen bruto = Importe neto de la cifra de negocios +/- Variacién de existencias
de productos terminados y en curso - Aprovisionamientos
EBITDA = Resultado de explotacién + amortizacién del inmovilizado
*** Cifras no auditadas ni objeto de revisién limitada por el auditor, procedentes de los sistemas
de gestidn interna de la Compa#ia. Los ingresos por servicios se han imputado al negocio
de produccién masiva, ya que corresponden fundamentalmente a ingresos por transporte
de estos productos
EBITDA normalizado = EBITDA reportado + gastos operativos no recurrentes
(entre otros, ingresos y gastos extraordinarios y provisiones y contingencias puntuales),
gastos extraordinarios de personal y, en 2018, los gastos de asesores derivados de la operacién de

refinanciacién de deuda.
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Cuenta de pérdidas y ganancias

Euros

Importe neto de la cifra de negocios
Ventas
Prestaciones de servicios

Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricaciéon

Trabajos realizados por la empresa para su activo
Aprovisionamientos
Consumo de mercaderias
Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Trabajos realizados por otras empresas
Otros ingresos de explotacion
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Tributos
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales
Otros gastos de gestidn corriente
Amortizacion del inmovilizado
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras
Otros resultados
Resultado de explotacién

Ingresos financieros
De valores negociables y otros instrumentos financieros
De terceros
Gastos financieros
Por deudas con empresas del grupo y asociadas
Por deudas con terceros
Diferencias de cambio
Resultado financiero

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios
Resultado del ejercicio

2018

41.386.085
41.386.085
516.450
1.243.000
(29.963.494)

2017

36.577.162
36.574.384
2.778
(1.581.601)
1.387.180
(24.963.674)

2016

28.542.744
28.542.744
1.611.208
453.335
(20.671.131)
(22.139.502)

(29.961.315) (24.924.969)  1.526.559
(2.179) (38.705) (58.188)

- 67.937 100.273

- 67.937 100.273
(3.419.282)  (3.464.029) (2.906.346)
(2.655.598)  (2.722.128) (2.236.797)
(763.684)  (741.901)  (669.549)
(6.176.004)  (5.909.961) (5.368.468)
(6.136.768)  (5.871.284) -
(39.236) (38.677) -

- - (17.777)

- - (5.350.691)
(2.327.733) (1.736.628) (1.135.185)
269.541 279.465 -
(103.506) 16.038 51.344
1.425.057 671.889 677.774
3.481 357 1.835
3.481 357 1.835
(827.651)  (546.641)  (494.423)
(274.937)  (133.364) (*)
(552.714)  (413.277) (*)
(8.614) 9.156 (15.919)
(832.784)  (537.128)  (508.507)
592.273 134.761 169.267
(115.235) (38.315) (55.369)
477.038 96.446 113.898

Cifras segln las cuentas anuales auditadas de Plasticos Compuestos para los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y el 31 de diciembre de 2018, y seguin las Cuentas Anuales Auditadas Consolidadas de Plasticos
Compuestos para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016. Para los ejercicios 2017 y 2018 no existen
Cuentas Anuales Consolidadas ya que durante el ejercicio 2017 Plasticos Compuestos absorbe a su subsidiaria

Colores y Compuestos Plasticos S.A.U.

(*): Desglose no incluido en las cuentas anuales auditadas consolidadas para el ejercicio 2016
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Balance
Activo (Euros)

Inmovilizado intangible
Investigacion y desarrollo
Patentes, licencias, marcas y similares
Aplicaciones informaticas
Inmovilizado material
Terrenos y construcciones

Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje y otro inmovilizado material

Inmovilizado en cursos y anticipos
Inversiones financieras a largo plazo
Valores representativos de deuda

Otros activos financieros
Activos por impuesto diferido
Total activos no corrientes

Existencias
Materias primas y otros aprovisionamientos
Productos terminados
Anticipos a proveedores
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios corto plazo
Clientes, empresas del grupo y asociadas corto plazo
Personal
Activos por impuestos corrientes
Otros créditos con las Administraciones Publicas
Inversiones financieras a corto plazo
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Otros activos financieros
Periodificaciones a corto plazo
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria
Total activos corrientes

Total activo

2018 2017 2016
2.653.054 1.897.459 867.979
2.277.980 1.816.661 844.634

152.329 8.349 5.664
222.745 72.449 17.681
18.060.532 17.166.817 16.645.468
220.697 233.188 242.980
17.441.031 16.835.106 16.282.488
398.804 98.523 120.000
137.910 128.995 144.407

- - 32.500

137.910 128.995 111.907
212.039 380.001 457.250
21.063.535 19.573.272 18.115.104
6.675.595 5.352.265 7.998.726
2.000.698 1.027.655 2.273.662
4.647.913 4.131.463 5.713.064
26.984 193.147 12.000
5.791.497 5.468.258 3.887.490
3.753.634 4.661.621 2.945.468
726.154 714.632 199.614
29.044 32.875 5.000
43.211 4 -
1.239.454 59.126 737.408
44.938 74.650 144.228
34.938 13.985 -

- 29.711 100.000

10.000 30.954 44.228
160.331 207.263 122.254
2.184.872 274.607 134.764
2.184.872 274.607 134.764
14.857.233 11.377.043 12.287.462
35.920.768 30.950.315 30.402.566

Nota: cifras segun las cuentas anuales auditadas de Plasticos Compuestos para los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y el 31 de diciembre de 2018, y seguin las Cuentas Anuales Auditadas Consolidadas de Plasticos
Compuestos para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016. Para los ejercicios 2017 y 2018 no existen
Cuentas Anuales Consolidadas ya que durante el ejercicio 2017 Plasticos Compuestos absorbe a su subsidiaria

Colores y Compuestos Plasticos S.A.U.
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Patrimonio Neto y Pasivo (Euros)

Fondos propios
Capital escriturado
Prima de emisién
Reservas
Legal y estaturarias
Otras reservas
Resultados de ejercicios anteriores
Remanente
Resultado del ejercicio
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Total patrimonio neto

Provisiones a largo plazo
Otras provisiones
Deudas a largo plazo
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Otros pasivos financieros
Pasivos por impuesto diferido
Total pasivos no corrientes

Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores a corto plazo
Proveedores, empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Acreedores varios
Personal (remuneraciones pendientes de pago)
Pasivos por impuesto corriente
Otras deudas con las Administraciones Publicas
Anticipos de clientes
Total pasivos corrientes

Total patrimonio neto y pasivo

2018 2017 2016
12.094.992 9.871.746  9.948.380
6.089.032  5.231.405  5.231.405
4.988.421 3.946.048  3.946.048
637.028 629.797 657.029
286.140 276.696 -
350.888 353.101 657.029
(96.527) (31.950) -
(96.527) (31.950) -
477.038 96.446 113.998
61.438 214.721 384.304
12.156.430 10.086.467  10.332.684
42.081 - -
42.081 - -
7.666.858  6.164.893  6.399.243
1.771.675 3.178.176  3.318.917
898.021 1.086.717  1.180.326
4.997.162  1.900.000  1.900.000
107.700 212.696 344.759
7.816.639 6.377.589  6.744.002
8.544.883  8.739.459  6.227.760
7.955.226  8.220.036  5.744.880
589.657 519.423 452.880
- 106.814 -
7.402.816 5.639.986  7.098.120
5.584.630  4.320.388  3.779.199
- 120.311 -
1.515.270 881.905  2.813.295
135.727 163.752 122.666
- 6.006 6.006
167.189 147.624 362.894
- - 14.060
15.947.699 14.486.259  13.325.880
35.920.768 30.950.315  30.402.566

Nota: cifras segun las cuentas anuales auditadas de Plasticos Compuestos para los ejercicios terminados el 31 de

diciembre de 2017 y el 31 de diciembre de 2018, y segun las cuentas anuales auditadas consolidadas de Plasticos

Compuestos para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016. Para los ejercicios 2017 y 2018 no existen

cuentas anuales consolidadas ya que durante el ejercicio 2017 Plasticos Compuestos absorbe a su subsidiaria

Colores y Compuestos Plasticos S.A.U.

Tendencias significativas desde el cierre del ultimo ejercicio hasta la fecha del

Documento

El apartado 2.13 de este Documento Informativo explica la evolucién de los KPIs
y de las principales partidas de la cuenta de resultados y el balance de la Sociedad

a 30 de abril de 2019.
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Abril 2019 * Abril 2018 *

Importe neto de la cifra de negocios (miles de euros 15.886 13.764
Incremento (%) 15,4%

Negocio tradicional 15.441 13.696
Incremento (%) 12,7%

Produccion masiva 13.206 11.170
Incremento (%) 18,2%

Especialidades 2.235 2.526
Incremento (%) -11,5%

Materias primas & otros 445 69
Incremento (%) 544,9%

Produccion (miles de tm) 19.274 16.148
Incremento (%) 19,4%

Negocio tradicional 19.274 16.148
Incremento (%) 19,4%

Produccion masiva 18.602 15.471
Incremento (%) 20,2%

Especialidades 672 676
Incremento (%) 0,7%

Margen bruto 4.801 3.853
Incremento (%) 24,6%

EBITDA 1.251 1.147
Incremento (%) 9,1%

EBITDA normalizado 1.468 1.198
Incremento (%) 22,5%

Capacidad nominal instalada 169.510 160.050

Empleados 80 75

* Cifras no auditadas , procedentes de los sistemas de gestion interna de la Compania.
Los ingresos por servicios se han imputado al negocio de produccién masiva,

ya que corresponden fundamentalmente a ingresos por transporte de estos productos
Para las definiciones de margen bruto, EBITDA y EBITDA normalizado, véase la tabla
de KPIs de la seccion 2.12.1

Los KPIs a 30 de abril de 2019 muestran la favorable evolucion del negocio durante
el ejercicio en curso. Asi, el importe neto de la cifra de negocios se incrementa un
15,4% respecto a abril de 2018, mientras que el margen bruto sube un 24,6%
respecto al mismo periodo del 2018. Ademas, los ingresos crecen por lo general
mds que los gastos, con lo que el EBITDA se incrementa un 9,1%.
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1.6

Adicionalmente, es relevante destacar que, en marzo de 2019, Kompuestos ha
procedido a firmar una operacién de financiacion por importe de 10.000.000 de
euros. En la medida en que esta operacion se cierra con posterioridad al 31 de
diciembre de 2018, la misma solo se ve reflejada en las cuentas anuales auditadas
correspondientes al ejercicio 2018 en la nota 24 “Hechos posteriores” y en el
balance preparado segin datos de gestion a 30 de abril de 2019 incluido en la
seccion 2.13. Una descripcion detallada de esta operacion se ha incluido en el
apartado 4.1 del presente Documento Informativo.

Administradores y altos directivos del emisor

La composicion del Consejo de Administracion de la Sociedad a fecha del
Documento Informativo, es la siguiente:

e D. Carlos Argenté Cordomi (Consejero independiente), elegido con fecha 16
de abril de 2015 por un plazo de cinco (5) afios, en virtud de la escritura
otorgada el 16 de abril de 2015 ante el notario de Barcelona, D. Enrique Viola
Tarragona, con el ndmero 1472 de su protocolo que causé la inscripcion
numero 52 en la hoja abierta en el Registro Mercantil de Barcelona a nombre
de la Sociedad.

o Caixa Innvierte Industria, S.C.R., S.A. (Consejero) (siendo D. Felipe Matias
Caviedes su representante persona fisica), elegido con fecha 16 de abril de 2015
por un plazo de cinco (5) afios, en virtud de la escritura otorgada el 16 de abril
de 2015 ante el notario de Barcelona, D. Enrique Viola Tarragona, con el
nimero 1472 de su protocolo que causé la inscripcién nimero 52 en la hoja
abierta en el Registro Mercantil de Barcelona a nombre de la Sociedad.

e CCP Masterbatch, S.L. (Consejero) (siendo Difia. Clara Duch Tuesta su
representante persona fisica), elegido con fecha 16 de abril de 2015 por un
plazo de cinco (5) afios, en virtud de la escritura otorgada el 16 de abril de 2015
ante el notario de Barcelona, D. Enrique Viola Tarragona, con el nimero 1472
de su protocolo que causé la inscripcién nimero 52 en la hoja abierta en el
Registro Mercantil de Barcelona a nombre de la Sociedad.

e Corporation Chimique International S.P.R.L. (Consejero delegado y
presidente) (siendo D. Ignacio Duch Tuesta su representante persona fisica),
elegido con fecha 16 de abril de 2015 por un plazo de cinco (5) afios, en virtud
de la escritura otorgada el 16 de abril de 2015 ante el notario de Barcelona, D.
Enrique Viola Tarragona, con el nimero 1472 de su protocolo que causé la
inscripcion nimero 52 en la hoja abierta en el Registro Mercantil de Barcelona
a nombre de la Sociedad.

o Institut Catala de Finances Capital S.G.E.I.C., S.A.U. (Consejero) (siendo D.
Adria Torrelles Burgués su representante persona fisica), elegido con fecha 16
de abril de 2015 por un plazo de cinco (5) afios, en virtud de la escritura
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otorgada el 16 de abril de 2015 ante el notario de Barcelona, D. Enrique Viola
Tarragona, con el nimero 1472 de su protocolo que causé la inscripcion
numero 52 en la hoja abierta en el Registro Mercantil de Barcelona a nombre

de la Sociedad.
Consejero Cargo Cardcter Fecha de
nombramiento
D. Carlos Argenté Vocal Independiente | 16 de abril de 2015
Cordomi
Caixa Innvierte Industria, Vocal Dominical 16 de abril de 2015
S.CR., S.A. (siendo D.
Felipe Matias Caviedes su
representante persona
fisica)
CCP Masterbatch, S.L. Vocal Dominical 16 de abril de 2015
(siendo Diia. Clara Duch
Tuesta su representante
persona fisica)
Corporation Chimique | Consejero Dominical 16 de abril de 2015
International S.P.RL. | delegadoy
(siendo D. Ignacio Duch | presidente
Tuesta su representante
persona fisica)
Institut Catala de Finances Vocal Dominical 16 de abril de 2015

Capital S.G.E.IC., S.A.U.
(siendo D. Adria Torrelles
Burgués su representante
persona fisica)

Asimismo, Carlos Guerrero Martin fue nombrado como Secretario No Consejero
con fecha 7 de junio de 2019 por plazo indefinido, cuyo nombramiento tiene efectos
desde el 13 de junio de 2019 (fecha de aceptacion de su nombramiento), estando su
cargo aun pendiente de inscripcion en el correspondiente Registro Mercantil.

No obstante lo anterior, la Sociedad prevé que con caricter previo a la incorporacion
de las acciones de la Sociedad, los accionistas amplien el niimero de consejeros del
Consejo de Administraciéon y entre los nuevos consejeros que se designen, se
nombre al menos, a un consejero independiente, adicional a D. Carlos Argenté

Cordomi.
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Los nuevos consejeros que estd previsto designar serdn los siguientes:
o Dpa. Sandra Duch Balust.

o D. David Villar6 Pontones.

o D. Ifigo Gallo Martinez (consejero independiente).

Una vez nombrados dichos consejeros e inscritos sus cargos en el correspondiente
Registro Mercantil de Barcelona, la Sociedad comunicard dicha circunstancia
mediante la publicacién de un suplemento al presente Documento Informativo.

Las siguientes personas tienen la condicion de directivos de la Sociedad y forman
parte de su Comité de Direccion:

o D. David Villaré Pontones, desempefiando el puesto de director general.

o Dia. Nuria Matellan Martin, desempeiiando el puesto de directora financiera.
e D. Carlos Tarragona Lopez, que desempeiia el cargo de director comercial.

e D. Ignacio Tauste Campo, que desempeiia el cargo de director de operaciones.

e  Dr. Grégory Coué, desempefiando el puesto de director técnico.

1.7 Composicion accionarial
A la fecha del presente documento informativo la Sociedad cuenta con los
siguientes cuatro (4) accionistas, los cuales ademds son todos miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad a excepcion de Capital Expansio, F.C.R.
que no ostenta cargo en el consejo de administraciéon (no obstante, el consejero
Institut Catala de Finances Capital S.G.E.I.C., S.A.U. es la sociedad gestora de
Capital Expansio, F.C.R.):
CCP Masterbatch, S.L. 5.767.300 56,92
Corporation Chimique International, S.P.R.L. 2.244.950 22,16
Caixa Innvierte Industria, S.C.R., S.A. 1.264.100 12,48
Capital Expansio, F.C.R. 855.150 8,44
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1.8

Los accionistas de CCP Masterbatch S.L. son a su vez Corporation Chimique
Internacional S.P.R.L. (50%) e Inversiones Zuribi S.L. (50%). Los accionistas de
Inversiones Zuribi S.L. son José Duch (50%) e Isabel Tuesta (50%), resultando una
participacion indirecta en la Sociedad del 14,23% cada uno.

Corporation Chimique Internacional S.P.R.L. es propiedad al 100% de Ignacio
Duch Tuesta, el cual tiene como resultado una participacion indirecta en la Sociedad
del 50,62% (un 22,16% de la participacion a través de la participaciéon que
Corporation Chimique International, S.P.R.L. ostenta en la Sociedad y un
28,46% a través de la participacion que ostenta Corporation Chimique
International, S.P.R.L. en CCP Masterbatch, S.L.).

José Duch 14,23
Isabel Tuesta 14,23
Ignacio Duch Tuesta 50,62

Informacion relativa a las acciones
Ntumero de acciones, valor nominal y capital social

A la fecha del presente Documento Informativo, el capital social de la Sociedad es
de seis millones setenta y ocho mil novecientos euros (6.078.900,00 euros),
dividido en 10.131.500 acciones, de 0,60 euros de valor nominal cada una de ellas,
pertenecientes a una tnica clase y serie y confieren a sus titulares idénticos derechos
politicos y econdmicos. El capital social de la Sociedad esta totalmente suscrito y
desembolsado.

La Junta General Extraordinaria de la Sociedad celebrada con cardcter universal el
4 de abril de 2019 acord¢ solicitar la incorporacién a negociacién en el MAB-EE
de la totalidad de las acciones representativas de su capital social y todas aquellas
otras que se emitieran hasta la incorporaciéon en el MAB de las mismas.

No se han emitido valores distintos de las propias acciones de la Sociedad, que den
derecho a suscribir o adquirir acciones de la misma.

Caracteristicas principales de las acciones y derechos que incorporan

El régimen legal aplicable a las acciones es el previsto en la legislacién espafiola.
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Las acciones de la Sociedad, una vez que se haya inscrito en el correspondiente
Registro Mercantil la escritura de elevacién a publico, entre otros, del acuerdo de
transformacidn, otorgada ante el notario de Palau-Solita i Plegamans, Diia. Maria
Oswalda Pérez Ramirez, con nimero de protocolo 590, el 30 de mayo de 2019,
estardn representadas por medio de anotaciones en cuenta e inscritas en los
correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de Gestién de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidaciéon de Valores, S.A.U. (en
adelante, ""Iberclear'"), con domicilio en Madrid, Plaza Lealtad nimero 1, y de sus
entidades participantes autorizadas (en adelante, las ""Entidades Participantes'").

En caso de que se produzca alguna modificacién sobre el tenor literal de los
articulos estatutarios que afecten a las acciones de la Sociedad con carécter previo
a la incorporacion de las acciones de la Sociedad en el MAB, la Sociedad
comunicard dicha circunstancia mediante la publicacién del suplemento al presente
Documento Informativo que se publique con ocasién de la incorporaciéon de las
acciones de la Sociedad al MAB.

Asimismo, todas las acciones representativas del capital social de la Sociedad son
ordinarias y gozan de los mismos derechos econémicos y politicos. Cada accién da
derecho a un voto, no existiendo acciones privilegiadas.

Las acciones de la Sociedad estan denominadas en euros (€).
Grado de difusion de los valores

A la fecha de publicaciéon de este Documento Informativo, la distribucion
accionarial de la Sociedad es la que se describe en el apartado 1.7 anterior.

No obstante, la Sociedad tiene previsto llevar a cabo una ampliacién de capital, tras
un proceso de colocacién privada de acciones entre inversores profesionales e
institucionales, de forma que tras dicho aumento de capital la Sociedad pasaria a
contar con una amplia distribucion accionarial. Los datos de la ejecucién de esta
ampliacién de capital, asi como de su suscripcion serdn objeto de detalle a través
de un suplemento a este Documento Informativo que publicard a dichos efectos la
Sociedad.

Asimismo, Caixa Innvierte Industria, S.C.R., S.A. tiene intencion de desinvertir su
participacion en la Sociedad simultidneamente al proceso de la colocacion privada
de acciones.

A efectos de determinar el precio de suscripcién de las acciones de la Sociedad
(nominal més prima), el consejo de administracion de la Sociedad fijard el mismo,
haciendo uso de las facultades delegadas en virtud del acuerdo adoptado por la Junta
General Extraordinaria de accionistas celebrada el 4 de abril de 2019.
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1.9

La Sociedad ha formalizado un contrato de liquidez con el intermediario financiero,
miembro del mercado, GVC Gaesco Beka, S.V., S.A. con caricter previo a la
incorporacién de las acciones de la Sociedad en el MAB.

Informacion adicional

No aplica.
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2.

2.1

2.2

INFORMACION GENERAL Y RELATIVA A LA COMPANIA Y SU
NEGOCIO

Persona o personas, que deberan tener la condicion de administrador,
responsables de la informacién contenida en el Documento. Declaracion por
su parte de que la misma, segin su conocimiento, es conforme con la realidad
y de que no aprecian ninguna omisién relevante

Corporation Chimique International S.P.R.L., representada por su representante
persona fisica D. Ignacio Duch Tuesta, en nombre y representacion de la Sociedad,
en ejercicio de la facultada conferida expresamente por el Consejo de
Administracién de fecha 7 de junio de 2019, asume la responsabilidad del contenido
del presente Documento Informativo, cuyo formato se ajusta al Anexo de la
Circular del MAB 2/2018.

Corporation Chimique International S.P.R.L., representada por su representante
persona fisica D. Ignacio Duch Tuesta, en nombre y representacion de la Sociedad,
como responsable del presente Documento Informativo, declara que la informacion
contenida en el mismo es, seglin su conocimiento, conforme con la realidad y no
incurre en ninguna omision relevante que pudiera afectar a su contenido.

Auditor de cuentas de la sociedad

Las cuentas anuales de los ejercicios 2017 y 2018, asi como las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2016, han sido auditadas por KPMG Auditores, S.L., con
N.LF. B-78510153, que tiene su domicilio social en Madrid, Paseo de la Castellana,
259C, y se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 11.961,
Folio 90, Seccién 8, Hoja n° M-188.007, y en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (ROAC) con el nimero S0702.

Las cuentas anuales auditadas de la Sociedad correspondientes a los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2017 y 2018, asi como las cuentas anuales
auditadas consolidadas correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2016 han sido formuladas por el Consejo de Administracién de acuerdo con los
principios contables y criterios de valoracion recogidos en (i) el Real Decreto
1514/2007, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, (ii) el Real
Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las Normas de
Formulacién de cuentas anuales consolidadas, y (iii) el resto de disposiciones
legales vigentes en materia contable.

KPMG Auditores, S.L. fue nombrado como auditor de cuentas de la Sociedad para
llevar a cabo la auditoria de sus cuentas anuales del ejercicio 2019 en la Junta
General Ordinaria de accionistas de la Sociedad celebrada el dia fecha 1 de abril de
2019.
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Identificacion completa de la Sociedad (datos registrales, domicilio ...) y objeto
social

Plasticos Compuestos, S.A., es una sociedad anénima constituida por tiempo
indefinido el 20 de febrero de 1987 en virtud de escritura publica otorgada en esa
misma fecha ante el Notario de Barcelona D. Juan Veciana Vila, con numero de
protocolo 390.

El domicilio social actual esta situado en Palau-Solita i Plegamans (Barcelona),
calle Orfebreria 3, Poligono Industrial Riera de Caldes y es titular del N.L.F. nimero
A-58327446.

La Sociedad se encuentra actualmente debidamente inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona, Tomo 46706, Folio 111, Hoja B-89380, Inscripcion 1%

El objeto social de la Sociedad se recoge en el articulo 2, el cual se encuentra
pendiente de inscripcidn en el correspondiente Registro Mercantil, de sus estatutos
sociales (los “Estatutos Sociales”), cuyo tenor literal a la fecha del presente
Documento Informativo, es el siguiente:

“La Sociedad tiene por objeto la fabricacion, manufactura y compraventa de
pldsticos. La Sociedad podrd desarrollar las actividades integrantes del objeto
social, especificadas en el pdrrafo anterior, total o parcialmente, de modo directo
o mediante la titularidad de acciones y/o participaciones en Sociedades con objeto
idéntico o andlogo”.

En caso de que se produzca alguna modificaciéon sobre el tenor literal de dicho
articulo estatutario con cardcter previo a la incorporacion de las acciones de la
Sociedad en el MAB, la Sociedad comunicara dicha circunstancia mediante la
publicacién del suplemento al presente Documento Informativo que se publique
con ocasion de la incorporacién de las acciones de la Sociedad al MAB.

Breve exposicion sobre la historia de la empresa, incluyendo referencia a los
hitos mas relevantes

Kompuestos es una empresa dedicada al disefio y fabricaciéon de concentrados de
cargas minerales (“fillers”) y “masterbatches” de concentrados de color y aditivos
y otros compuestos para la industria transformadora del plastico, incluyendo
compuestos para la creacion de plasticos ecolégicamente sostenibles. La Compafiia
se caracteriza por su compromiso con el medio ambiente, razén por la cual
desarrolla una linea de productos con carbonato de calcio, un compuesto quimico
que ayuda a disminuir el polimero en la produccién de elementos pldsticos
mejorando asi la impronta de CO2 y reduciendo el coste de fabricacién, asi como
varias lineas de productos biodegradables. Kompuestos ha iniciado ademds el
desarrollo de una linea de productos dirigidos a la creacién de plasticos sostenibles,
biodegradables y/o biobasados (‘“soluciones BIO”). La Compafiia también
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distribuye polimeros plasticos para su uso como materia prima por parte de otras
empresas de la industria transformadora del plastico y estad desarrollando procesos
de reciclaje que le permitirdn la produccion de materiales a partir de plasticos
reciclados para uso interno y venta a terceros.

2.4.1 Nombre legal y comercial

La denominacién social actual de la Sociedad es Pldsticos Compuestos, S.A. La
Sociedad opera bajo el nombre comercial “Kompuestos”™,

2.4.2  Acontecimientos mas importantes en la historia de la Sociedad

Plasticos Compuestos, S.A. fue fundada en 1987 por la familia Duch, que ya
llevaba varias décadas ligada al sector plastico, y nacié como empresa pionera en
la fabricacién y venta de concentrados para la industria transformadora de
plésticos elaborados a partir de cargas minerales y polimero.

En 1989 se inaugurd la fabrica de Palau-Solita i Plegamans (Barcelona), con una
capacidad original de 22.000 toneladas. La produccién inicial incluia
concentrados de carbonato calcico (para su uso como agente antifibrilante en la
produccion de rafia de plastico), compuestos con talco destinados a las industrias
de la automocién, gama blanca y mobiliario de jardin y ‘“masterbatches”
infrarrojos para invernaderos®. En 1992 se ampli6 la cartera de productos con
concentrados blancos y negros, de color y aditivos, a la vez que se estableci6 una
“joint venture” con Cabot Plastics Belgium, S.A., subsidiaria de Cabot
Corporation, empresa lider mundial en “masterbatch” de negro de humo. En ese
afio la Compaiiia inicié también su proceso de expansion internacional. En 2003
se adquirieron las acciones de Cabot en la “joint venture” (25%).

A partir de 2004, y coincidiendo con la salida al mercado de los primeros
concentrados de carbonato calcico de altas prestaciones para film de polietileno,
la Compaiia duplicé la capacidad productiva de la fébrica de Palau-Solita i
Plegamans y ampli6 su gama de productos, que pasan a incluir el primer
“masterbatch” para film de pléstico transpirable con carbonato célcico producido
en Europa para panales, ademds de nuevos aditivos.

En 2010 se abri6 en Les Franqueses del Valles (Barcelona) una nueva fabrica con
lineas automatizadas destinada a los “masterbatches” de color y aditivos. Durante
este periodo, la Compafiia sigui6 adelante con su politica de crecimiento,
apostando por el desarrollo continuo de nuevas tecnologias e innovaciones que
permitan mejorar y ampliar sus versétiles gamas de productos.

3 Los “masterbatches” infrarrojos modifican los plésticos de forma que el invernadero conserve durante la
noche el calor acumulado por el dia, mediante el bloqueo de las radiaciones térmicas reflejadas por el suelo.
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En 2015, la Compaiiia cambié de nombre comercial, pasando del anterior de
“Colores y Compuestos Pldsticos” al actual de “Kompuestos”. Con el objetivo de
incrementar la capacidad y versatilidad productiva, se traslad6é a Palau-Solita i
Plegamans la planta abierta en 2010 en Les Franqueses del Valles y se inviertid
en nueva maquinaria. Para financiar parte de esta inversiéon se realiz6 una
ampliacion de capital con una entrada de recursos total de cinco millones de euros
(incluyendo capital y crédito participativo), que fue suscrita por ICF Capital,
SGEIC, S.A.U (“ICF Capital”), gestora de capital riesgo del Institut Catala de
Finances (“ICF”), a través de su fondo Capital Expansié, FCR (“Capital
Expansi6”), y Caixa Capital Risc, SGEIC, S.A. (“Caixa Capital Risc”) a través
de su fondo Caixa Innvierte Industria, S.C.R. S.A. (“Caixa Innvierte Industria”).
En esta operacion de ampliacion de capital también participé el equipo fundador
de la Sociedad.

En 2017, la Compaiia se fusiondé con su subsidiaria Colores y Compuestos
Plasticos S.A.U. para simplificar la estructura del grupo e integrar produccién y
funciones comerciales. Al mismo tiempo, se alcanzaron los 30.000.000 de euros
de ventas, de las cuales un 60% se exportaron a mds de 40 paises. Durante este
ejercicio se pusieron las bases para el crecimiento futuro con la entrada en
funcionamiento de la maquinaria financiada mediante la ampliacién de capital de
2015 y la inversidn en la expansion de la red comercial de la Compafifa.

En 2018 se inicio el desarrollo de una nueva linea de soluciones BIO, basadas en
el principio de sostenibilidad y biodegradabilidad de los plasticos. El primer
producto que se lanz6 fue “Biokomp ®”, una gama de resinas fabricada a partir de
almidén vegetal que permite la fabricacién de productos biodegradables para
sustituir a productos plasticos tradicionales; Kompuestos ha obtenido la
certificacion de “OK Compost INDUSTRIAL” y “OK Compost HOME” para
algunas de las aplicaciones de esta gama. Ese mismo afio se present6 “Okean” ™"
un pléstico completamente biodegradable en agua dulce o salada.

En diciembre de 2018 Kompuestos formalizé un préstamo con Alteralia, S.C.A.,
SICAR (“Alteralia”)* por importe de 5.000.000 de euros, y amortizacién en 2025.
Adicionalmente, en marzo de 2019, Kompuestos ha procedido a firmar una
operacion de financiacion por importe de 10.000.000 de euros. Esta operacion de
financiacién se distribuye en dos tramos: el primero por importe de 4.000.000 de
euros que se instrumenta en un crédito de siete afios de vencimiento final y
amortizaciones trimestrales graduales con seis meses de carencia; y el segundo
por importe de 6.000.000 de euros en forma de linea de crédito comprometida por
tres anos, mas la posibilidad de dos extensiones anuales adicionales, disponible
mediante disposiciones a corto plazo. Los bancos que han participado en esta
operacion de financiacidn son Deutsche Bank, Banco Santander, Banco Sabadell,

* Vehiculo de inversién en deuda privada gestionado por Alantra Partners, S.A.
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Bankinter y Liberbank. Con estas dos operaciones, la Compaiiia ha procedido a
refinanciar la mayor parte de su deuda.

2.4.3  Evolucion del capital social

Tal y como se indica en el apartado 2.3 anterior la Sociedad se constituy6 en 1987,
ascendiendo su capital social inicial a cuarenta y cinco millones (45.000.000) de
pesetas, representado por nueve mil (9.000) acciones de cinco mil (5.000) pesetas
de valor nominal cada una, numeradas de la 1 a la 9.000, ambas inclusive,
integramente suscritas y desembolsadas. La suscripcion inicial del capital social
fue la siguiente:

D. Ignacio Duch Tuesta 1.214 13,48

D. Jorge Brosa Izquierdo 3.640 40,44

D. José Duch Rivera 4.146 46,06
9.000

El 20 de septiembre de 1988 , la Junta General Extraordinaria de accionistas de la
Sociedad celebrada en dicha fecha acordé ampliar el capital social en veinticuatro
millones cuatrocientas mil (24.400.000) pesetas y la emision de nuevas acciones
que fueron suscritas por los accionistas existentes en proporcion a su participacion
en el capital social (esto es, D. Ignacio Duch Tuesta suscribié 658 acciones; D.
Jorge Brosa Izquierdo 1.974; y D. José Duch Rivera 2.248), quedando fijado el
capital social en sesenta y nueve millones cuatrocientas mil pesetas (69.400.000
pesetas), representado por trece mil ochocientos ochenta (13.880) acciones de
cinco mil (5.000) pesetas de valor nominal cada una, numeradas de la 1 a la
13.880, ambas inclusive, integramente suscritas y desembolsadas. Dicha
ampliacion de capital fue elevada a publico ante el notario de Barcelona, D. Juan
Veciana Vila, el 17 de noviembre de 1988, con nimero de protocolo 2466, e
inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al tomo 8279, folio 192, hoja B-
97052, seccién 2, inscripcion 5%

El 28 de junio de 1993 la Junta General Extraordinaria de accionistas de la
Sociedad celebrada en dicha fecha acordé ampliar el capital social en la suma de
cuarenta y seis millones (46.000.000) pesetas y la emision de nuevas acciones que
fueron suscritas por Corporacién Vacaray, S.A., quedando fijado el capital social
en ciento quince mil cuatrocientos euros (115.400.000 pesetas), representado por
veintitrés mil ochenta (23.080) acciones de cinco mil (5.000) pesetas de valor
nominal cada una, numeradas de la 1 a la 23.080, ambas inclusive, integramente
suscritas y desembolsadas. Dicha ampliacion de capital fue elevada a publico ante
el notario de Barcelona, D. Juan Francisco Boisan Benito, el 29 de diciembre de
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1993, con el nimero de protocolo 5.510, e inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona al tomo 8.279, folio 198, hoja B-89380, inscripcién 7.

El 14 de abril de 2000, la Junta General Extraordinaria de accionistas de la
Sociedad celebrada en dicha fecha acordé redenominar el capital social a euros,
quedando fijado el capital social en seiscientos noventa y tres mil quinientos
cincuenta y cuatro euros (693.554 euros), representado por veintitrés mil ochenta
(23.080) acciones de treinta euros con cinco céntimos de euro (30,05 euros) de
valor nominal cada una, numeradas de la 1 a la 23.080, ambas inclusive,
integramente suscritas y desembolsadas. Dicha redenominacién fue elevada a
publico ante el notario de Barcelona, D. Diego de Duefias Alvarez, el 11 de julio
de 2000, con nimero de protocolo 3.082, e inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona al tomo 28900, folio 63, hoja B-89380, inscripcién 19.El 25 de
noviembre de 2008 la Junta General Extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada en dicha fecha acordé ampliar el capital social en la suma de
novecientos cincuenta mil treinta euros con setenta y cinco céntimos de euro
(950.030,75 euros) y la emisién de nuevas acciones que fueron suscritas por CCP
Masterbatch, S.L., quedando fijado el capital social en un millén seiscientos
cuarenta y tres mil quinientos ochenta y cuatro euros con setenta y cinco céntimos
de euro (1.643.584,75 euros), representado por cincuenta y cuatro mil seiscientos
noventa y cinco (54.695) acciones de treinta euros con cinco céntimos de euro
(30,05 euros) de valor nominal cada una, numeradas de la 1 a la 54.695, ambas
inclusive, integramente suscritas y desembolsadas. Dicha ampliacién de capital
fue elevada a publico ante el notario de Barcelona, D. Ignacio Javier Boisdn
Cafiamero, el 15 de enero de 2009, con niimero de protocolo 94, e inscrita en el
Registro Mercantil de Barcelona causando la inscripciéon nimero 34 en la hoja
abierta a nombre de la Sociedad en el referido Registro de Barcelona al tomo
28900, folio 70, hoja B-89380, inscripcién 34.

El 12 de noviembre de 2014 la Junta General Extraordinaria de accionistas de la
Sociedad celebrada en dicha fecha acordé ampliar el capital en la suma de un
millén ochocientos veintidés mil quinientos sesenta y dos euros con cincuenta y
cinco céntimos de euro (1.822.562,55 euros) junto con su correspondiente prima
de emisién y emision de nuevas acciones que fueron suscritas por CCP
Masterbatch, S.L., quedando fijado el capital social en tres millones cuatrocientos
sesenta y seis mil ciento cuarenta y siete euros con treinta céntimos de euro
(3.466.147,30 euros), representado por ciento quince mil trescientos cuarenta y
seis (115.346) acciones de treinta euros con cinco céntimos de euro (30,05 euros)
de valor nominal, numeradas de la 1 a la 115.346, ambas inclusive, cada una
integramente suscritas y desembolsadas. Dicha ampliacion de capital fue elevada
a publico ante el notario de Palau-Solita i Plegamans, Diia. Maria Oswalda Pérez
Ramirez, el 26 de noviembre de 2014, con nimero de protocolo 976, e inscrita en
el Registro Mercantil de Barcelona al tomo 41091, folio 148, hoja B-89380,
inscripcion 49.
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El 16 de abril de 2015, la Junta General Extraordinaria de accionistas de la
Sociedad celebrada en dicha fecha acordé ampliar el capital social en la suma de
un millén setecientos sesenta y cinco mil doscientos cincuenta y siete euros con
veinte céntimos de euro (1.765.257,20 euros) junto con su correspondiente prima
de emision y emision de acciones que fueron suscritas por parte de Corporation
Chimique International, S.P.R.L. que suscribié 16.359 acciones; Caixa Innvierte
Industria S.C.R. S.A. que suscribi6 25.282 acciones y Capital Expansié F.C.R.
que suscribi6 17.103 acciones, quedando fijado el capital social en cinco millones
doscientos treinta y un mil cuatrocientos cuatro euros con cincuenta céntimos de
euro (5.231.404,50 euros), representado por ciento setenta y cuatro mil noventa
(174.090) acciones de treinta euros con cinco céntimos de euro (30,05 euros) de
valor nominal, numeradas de la 1 a la 174.090, ambas inclusive, cada una
integramente suscritas y desembolsadas. Dicha ampliacion de capital fue elevada
a publico ante el notario de Barcelona, D. Enrique Viola Tarragona, el 16 de abril
de 2015, con nimero de protocolo 1471, e inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona al tomo B-89380, folio 41091, folio 148, inscripcién 50.

El 21 de junio de 2018, la Junta General Ordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada en dicha fecha acordé ampliar el capital social en la suma de
ochocientos cincuenta y siete mil seiscientos veintisiete euros (857.627,00 euros)
junto con su correspondiente prima de emisién, ampliacion que fue suscrita por
Corporation Chimique International, S.P.R.L., quedando fijado el capital social
en seis millones ochenta y nueve mil treinta y un euros con cincuenta céntimos de
euro (6.089.031,50 euros), doscientos dos mil seiscientos treinta (202.630)
acciones de treinta euros y cinco céntimos (30,05) euros de valor nominal cada
una, numeradas de la 1 a la 202.630, ambas inclusive, integramente suscritas y
desembolsadas. Dicha ampliacion de capital fue elevada a publico ante el notario
de Palau-Solita i Plegamans, Diia. Maria Oswalda Pérez Ramirez, con nimero de
protocolo 1055, el 15 de noviembre de 2018 e inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona al tomo 42508, folio 61, hoja B-893800, inscripcién 60.

Tras las ampliaciones de capital descritas, los accionistas de la Sociedad, a 31 de
diciembre de 2018, eran los siguientes:

CCP Masterbatch, S.L. 115.346 56,92
Corporation Chimique International,

SPRL. 44.899 22,16
Caixa Innvierte Industria, S.C.R., S.A. 25.282 12,48
Capital Expansio, F.C.R. 17.103 8,44
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El14 de abril de 2019, la Junta General Extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada en dicha fecha acordé (i) la reduccidn del capital social de la Sociedad
en la suma de diez mil ciento treinta y un euros con cincuenta céntimos de euro
(10.131,50 euros) mediante la reduccién del valor nominal de cada una de las
202.630 acciones en cinco céntimos de euro (0,05 euros) por accién, con la
finalidad de constituir reserva de la que sélo serd posible disponer con los mismos
requisitos exigidos para la reduccién del capital social, quedando fijado el capital
social de la Sociedad en la cifra de seis millones setenta y ocho mil novecientos
euros (6.078.900,00 euros); y (ii) un split 1 a 50 y la reduccién del valor nominal
de las acciones de la Sociedad, sin modificacion de la cifra del capital social, de
forma que, el capital social de la Sociedad quedé fijado en seis millones setenta y
ocho mil novecientos euros (6.078.900,00 euros), representado por 10.131.500
acciones de sesenta céntimos de euro (0,60 euros) de valor nominal de cada una
de ellas. Los acuerdos adoptados en relacion con la reduccién de capital y split
fueron elevados a publico ante el notario de Palau-Solita i Plegamans, Diia. Maria
Oswalda Pérez Ramirez, con nimero de protocolo 469, el 30 de abril de 2019 e
inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al tomo 46706, folio 111, hoja B-
89380, inscripcidn 63.

Tras la reduccion de capital y posterior “split”, el detalle de los accionistas de la
Sociedad era el siguiente:

CCP Masterbatch, S.L. 5.767.300 56,92
Corporation Chimique International, 2.244.950 22,16
S.P.R.L.

Caixa Innvierte Industria, S.C.R., S.A. 1.264.100 12,48
Capital Expansi6, F.C.R. 855.150 8,44

El 17 de mayo de 2019, la Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada
en dicha fecha acordé la transformacién de la forma de representacion de las
acciones en anotaciones en cuenta. El acuerdo de transformacion fue elevado a
publico ante el notario de Palau-Solita i Plegamans, Diia. Maria Oswalda Pérez
Ramirez, con nimero de protocolo 590, el 30 de mayo de 2019. Dicha escritura y
los acuerdos contenidos en la misma se encuentran pendientes de inscripcion en
el correspondiente Registro Mercantil.

Finalmente, la Sociedad tiene intencién de aprobar una ampliacién de capital,
finalizado el proceso de colocacién privada de acciones de la Sociedad entre
inversores profesionales e institucionales que se llevard a cabo tras la publicacién
del presente Documento Informativo. Los datos de la efectiva ejecucioén de la
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2.5

2.6

referida ampliacién de capital, asi como su suscripcion seran objeto de detalle a
través del suplemento que publique a dichos efectos la Sociedad.

Razones por las que se ha decidido solicitar la incorporacion a negociacion en
el MAB-EE

Las principales razones que han llevado a Kompuestos a solicitar su incorporacién
al MAB-EE son las siguientes:

o Habilitar un mecanismo que facilite a la Sociedad captar recursos financieros
y diversificar sus fuentes de financiacion, de cara a desarrollar su politica de
inversiones e investigaciéon y desarrollo (“I+D”) y aprovechar las nuevas
oportunidades que estdn surgiendo en los mercados en los que opera (véase el
apartado 2.6).

o Ampliar su base de accionistas.

e Proporcionar un mecanismo de liquidez a los accionistas actuales y a nuevos
accionistas.

o Disponer de valores cotizados aptos para la fidelizacién de personal.

e Incrementar su notoriedad, imagen de marca, transparencia y solvencia,
fortaleciendo su relacién con la comunidad inversora, clientes, proveedores y
financiadores.

o Disponer de una valoracion objetiva de la empresa a través de la negociacién
de las acciones de la Sociedad en el mercado que pueda servir como referencia
para potenciales operaciones corporativas futuras.

Descripcion general del negocio del emisor, con particular referencia a las
actividades que desarrolla, a las caracteristicas de sus productos o servicios y
a su posicion en los mercados en los que opera

2.6.1 Introduccion

Kompuestos se dedica al disefio y fabricacion de concentrados de cargas minerales
(“fillers™), “masterbatches” de concentrados de color y aditivos y otros
compuestos para la industria transformadora del pléstico, incluyendo
componentes para la creacién de plésticos biodegradables (‘“‘soluciones BIO™).
Ademads, Kompuestos estd desarrollando tecnologias de reciclaje de plasticos
(“reactive compounding®’) con el objetivo de afiadir los procesos de reciclaje a

5 El “reactive compounding” es un proceso de mezcla intensiva de polimeros en estado fundido donde
simultdneamente se produce una reaccion quimica que resulta en la generacion de un nuevo producto.
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sus areas de creacion de valor. De este modo, Kompuestos cuenta con tres lineas
de producto:

a)  Productos tradicionales, que a su vez se subdividen en:
o Cargas minerales (“fillers”).
e “Masterbatches” de colores y aditivos.

b)  Soluciones BIO.

c¢)  Reciclaje y comercializacién de materias primas.

Los productos de Kompuestos son utilizados por una diversidad de clientes en las
industrias de agricultura, embalaje, construccién, productos para el hogar,
juguetes y deportes, mobiliario de interior y jardin, automocién e higiene.

2.6.1.1 Los plasticos y sus aplicaciones

Los plasticos son materiales sintéticos o semisintéticos, creados a partir de
sustancias orgdnicas como la celulosa, el almidon, el petréleo o el gas natural, que
se caracterizan por su moldeabilidad (“plasticidad”), lo que permite procesarlos
mediante calor o presion para obtener diferentes formas y propiedades. Desde un
punto de vista quimico, los plésticos estdn formados por grandes moléculas
orgénicas, llamadas polimeros, que se crean mediante la unién de moléculas mas
simples llamadas mondmeros. Los principales componentes de estas moléculas
son atomos de carbono, hidrégeno, oxigeno y nitrégeno.

Los plasticos se caracterizan por su ligereza, su resistencia a la corrosion y su
posibilidad de recibir formas complejas y ser integrados con otros materiales.
Ademas, los pléasticos pueden ser tratados para recibir gran diversidad de
propiedades fisicas, incluyendo modificaciones en sus capacidades de aislamiento
térmico o eléctrico, dureza y coloracion.

El proceso de fabricacién de plasticos suele comenzar mediante la obtencion de
materias primas naturales (de origen vegetal, como la celulosa, el almidén o el
latex, o animal, como la caseina) o el refino de petréleo, gas natural o carbén para
obtener mondémeros, las moléculas simples que forman los plésticos. Estos
mondémeros se combinan mediante un proceso llamado polimerizacién: los
polimeros asi obtenidos en forma de resina, pasta, polvo o granos constituyen el
ingrediente bésico para la fabricacion de plasticos.

Los polimeros bdsicos se combinan con material de relleno (“cargas”) para
mejorar sus caracteristicas, disminuir sus efectos medioambientales reduciendo el
consumo de polimero y el impacto en huella de carbono y bajando su coste.
Ademads, también se pueden mezclar con componentes adicionales (“aditivos™)
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para dotarlos de propiedades especificas, como dureza, color o resistencia a
intemperie.

Finalmente, los pldsticos se procesan para recibir su forma final
(“transformacién’) mediante técnicas como la extrusion, el moldeo, el calandrado
o el soplado. En funcién del uso final del pléstico, también se puede requerir un
procesamiento adicional como su mecanizado o ensamblado.

Una vez fabricados y utilizados, los plédsticos son materiales reciclables. El
reciclado de plasticos puede ser quimico (recuperando los ingredientes originales
de los mismos), mecdnico (separando y triturando plésticos utilizados para crear
granos que de material que puede volver a conformarse) o energético
(incineracién para la produccién de energia). Ademds, gracias a desarrollos
tecnoldgicos recientes, se ha conseguido la creacidn de plasticos biodegradables,
que se descomponen en elementos quimicos naturales mediante la accién de
agentes bioldgicos o el agua. En el apartado 2.6.2.2. se realiza un andlisis en
profundidad de los plésticos biodegradables y las implicaciones de su creacion
para la industria del plastico.

El siguiente grafico ilustra el proceso de produccién de los plasticos. Segin se ha
indicado, la actividad de Kompuestos se centra en la producciéon de colores y
aditivos utilizados durante el proceso de mezclado y de cargas que reducen la
huella de carbono y los costes de fabricacion de los productos plasticos, la
creaciébn de nuevos materiales que permiten la fabricacion de pléasticos
biodegradables y el disefio de técnicas que posibilitan el reciclaje de plasticos.

Obtencion .,
. Conformacion, o
de materias : .., . Distribucion y
: Polimerizacién Mezclado mecanizado y .
primas / uso final
. ensamblado
refino

Fuentes: Germany Trade & Invest, Plastics Europe Deutschland e.V.

Reciclaje

Dentro del proceso de fabricacion de plésticos, los productos de Kompuestos se
utilizan principalmente en la fase de mezclado y conformacién; ademads, la nueva
linea de soluciones BIO impacta también en la fase de obtencién de materias
primas, al permitir la fabricacion de plésticos basados en fuentes renovables, y en
la de reciclaje, al permitir la biodegradabilidad de los plésticos. Las tecnologias
de reciclaje de plésticos que Kompuestos estd desarrollando también tendrian
impacto sobre la fase de reciclaje.
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2.6.1.2 El mercado global de plasticos

Dado que la demanda de los productos de la Compaiiia estd ligada a la demanda
global de plasticos, un andlisis del mercado de plasticos permite contextualizar la
evolucidn del negocio de Kompuestos y las perspectivas futuras para el mismo.

Plastics Europe, asociacion europea de fabricantes de plésticos, estima que en
2017 la producciéon mundial de plasticos suponia un volumen de 348 millones de
toneladas, con un crecimiento anual compuesto cercano al 4% desde 2005°. En
términos de importe, en 2017 las ventas alcanzaban los USD 522,7 miles de
millones’ . China es el principal transformador mundial de pldsticos, con un 24,9%
del volumen total; Asia-Pacifico en su conjunto supone un 50%, mientras que
Europa representa un 19%. Durante los dltimos afos, la produccion de plasticos
en Europa se ha mantenido relativamente constante alrededor de los 60 millones
de toneladas (maximo de 64,4 millones en 2017 y minimo de 57,0 millones en
2013) a pesar del crecimiento experimentado a nivel global.

Producciéon Mundial de Plasticos, 2005-2017
(millones de toneladas)
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Fuente: “Plastics- the Facts 2016” y “Plastics — the Facts 2018”. Plastics Europe, 2016 y 2018.

Una de las formas mas comunes de segmentar el mercado de plésticos es segtn la
aplicacion (uso) de los mismos. El siguiente grafico detalla los datos de
segmentacion por aplicacion facilitados por Plastics Europe en base a demanda de

6 Plastics Europe. “Plastics- the Facts 2016 y “Plastics — the Facts 2018”.

7 De acuerdo a Grand View Research, en https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/global-
plastics-market
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la UE 28% mds Noruega y Suiza. Los tres principales segmentos del mercado
europeo son los de empaquetado, construccion y automocion, que conjuntamente
representan mds de dos terceras partes del mismo°. Otros segmentos relevantes
son los de electricidad y electronica, uso doméstico, tiempo libre y deportes y
agricultura.

Mercado de plasticos por aplicacion, EU 28 + Nor & Sui,
2018

B Empaquetado

B Construccidn

Automocion

Electricidad y electrénica

B Uso doméstico, tiempo librey

deportes

B Agricultura

Fuente: “Plastics — the Facts 2018”. Plastics Europe, 2018.

En cuanto a las perspectivas futuras del mercado, Grand View Research estima
que el mismo alcanzard los USD 721,14 miles de millones en 2025, con un
crecimiento anual compuesto del 4% para el periodo 2017-2025'°. Buena parte de
este crecimiento vendrd apoyado en el incremento en el consumo de plasticos en
las industrias de la construccion, automocion, eléctrica y electrénica. En el caso
del segmento de plésticos para la construccidn, se espera que crezca a una tasa
anual compuesta del 7,3% hasta el 2025, impulsado por el desarrollo de paises
emergentes como Brasil, China, India y México; ademds, nuevas regulaciones
sobre conservacion de recursos y reciclaje deberian favorecer la sustitucion de
materiales tradicionales como metales y madera por elementos pldsticos. En la
industria de plésticos para el automdvil, que se espera crezca a una tasa anual del
9% hasta 2025, el incremento en el tamafio del mercado vendré favorecido por los
esfuerzos para aligerar el peso de los vehiculos y reducir asi su consumo de
combustible y las emisiones de carbono. Otros segmentos mas maduros creceran

8 Los 28 paises miembros de la Unién Europea a la fecha de elaboracién del andlisis.

° A nivel global, Grand View Research considera que los tres principales segmentos son empaquetado,
construccién 'y productos de consumo, con un porcentaje conjunto similar. Véase
https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/global-plastics-market

10 Estimacién de Grand View Research en https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/global-
plastics-market
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por debajo de la media: asi el segmento de plasticos para envasado crecerd un
3,9%, aunque se mantendrd como el mayor segmento por aplicacion.

2.6.2 Lineas de producto de Kompuestos

La operativa de Kompuestos se centra en tres lineas de productos para la industria
del plastico:

e Productos tradicionales (que generaron el 99,8% de las ventas en el ejercicio
2018)

e Soluciones BIO (previsto de iniciar ventas durante el transcurso del ejercicio
2019)

e Materias primas, que incluye el desarrollo de tecnologias de reciclaje de
plasticos (“reactive compounding”) (que generaron el 0,2% de las ventas en
el ejercicio 2018)

2.6.2.1 Productos tradicionales

Dentro de esta linea se agrupan los productos que la Compaiiia viene fabricando
desde el afio 1992:

o  Cargas minerales (“fillers”)
e “Masterbatches” de color
e “Masterbatches” de aditivos
Cargas minerales (““fillers”)

Las “cargas” son materiales que se agregan a los polimeros plasticos para reducir
el coste del compuesto, mejorar sus propiedades y / o rebajar su huella de carbono
mediante la incorporacion de componentes naturales. Aunque las cargas
conserven sus caracteristicas, se pueden obtener diferencias muy significativas en
el producto final en funcién del polimero con que se mezcla y la técnica de
formacion del compuesto; ademds, las cargas pueden combinarse con aditivos
para obtener los resultados deseados.

La carga mineral més utilizada es el carbonato cdlcico, obtenido a partir de la
piedra caliza, marmol y tiza. Las ventajas que aportan las cargas de carbonato
célcico incluyen:

e Bajo coste, lo que permite reducir los costes de produccion.
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e Mayor sostenibilidad: de acuerdo a un estudio de Heritage Plastics', el uso
de cargas minerales de carbonato cdlcico en la fabricaciéon de bolsas de
plastico puede reducir la emision de gases de efecto invernadero en un 13%,
el uso de combustibles fosiles en un 15% y el consumo de energia en un 19%.
El carbonato cdlcico es ademds una sustancia natural, presente en la
naturaleza en forma disuelta o precipitada en los mares y absorbido por los
organismos vivos para crear sus estructuras 6seas.

e Coloracion: mayor opacidad del producto final.

o Propiedades mecénicas: mejora la resistencia, rigidez y la capacidad de actuar
como barrera del pléstico final.

o Propiedades térmicas: aumenta la velocidad de calentamiento y enfriamiento
en el proceso de transformacion del plastico, lo que permite mejorar la
productividad y obtener una reduccion en el impacto en huella de carbono al
consumirse menos energia en la transformacion.

Otras cargas de uso habitual incluyen el talco, que aporta rigidez, dureza,
estabilidad de forma y resistencia a las rayaduras y el negro de humo o negro de
carbdn, producido por la combustién incompleta de petréleo o gas natural, que se
utiliza como reforzante en mezclas de caucho, como pigmento y como
antioxidante.

Zion Market Research estima que el mercado de cargas para plésticos tenia un
tamano de USD 7,0 miles de millones en 2016'2. Las cargas minerales, que
incluyen el carbonato célcico, el talco y la mica, suponen un 71,75% del mercado;
el principal uso es el de envases y embalajes, con un 42,5%. Por geografias, el
principal productor es Asia-Pacifico, con un 42,5% del mercado total, seguido de
Europa, con un 23%.

La prevision es que el mercado crezca a una tasa anual del 4,1% hasta alcanzar un
importe de USD 10,1 miles de millones en 2025'3. Los principales impulsores de
este crecimiento serian la demanda de materiales ligeros para la industria del
automovil, la utilizacién creciente de plasticos en la industria de la construccién y
el incremento en el uso de envases de plastico en economias emergentes. Por el
contrario, las restricciones regulatorias al uso de plasticos y la preocupaciéon
creciente sobre la recuperacion y el reciclaje de los mismos actuarian como
factores limitadores del crecimiento aumentando el consumo de bioplasticos y

Véase http://heritage-plastics.com/en/sustainability.htm y http://heritage-plastics.com/pdfs/HPI-
environmental-brochure.pdf.

12 https://www.zionmarketresearch.com/report/plastic-filler-market

13 Estimacién de Zion Market Research en https://www.zionmarketresearch.com/report/plastic-filler-
market y https://www.globenewswire.com/news-release/2018/03/19/1441701/0/en/Global-Plastic-Filler-
Market-Will-Reach-USD-10-061-million-by-2025-Zion-Market-Research.html
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reciclados. Ademds, se espera que la evolucién de la producciéon no sea
homogénea en todas las geografias: las mayores restricciones regulatorias
deberian limitar el crecimiento en Europa y Estados Unido frente a Asia-Pacifico
y las economias emergentes.

Kompuestos produce la gama de concentrados Exfill®, que es una combinacion
de minerales ultrafinos (carbonato calcico y talco) 100% tratados y resinas
poliméricas de altas prestaciones para su uso como cargas con distintos tipos de
plasticos (polietileno, polipropileno, poliestireno y elastomeros especializados).
Las cargas Exfill® se producen en 16 grados diferentes en funcién del uso final
del pléstico, son completamente reciclables y se han formulado sosteniblemente
con el objetivo de reducir el consumo de productos derivados del petréleo.

“Masterbatches’ de color y aditivos

Segin se ha indicado en el apartado 2.6.1, los polimeros plasticos basicos se
combinan con otros elementos para dotarles de propiedades especiales como
color, dureza o resistencia. Para que esta combinacion se ejecute de forma 6ptima,
los aditivos o pigmentos se dispersan inicialmente a altas concentraciones en una
sustancia vehiculo (resina termopldstica) que posteriormente se mezcla con el
plastico principal. A estos concentrados que dotan a los plésticos de caracteristicas
especificas se les denomina “masterbatches”.

Las ventajas de los “masterbatches” frente al uso de polvos u otras técnicas para
agregar colores o aditivos a los plasticos incluyen las siguientes:

e Mayor facilidad de almacenamiento y menor riesgo de contaminacion.

e Mejor dispersioén del pigmento o aditivo, al llegar disperso en un agente
vehiculo que facilita su distribucion.

e Abhorro de costes.

o Posibilidad de utilizar un vehiculo similar al del polimero con el que van a
combinarse los “masterbatches”, facilitando la integracién entre el polimero
y los colores o aditivos.

o Mayor consistencia entre los colores de distintas series del producto final.

o La posibilidad de combinar colorantes y aditivos en un tnico “masterbatch”
simplifica el proceso de fabricacion.

En funcion de su finalidad, se distinguen los siguientes tipos de “masterbatch’:

a)  “Masterbatch” de color (incluyendo blancos y negros): utilizados para dar
coloracién al pléstico.
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b)  “Masterbatch” de aditivo: utilizados para dotar al plastico de otras
caracteristicas especiales.

Grand View Research estima que el mercado global de “masterbatches” suponia
unas ventas globales de USD 9,0 miles de millones en 2016, de las cuales un
33% correspondia a Europa, un 24% a Asia-Pacifico y un 18% a Estados Unidos.
El segmento de mercado mds importante es el de “masterbatches” de colores, que
representa un 26% del total. Por aplicacién final, el principal uso de los
“masterbatches” lo efectia la industria del empaquetado, que representa un 44%
de las ventas totales.

De acuerdo a Grand View Research, las perspectivas para el mercado de
“masterbatches” son positivas. Asi, estima que en 2025 el mercado alcanzard un
tamafio de USD 15,8 miles de millones, lo que supone un crecimiento anual
compuesto del 6,6% durante el periodo 2017-2025%. Segin esta misma fuente,
Europa seria la regiéon de mayor crecimiento, con una tasa anual del 7,1% durante
el mismo periodo. Por segmentos de mercado, los “masterbatches” de colores
ofrecerian igualmente un crecimiento del 7,1%, superior a la media e impulsado
por la demanda de la industria del automévil, construccién, bienes de consumo y
embalaje.

Dentro del segmento de “masterbatches”, Kompuestos dispone de las siguientes
lineas de negocio:

a) Masterbatches de color:

o Negros y blancos: Kompuestos produce distintos “masterbatches” de
color negro y blanco, con varios grados para distintas tecnologias y
aplicaciones. Estos “masterbatches” ademds se pueden combinar con
aditivos para proporcionar al producto otras caracteristicas como
proteccion ultravioleta o conductividad o para incorporar tratamientos
que permitan su aplicacion en plasticos de uso alimentario.

e Otros colores: Kompuestos ha desarrollado mds de 20.000
formulaciones de color que pueden ser incorporadas a “masterbatches”
para la creacion de plésticos de colores, tanto estandarizados como
especiales (nacarados, fluorescentes, de interferencia, etc.), para todo
tipo de aplicaciones y mercados.

Estimacion de Grand View Research en https://www.grandviewresearch.com/industry-
analysis/masterbatch-market

15 Estimacién de Grand View Research en https://www.grandviewresearch.com/press-release/global-
masterbatch-market
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e Monopigmentos: La gama de “masterbatches” de colores se
complementa con la producciéon de concentrados de color
(monopigmentos) para otros productores de “masterbatch”.

La Compainia estd redistribuyendo las cargas de produccion actuales hacia
mdquinas nuevas u otras con capacidad disponible para optimizar su
capacidad productiva en esta linea de negocio.

b)  “Masterbatches” de aditivos

Los “masterbatches” de aditivos mejoran el rendimiento de los productos
plasticos, protegiéndolos contra la degradaciéon por calor, rayos
ultravioletas, oxidacién u otros agentes o aportando funciones especificas
segin la aplicacion que se le vaya a dar al producto final (entre otros,
desecantes, antiestaticos, ultravioleta, aromas, antioxidantes, anti-block o
anti-vaho).

Entre los factores que han influido en la demanda de aditivos en los tltimos
aflos se incluyen la sustitucién de metal y madera por productos plésticos,
el desarrollo de nuevos usos para los plasticos en funcién de la creacion de
nuevos aditivos que anaden propiedades innovadoras, el desarrollo de
aditivos que favorecen la reutilizacion de los plésticos y la sustitucion de
aditivos tradicionales con nuevos aditivos mds eficaces.

Segtin diversas estimaciones, el tamafio del mercado de aditivos para
plasticos en 2017 era de entre USD 39 miles de millones y USD 42 miles de
millones. Para los préoximos afios se espera que el mercado de aditivos
crezca a un ritmo entre el 5,1% y el 6,4% por aio, alcanzando un tamaio de
USD 57 miles de millones en 2023'¢. Este crecimiento se apoya en el uso
creciente de pléasticos en la industria del automdvil, la sustitucion de
componentes de metal y madera por plasticos en la industria de la
construccion, el creciente uso de materiales pldsticos para aplicaciones
médicas y agricolas, y el énfasis en todos los segmentos en el desarrollo de
aditivos que favorezcan en un uso ecoldgico de los plasticos. Entre los
factores limitativos de la demanda futura, se cuentan la variabilidad en los
precios de las materias primas y la regulaciéon en materia medioambiental.
Asi, y en lo que se refiere a la salud humana en la Unién Europea, el
Reglamento (CE) 1935/2004 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27
de octubre de 2004, sobre los materiales y objetos destinados a entrar en
contacto con alimentos establece los requisitos a cumplir por los plésticos
de uso alimentario, entre los que se encuentran los de no desprender

16 Previsiones de Research and Markets y TechSci Research en

https://www.researchandmarkets.com/reports/4667993/plastic-additives-global-market-outlook-2017  y
https://www.aarkstore.com/chemicals/1109053/global-plastic-additives-market-competition-forecast-and-
opportunities
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sustancias nocivas para la salud y no modificar la composicién, color o sabor
de los alimentos. Este Reglamento (CE) 1935/2004 es desarrollado
asimismo por el Reglamento (UE) 10/2011 de la Comisién de 14 de enero
de 2011 sobre materiales y objetos plasticos destinados a entrar en contacto
con alimentos, que establece una lista de sustancias permitidas para su uso
en la fabricacion de plésticos para uso alimentario. En cuanto a la regulacion
medioambiental, un andlisis en profundidad del impacto de la misma sobre
el sector del pléstico se incluye en los apartados 2.6.2.2.1 a 2.6.2.2.3.

La producciéon de “masterbatches” de aditivos permite a Kompuestos
ofrecer a sus clientes soluciones diferenciadas con tecnologia innovadora.
Asti, entre los desarrollos recientes de la Compaiiia se incluyen:

o Compatibilizantes para permitir el reciclaje de plasticos sin que los
mismos pierdan sus propiedades durante el proceso.

e “Masterbatches” antimicrobianos y antibacterianos para pldsticos en
contacto con productos alimenticios.

o Repelentes para insectos para plasticos de uso agricola o exteriores.

o Sistemas avanzados de protecciéon contra radiacion ultravioleta e
infrarroja, manteniendo la transparencia de las resinas plasticas

e Soluciones anti-vaho para evitar la formacién de gotas de agua en
envoltorios de alimentos.

o Concentrados y compuestos minerales para aplicaciones sustitutivas del
papel.

o Antioxidantes que reducen la degradacion de las propiedades fisicas de
los plésticos y prolongan su vida util.

La combinaciéon de aditivos con los productos de Kompuestos de cargas
minerales, blancos, negros y colores también permite dotar a éstos de
caracteristicas diferenciadoras. Un ejemplo de innovacién en base a la
combinacién de aditivos con otros productos de Kompuestos es Repelplas, un
proyecto europeo liderado por Kompuestos que persigue desarrollar ldminas de
plastico con microcdpsulas funcionales que incluyan repelentes para insectos.
Estas microcapsulas presentarian una elevada resistencia térmica y mecédnica para
evitar la degradacion del repelente durante el proceso de fabricacion del pléstico.
Entre las aplicaciones mds interesantes para este producto se encuentra el uso
agricola, reemplazando los pesticidas por peliculas plésticas con Repelplas como

- 40 -



instrumento para proteger las cosechas de las plagas de insectos. El proyecto
Repelplas ha recibido el Premio Eurostars'’.

Segtn se explica més adelante (véase apartado 2.6.2.2), la tecnologia de aditivos
de Kompuestos también puede ser aplicada a la creacidn de soluciones BIO.

2.6.2.2 Soluciones BIO.

2.6.2.2.1 La transformacion en la industria del plastico: el concepto de
“economia circular”

Entre 1964 y 2014, la produccion de plasticos a nivel mundial pasé de 15 millones
de toneladas a 311 millones: un incremento total cercano al 2.000% a una tasa
anual del 6,25%. Se espera que la produccién de plasticos siga creciendo hasta
multiplicarse por dos en 20 afios y por cuatro para 2050'.

A pesar de las ventajas aportadas por los pldsticos, este crecimiento también
conduce a una serie de problemas. Por una parte, la industria del plastico presenta
una fuerte dependencia de materias primas fosiles no renovables: en la actualidad
mads del 90% de la fabricacion de plasticos utiliza petréleo y gas; entre el 4 y el
8% de la produccion mundial de petréleo se dedica a la industria del plastico, un
50% como materia prima y otro 50% como fuente de energia para el proceso
productivo; al ritmo de crecimiento actual, se prevé que para el 2050 el porcentaje
de la produccioén de petrdleo utilizada por la industria del plastico haya subido al
20%".

Por otro lado, la dindmica histérica en la fabricaciéon y uso de los plésticos ha
generado problemas significativos a nivel medioambiental:

o Degradacion de los ecosistemas naturales: Al menos 8 millones de
toneladas de plasticos se vierten cada afio al mar; ademds se estima que ya
hay al menos 150 millones de toneladas de residuos plésticos en los mares y
que, si no se toman medidas, para 2050 los océanos contendran mads plasticos
(por peso) que peces®.

17 Burostars es un programa conjunto entre la red europea de [+D+i EUREKA y la Comisién Europea para
apoyar proyectos internacionales de investigacion e innovacién desarrollados por PYMES europeas. Véase
https://www.eurostars-eureka.eu/about-eurostars, y, para el proyecto Repelplas, https://www.eurostars-
eureka.eu/project/id/11983.

18 “Plastics- the Facts 2013” y “Plastics- the Facts 2015”, Plastics Europe, 2013 y 2015; “The New Plastics
Economy — Rethinking the Future of Plastics”, Ellen McArthur Foundation, 2016.

19 “The New Plastics Economy — Rethinking the Future of Plastics”, Ellen McArthur Foundation, 2016.

20 “Stemming the Tide: Land based strategies for a plastic-free ocean”, Ocean Conservancy y McKinsey
Center for Business and Environment, 2015; “The New Plastics Economy — Rethinking the Future of
Plastics”, Ellen McArthur Foundation, 2016.

_4] -



e Produccion de gases de efecto invernadero: Segin las Naciones Unidas, la
fabricacion de productos de pléstico genera emisiones de gases con efecto
invernadero con un coste en capital natural de USD 23 miles de millones?'. Si
se mantiene el ritmo de crecimiento en el uso de plésticos, para el 2050 este

sector llegaria a suponer un 15% del presupuesto global de emisiones de
carbono?.

El siguiente grafico muestra los flujos de los materiales de envases plasticos en la

industria del pléstico tradicional, antes de la incorporacion de los principios de la
economia circular:

FLUJOS GLOBALES DE LOS MATERIALES DE ENVASES PLASTICOS EN 2013

Fuente: “The New Plastics Economy — Rethinking the Future of Plastics”, Ellen McArthur Foundation, 2016.

Los problemas medioambientales mencionados acarrean una necesidad creciente
de cambiar el ciclo de produccion y consumo de plésticos. Asi, a nivel global se
estd impulsando una transformacién en la industria del pléstico, que deberia pasar
a estar basada en los siguientes principios:

2l “Valuing Plastic: The Business Case for Measuring, Managing and Disclosing Plastic Use in the
Consumer Goods Industry”, Programa Medioambiental de las Naciones Unidas, 2014.

22 “The New Plastics Economy — Rethinking the Future of Plastics”, Ellen McArthur Foundation, 2016.
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Reciclaje y reutilizacion: En la actualidad, solamente se recupera el 5% del
valor de los embalajes de pléastico que han sido utilizados?. Un incremento en
el reciclaje y la reutilizacién de plasticos no solo incrementaria la recuperacion
de valor econémico y de la productividad en el conjunto de la industria del
plastico, sino que también reduciria la proporcidon de plasticos vertidos a la
naturaleza y permitiria una transicion a la fabricacion de plasticos en base a
materiales renovables al reducir la cantidad de materia prima necesaria para la
industria.

Europa es pionera en el reciclaje de plasticos: en el periodo 2006 - 2016, el
mismo se increment6 en casi un 80% hasta superar el porcentaje de plasticos
que acaba en vertederos. No obstante, el desarrollo de los esfuerzos de
reciclaje de plésticos no es homogéneo a nivel global, y ha de superar diversos
obstaculos. Asi, la Organizacién para la Cooperaciéon y el Desarrollo
Econémico (“OCDE”), en su informe “Improving Markets for Recycled
Plastics™** sefala que el reciclaje de pldsticos no ha alcanzado ain todo su
potencial debido a causas como la falta de incentivos econdémicos que
fomenten esta practica, las bajas tasas de recuperacion de residuos plasticos
en determinadas geografias y la mala calidad del pléstico reciclado.

Evolucidn del tratamiento de residuos plasticos (EU 28 + Nor & Sui)

12.9

Reciclaje

11.3

Produccion de energia +61%

Vertedero -43%

27amt

Residuos
+11%
recogidos E /\/

24.5mt

Fuente: “Plastics — the Facts 2018”. Plastics Europe, 2018.

Reduccion del vertido de plasticos a los ecosistemas naturales: Segtn el
informe de la Fundacién Ellen McArthur “The New Plastics Economy —

23 “The New Plastics Economy — Rethinking the Future of Plastics”, Ellen McArthur Foundation, 2016.

24 http://www.oecd.org/environment/improving-markets-for-recycled-plastics-9789264301016-en.htm
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Rethinking the Future of Plastics”, los esfuerzos actuales para mejorar la
recogida y recuperacién de plésticos no serian suficientes para evitar una
degeneracion progresiva de los océanos y el ecosistema: dada la naturaleza
acumulativa de los vertidos, aunque se redujesen los mismos se seguiria
produciendo un incremento progresivo de los plasticos en los mares y en la
naturaleza. Asi, la solucion a este problema deberia pasar por la incorporacién
a la industria del plastico del principio de reutilizacion: las mejoras de costes
generadas por la reutilizacion de los plasticos crearian incentivos para invertir
en infraestructuras para su recogida y reciclaje y para desarrollar nuevas
variedades de plasticos basadas en el reciclaje y la reutilizacién y no en el uso
y abandono. Ademads, estos esfuerzos deberian complementarse con la
creacion de plasticos ‘“bio-benignos” con mayores capacidades de
biodegradabilidad en caso de vertido al medio ambiente.

o Fabricacién de plasticos en base a fuentes renovables: incluso con un
incremento de las tasas de reciclaje de plésticos desde el 14% actual a més del
50%, las necesidades de materias primas para la fabricacion de plasticos en
2050 serian el doble que las actuales®. Como consecuencia, la industria del
pléstico necesita incorporar materias primas renovables que reemplacen a las
fuentes fosiles que se agotardn gradualmente.

La combinacién de estos tres principios crea una nueva dindmica econdmica
bautizada como “economia circular”, que implica un sistema industrial que es, por
disefio, restaurativo y regenerativo, de acuerdo al siguiente gréafico:

25 “The New Plastics Economy — Rethinking the Future of Plastics”, Ellen McArthur Foundation, 2016.
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OBJETIVOS DE LA NUEVA ECONOMIA DEL PLASTICO

FUENTES RENOVABLES
DE MATERIAS PRIMAS A
VIRGENES .

SEPARAR LOS PLASTICOS DE
MATERIAS PRIMAS FOSILES

Fuente: “The New Plastics Economy — Rethinking the Future of Plastics”, Ellen McArthur Foundation, 2016.

Analizando exclusivamente el sector de pldsticos para embalaje y envoltorio, en
el que hoy dia solamente se recupera el 5% del valor de los materiales después de
un uso, el potencial de creacion de valor por el trdnsito a una “economia circular”
podria alcanzar los USD 80 a 120 miles de millones?.

Kompuestos se ha adherido al Compromiso Global con la Nueva Economia de los
Plasticos para reducir en su origen los residuos y la polucién generadas por los
plasticos, promoviendo la economia circular de los mismos, impulsado por la
Fundacién Ellen McArthur en colaboracion con el Programa Medioambiental de
las Naciones Unidas (UN Environment). Una explicacion de qué es el
Compromiso Global con la Nueva Economia de los Plasticos y sus implicaciones,
asi como de los compromisos especificos adoptados por Kompuestos se incluye
en el apartado 2.7.4

2.6.2.2.2 Bioplasticos, plasticos biodegradables y plasticos compostables

La “economia circular” de la industria del pldstico impone una clasificacion de
los plasticos en base a dos caracteristicas:

26 “The New Plastics Economy — Rethinking the Future of Plastics”, Ellen McArthur Foundation, 2016.
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o Plasticos fabricados en base a materias primas renovables (“biobasados’)
frente a plasticos fabricados en base a materias fosiles: la “economia circular”
se fundamenta en los pldsticos producidos a partir de materias primas de
origen natural y orgdnico, como la celulosa, el almidén y el 4cido lactico,
entre otras, que se puedan reponer para mantener la sostenibilidad de la
industria del plastico. Por el contrario, las fuentes fésiles como el petréleo o
el gas natural no generan circularidad ya que necesitan de ciclos de millones
de afios para su creacion.

o Plasticos biodegradables frente a pldasticos no biodegradables: la
biodegradacion es la descomposicion de los materiales en sus elementos
naturales mediante un proceso natural y no contaminante causado por la
accion de microorganismos. Los plasticos biodegradables se descomponen en
distintas condiciones de temperatura y entorno; los plasticos no
biodegradables no se descomponen y pueden permanecer en la naturaleza
durante cientos de afios.

De este modo, la clasificacion de los plasticos en base a sus atributos de
biodegradabilidad y origen de las materias primas es la siguiente:

Basados en fuentes
renovables (biobasados)

/ \ & 4 Kompuestos

No biodegradables Biodegradables

Plasticos
convencionales

(Ejemplos: PE, PP, PET)

N

Basados en fuentes fésiles
(no renovables)

Fuente: European Bioplastics
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Segun esta clasificacion, los bioplasticos son una familia diversa que incluye
materiales con distintas propiedades:

o Plasticos biobasados o parcialmente biobasados no biodegradables (PE, PET,
PP)

o Plasticos basados en recursos fésiles pero biodegradables (PBAT)
o Plasticos biobasados y biodegradables (PLA, PHA, PBS, TPS)¥

Segun European Bioplastics, en la actualidad, los biopldsticos suponen en torno
al 1% del total de plasticos producidos. Esta organizaciéon prevé que las
capacidades globales de produccion de bioplasticos creceran mas de un 25% en el
periodo 2018 - 2023, con un crecimiento mds limitado en los primeros afios y
mayor en la segunda parte del periodo considerado. Marcas como Danone, Coca-
Cola, Pepsico Heinz, Tetra-Pak, Unilever, L’Occitane, Ford, Mercedes,
Volkswagen y Toyota utilizan bioplasticos?.

Capacidad global de produccion de bioplasticos
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Fuente: Nova Institute & European Bioplastics

27 PE: polietileno; PET: tereftalato de polietileno; PP: polipropileno; PBAT: adipato-co-tereftalato de
polibutileno; PLA: acido polilactico; PHA: polihidroxialcanoatos; PBS: succinato de polibutileno, TPS:
almidén termopldstico.

28 “Frequently asked questions on bioplastics”, European Bioplastics, enero 2019.
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En relacién con los plésticos biodegradables, es importante sefialar que existen
diversos grados de biodegradabilidad segiin las condiciones y los plazos
necesarios para lograr la descomposiciéon en elementos naturales. De hecho,
asociaciones de fabricantes de plésticos, como European Bioplastics, indican que
para clasificar a un plastico como ‘“biodegradable” deberia ser necesario
especificar ademds las condiciones en las que se alcanza la biodegradabilidad. La
tabla siguiente explica la relaciéon entre los principales grados de
biodegradabilidad y las condiciones y plazos que los mismos implican:

" _ Presencia
Entomo Temperatura Microorganismos de oxigeno
Digestion
anaerobia x

Compostaje

e (termdfila) -
industrial l
j. L

Bacterias y
[
08 hongos
) -
s 8 .
lg -] Compostaje
g doméstico
Q
32
38
£ .
Tierra
-
Agua dulce Bacterias
Agua Bacterias
marina diluidas

Fuente: “The New Plastics Economy — Rethinking the Future of Plastics”, Ellen McArthur Foundation, 2016.

Hay varias agencias de certificacién, como TUV Austria o DIN CERTCO, que
verifican el cumplimiento de condiciones estandares de biodegradabilidad.

Una de las subcategorias mds relevantes dentro de los plasticos biodegradables es
la de los plasticos compostables. La compostabilidad implica la degradacion
segiin determinados estdndares, de los cuales el més conocido es el estdndar
europeo de compostabilidad industrial (UNE EN 13432) que requiere el
cumplimiento de los siguientes requisitos:

o Biodegradabilidad en una planta de compostaje industrial bajo condiciones
controladas de temperatura, humedad y ventilaciéon: al menos el 90% del
material se debe convertir en CO2 en un plazo de seis meses; el restante 10%
se convierte en agua y biomasa.
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o Desintegrabilidad: después de un periodo de compostaje de 12 semanas y del
procesamiento por un tamiz de 2mm, el residuo restante debe ser menor del
10% de la masa original.

o El proceso de compostaje no debe producir residuos toxicos.

o El material resultante del compostaje debe permitir la germinacion y el
crecimiento de plantas.

Los estindares internacionales para el compostaje doméstico implican la
biodegradabilidad a temperaturas més bajas. Por ejemplo, el estindar francés
requiere una degradacién en CO2 de al menos el 90% del material en un periodo
de 12 meses a temperatura ambiente. La certificacién de “OK Compost HOME”
de TUV Austria requiere una degradacién en CO2 de al menos el 90% y una
desintegracion del 90% en un periodo de seis meses a una temperatura de entre
20°Cy 30°C.

2.6.2.2.3 La presion regulatoria para la implementacion de la economia
circular

La importancia que estd cobrando la bisqueda de una nueva dindmica en la
industria del plastico, que se apoye en la renovabilidad, reciclabilidad y respeto al
medio ambiente, se estd manifestando en la creaciéon de nuevas normas para
fabricantes y usuarios de plasticos. Entre ellas, caben destacar las siguientes:

e  Comunicacion de la Comision al Parlamento Europeo, el Consejo de la Union
Europea, el Comité Econémico y Social y el Comité de las Regiones de 2 de
diciembre de 2015: “Cerrar el circulo: un plan de accion de la UE para la
economia circular”. Aunque no es de aplicacién directa, esta comunicacion
reconoce el concepto de “economia circular” y establece que la Comisién
adoptard una estrategia para el sector de plasticos basada en el mismo y
enfocada en temas como la reciclabilidad, la biodegrabilidad, la eliminacién
de sustancias peligrosas de los plésticos y los residuos marinos.

o Directiva Europea sobre Bolsas Ligeras de Plastico (UE 2015/720). En 2015,
la Unién Europea aprobd una Directiva que persigue la reduccion del uso de
bolsas de plastico a 90 por persona y afio a partir de 2020 y 40 por persona y
aflo a partir de 2040. Para lograr este objetivo, los paises miembros tendran
que optar por asumir objetivos de reduccién de uso o imponer a los puntos de
venta que cobren por estas bolsas. Esta Directiva ha sido traspuesta a la
normativa espafiola mediante el Real Decreto 293/2018, de 18 de mayo, sobre
reduccién del consumo de bolsas de plastico y por el que se crea el Registro
de Productores, que impone el cobro de las bolsas de plastico muy ligeras
(<15 micras) a partir de 2018 y la prohibicién absoluta de entrega de bolsas
ligeras (<50 micras) y muy ligeras que no sean compostables a partir del 2021.
Del mismo modo, Francia aprob6 en 2015 la Ley de Transicion Energética
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para el Crecimiento Verde, que prohibié a partir del 2017 las bolsas de
plastico de un solo uso no compostables en un entorno doméstico y que no
estén fabricadas total o parcialmente con materiales de origen renovable.

e Acuerdo provisional entre el Parlamento Europeo y el Consejo de la Union
Europea, alcanzado en diciembre de 2018, para prohibir determinados
plasticos de un solo uso, los oxo-plasticos® y los envases para alimentos y
bebidas fabricados con poliestireno. El acuerdo también establece objetivos
de recogida del 90% de las botellas de plastico para el 2029 y de un contenido
minimo de plastico reciclado en las mismas del 25% para el 2025 y el 30%
para el 2030. Ademds, el acuerdo reconoce de nuevo el concepto de
“economia circular”. Este acuerdo deberia materializarse en una Directiva
sobre Plasticos de Uso Unico.

2.6.2.2.4 El mercado de plasticos biodegradables

En 2018, el mercado global de plasticos biodegradables (definido como plasticos
que experimentan biodegradacion, fabricados tanto en base a materias primas
fosiles como renovables) tenfa un tamaifo estimado de alrededor de USD 3,0 miles
de millones®. Sus principales segmentos por tipo de plastico son el de almidén
termopléstico, el de PLA o d4cido polildctico, el PBAT y el de PHA o
polihidroxialcanoatos.

o EI PLA es un termopldstico que se obtiene a partir de fuentes naturales como
maiz, yuca o mandioca o de la cana de azicar, lo que lo convierte en un
producto sin toxicidad y respetuoso con el medio ambiente tanto desde el
punto de vista de su fabricacién como de su descomposicion. El PLA se utiliza
para la fabricacién de productos termoformados como tazas, cubiertos platos
y bandejas para comida, cajas y maceteros, en sustitucion del poliestereno y
del PET (tereftalato de polietileno), y su menor coste de fabricacién en
relacion con otros plésticos biodegradables hace que se esté adoptando
rdpidamente para estos usos.

o El PBAT o adipato-co-tereftalato de polibutileno es un copoliéster alifatico
aromético sintético biodegradable. Su estructura quimica estd formada por una
parte alifatica que es responsable por su biodegradabilidad, y una parte
aromdtica que proporciona buenas propiedades mecdnico. La mezcla de

2 Los oxo-plasticos son pldsticos tradicionales a los que se afiaden aditivos para que se descompongan bajo
la accién del calor o de los rayos ultravioleta. Sin embargo, un estudio de OWS y Plastics Europe indica
que no existe evidencia de que los fragmentos que resultan de esta descomposicién sean biodegradables;
asi, los fragmentos que resultan de la degradacién de los oxo-plasticos podrian aumentar el nivel de
microplasticos en el medio ambiente y especialmente en los océanos.

30 Estimaciones de Markets and Markets, en
https://www.marketsandmarkets.com/PressReleases/biodegradable-plastics.asp, y Grand View Research
en https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/biodegradable-plastics-market
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poliésteres alifaticos y aromadticos no solo mejora las propiedades mecénicas
del poliéster alifitico y conserva la biodegradabilidad, sino que también
permite controlar la velocidad de degradacion mediante la variacién de las
composiciones de los homopolimeros en el copolimero.

o Los PHA o polihidroxialcanoatos son poliésteres lineales producidos de forma
natural por la accion de las bacterias en la fermentacion de azicar o lipidos; al
degradarse se descomponen en diéxido de carbono, metano, aldehidos y otros
productos quimicos naturales. Asi, los plasticos basados en PHA son
termoplasticos biobasados, biodegradables, compostables y biocompatibles.

Por aplicaciéon, en la actualidad el mayor usuario actual de plasticos
biodegradables es la industria del embalaje y empaquetado. Otros usuarios
relevantes son las industrias de productos de consumo, agricultura y textiles.
Desde el punto de vista geografico, Europa lidera el consumo de plasticos
biodegradables.

En cuanto a las perspectivas futuras del mercado, Markets and Markets estima que
para el 2023 el tamano total del mercado de plasticos biodegradables habra
alcanzado los USD 6,1 miles de millones, un incremento del 102,4% desde el
2018 a una tasa de crecimiento anual del 15,1%?%'. Por su parte, Grand View
Research espera un crecimiento anual del 12,8% para el periodo 2018-2025, lo
que supondria un mercado de aproximadamente USD 5,3 miles de millones en
2023 y USD 6,7 miles de millones en 2025,

Este crecimiento se soporta en factores como:

o La concienciacién por parte de los consumidores de las ventajas de los
plasticos ecoldgicos, que implica un cambio de sus preferencias hacia la
mayor utilizacién de los mismos.

o Elincremento en la regulacién sobre plésticos para favorecer el consumo de
plasticos ecoldgicos, y especificamente la implementacion de regulaciones
sobre plasticos de un solo uso.

o El desarrollo por parte de las empresas de estrategias de “marketing verde” o
“marketing ecoldgico” para la diferenciaciéon de marca y la adquisicion de
clientes.

o El desarrollo de nuevas aplicaciones para los plasticos biodegradables en
industrias como la automocion, electrénica y médica.

3! https://www.marketsandmarkets.com/PressReleases/biodegradable-plastics.asp

32 https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/biodegradable-plastics-market
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Desde un punto de vista geografico, se prevé que Europa y Estados Unidos
seguirdn siendo el principal mercado para plasticos biodegradables, mientras que
Asia-Pacifico y Latinoamérica deberian experimentar crecimientos notables a
medida que la concienciacién sobre la necesidad de obtener un desarrollo
econdmico ecoldgico y sostenible se extienda a estas regiones. La industria del
embalaje y empaquetado deberia seguir siendo el principal usuario de plasticos
biodegradables, apoyandose en la sustitucién de las bolsas de pldstico y otros
envases y embalajes de un solo uso por alternativas ecoldgicas.

2.6.2.2.5 La gama BIO de Kompuestos

Kompuestos ha sido una de las empresas lideres en identificar la transformacion
en la industria del plastico generada por la economia circular e iniciar el desarrollo
de nuevos productos BIO basados en el reciclaje y la renovabilidad de los
plasticos. La gama BIO de Kompuestos incluye:

« Biopldsticos biodegradables: “Biokomp®” y “Okean™”
o Reciclaje (“reactive compounding”)
“Biokomp®”’

Kompuestos produce la gama de resinas “Biokomp”, fabricada a partir de almid6n
vegetal procedente de maiz, patata y cereales, y de otros polimeros
biodegradables. Las resinas “Biokomp” pueden procesarse mediante extrusion,
laminado, soplado o inyeccién en moldes para crear, entre otros productos, bolsas,
envases y laminas similares a las obtenidas con plasticos tradicionales. Las resinas
“Biokomp” son biodegradables y compostables segun la especificacion UNE EN
13432 (véase el apartado 2.6.2.2.2 para una explicacion detallada de 1o que supone
la compostabilidad de acuerdo a este estandar y el final de este apartado para una
relacion de las certificaciones de los distintos productos de Kompuestos). Una vez
obtenidas las certificaciones de biodegradabilidad y compostabilidad, la
Compaiiia proyecta iniciar las ventas de “Biokomp” durante el ejercicio 2019.

Entre las aplicaciones de “Biokomp” destacan las siguientes:

e Produccién de bolsas: las bolsas fabricadas en base “Biokomp” son una
alternativa biodegradable y compostable a las bolsas tradicionales. Al tratarse
de productos compostables, no se les aplica la prohibicién que impone la
legislacion espafiola (Real Decreto 293/2018) para las bolsas de pldstico
ligeras y muy ligeras a partir del 2021, por lo que podrén ser utilizadas para
aplicaciones como bolsas de la compra o envoltorios para alimentos, cuando
la nueva normativa entre plenamente en vigor. También ofrecen una solucién
Optima para la recogida de residuos orgénicos, ya que residuos y bolsa pueden
reciclarse conjuntamente en las plantas de compostaje.
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Ademads, algunas formulaciones de “Biokomp” cumplen requisitos mads
exigentes de compostabilidad, y han sido certificados o estdn en avanzado
proceso de certificacién para compostabilidad doméstica (etiqueta de “OK
Compost HOME” de la agencia de certificacién TUV Austria y en linea con
los requisitos de la Ley francesa de Transicion Energética para el Crecimiento
Verde).

Produccién de platos, vasos y cubiertos desechables y envases rigidos para
alimentos: La biodegradabilidad y compostabilidad de “Biokomp” deberia
posicionar estos productos como alternativas viables una vez entre en
aplicacion la futura Directiva Europea sobre Plésticos de un Solo Uso. Aunque
en la actualidad, la propuesta de Directiva no contempla excepciones a la
prohibicion, es previsible esperar que la misma sea desarrollada de forma
similar a la Directiva sobre Bolsas de Pléstico, en cuya implementacién paises
como Espafia, Francia e Italia han excluido de la prohibicién las bolsas
compostables, y de la Ley Francesa para Pléasticos de un Solo Uso, que
igualmente excluye de la prohibicién a los plasticos susceptibles de
compostaje doméstico y con origen total o parcial en materiales biobasados.

Laminas de plédstico para uso agricola: las ldminas de plastico agricola
fabricadas en base a “Biokomp” ofrecen una alternativa ecoldgica a los
plésticos tradicionales, al tiempo que mantienen sus propiedades mecédnicas y
de uso. La compostabilidad de estas laminas de plastico hace que las mismas
se degraden en CO2 y material orgénico, actuando como nutriente para futuras
cosechas. Las resinas “Biokomp” utilizadas para estas aplicaciones estdn en
fase de laboratorio para su certificacion como OK Biodegradable SOIL por
TUV Austria.

Masterbatches basados en productos compostables, como “Bioexfill”, que es
una carga (“filler”) compostable para la que Kompuestos ya ha obtenido
certificaciones de “OK Compost INDUSTRIAL” y “OK Compost HOME”.

Otros productos: otras aplicaciones de “Biokomp” incluyen embalajes,
bandejas, tapas y ldminas para sellado.

Las formulaciones de las resinas “Biokomp” se protegen mediante secreto
industrial.

“OkeanTM”

Ademas de “Biokomp”, Kompuestos produce “Okean”, un pléstico disefiado para
ser completamente biodegradable, convirtiéndose en diéxido de carbono y agua.
“Okean” se biodegrada en plazos relativamente cortos en aguas dulces y marinas,
y contribuye sustancialmente a la reduccién de residuos plésticos en rios, mares,
lagos o cualquier medio de agua natural. Del mismo modo, al estar principalmente
basado en materias primas renovables, “Okean” produce menos didéxido de
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carbono que los polimeros basados en materiales fésiles, contribuyendo asi a la
prevencion del calentamiento global. Dadas sus caracteristicas, “Okean” ofrece
una alternativa ecoldgica a los plasticos de un solo uso. Asi, las aplicaciones de
este producto incluyen bastoncillos de algoddn, pajitas para bebidas, palitos de
caramelo y, en general, buena parte de los productos contemplados en la futura
Directiva Europea sobre Plasticos de un Solo Uso que acaban siendo vertidos al
mar. “Okean” estd actualmente en proceso de certificacion; las ventas de este
producto se podran iniciar una vez esté certificado.

Las formulaciones de “Okean” se protegen mediante secreto industrial.
2.6.2.2.6 Certificados de conformidad medioambiental

Debido a su aspecto similar, los productos hechos a partir de biopléasticos no se
pueden diferenciar facilmente de los productos plasticos convencionales. El uso de
etiquetas independientes y respetadas internacionalmente que los identifiquen es
importante para que los consumidores reciban informacion transparente y correcta
y para salvaguardar la imagen positiva de los bioplasticos.

Los objetivos y ventajas del etiquetado incluyen:

* Permitir la identificacioén del producto por parte de los usuarios /
consumidores.

* Justificacion de reclamaciones.

e Permitir y facilitar la clasificacion adecuada en la recogida y recuperaciéon
de residuos.

* Asegurar la calidad del producto.

Un certificado emitido por un certificador puede calificar un producto para llevar
una etiqueta de calidad. Después de la certificacion exitosa, el producto especifico
es elegible para ser etiquetado con la etiqueta respectiva. Es obligatorio para poder
comercializar los productos como biodegradables/compostables la obtencion de
certificados acreditativos de las propiedades que se anuncian, lo que puede requerir
entre cuatro y catorce meses segun el nivel de compostabilidad (véanse los parrafos
siguientes para una indicacion de los periodos de prueba a los que se somete a los
materiales).

Segtin se ha indicado anteriormente, la agencia de certificacién TUV Austria expide
las siguientes certificaciones:

e TUV Austria “OK Compost INDUSTRIAL”: el producto cumple los
estdndares de compostabilidad establecidos por la norma UNE EN 13432, que
incluye:
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o Biodegradacién absoluta >90%, o >90% de biodegradacién con un
sustrato de referencia adecuado en un plazo no superior a seis
meses.

o El material debe desintegrarse dentro de un plazo de tres meses.
Después de compostar durante 12 semanas, no se puede encontrar
mas del 10% del peso seco original del material analizado en un
tamiz de fracciéon >2 mm. La prueba de desintegracion debe
especificar el grosor para el cual el material ha sido probado y
aprobado. Este espesor serd el espesor maximo para el cual se
garantiza la desintegracion.

o Latasade germinacién y la biomasa vegetal de dos tipos de plantas
que crecen en el compost que contiene la sustancia de prueba deben
ser superiores al 90% del compost en blanco correspondiente.

o Baja concentracion de metales pesados y fldor.

o TUV Austria “OK Compost HOME”: similar a OK Compost INDUSTRIAL,
pero:

o La biodegradacién se tiene que probar a temperatura ambiente
(entre 20°C y 30°C).

o El periodo de aplicacién para el ensayo de biodegradacion serd de
12 meses como miximo.

o El material debe desintegrarse dentro de un plazo de seis meses.
Después de compostar durante 24 semanas, no se puede encontrar
mads del 10% del peso seco original del material analizado en un
tamiz de fraccién >2 mm.

o TUV Austria “OK Biodegradable SOIL”: el programa de ensayo cumple
basicamente con la norma europea UNE EN 13432. Asi, para la ecotoxicidad
y los metales pesados, los requisitos son los mismos que para el “OK Compost
INDUSTRIAL” y el “OK Compost HOME”. Sin embargo, para la
biodegradacién, la prueba se realiza de acuerdo con los estdndares ISO
17556.2, ISO 11266 o ASTM D.5988-96. Contrariamente a la normativa
UNE EN 13432, no se deben cumplir requisitos de desintegracién. Sin
embargo, no se aceptan materiales o productos que contengan componentes
que incluyan un riesgo evidente de contaminacién visual. Esta certificacion
es especialmente relevante para materiales de uso agricola ya que tras su uso
y su biodegradacién en el suelo pasan a aportar nutrientes al suelo en vez de
contaminar el mismo.
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o TUV Austria “OK Biodegradable WATER”: El material se biodegrada en
aguas dulces, de forma que se reduce la presencia de residuos plésticos en
rios, lagos o cualquier medio de agua dulce natural. A nivel de
biodegradacion, los materiales deben cumplir el 90% de la biodegradacion
relativa o absoluta de las normas europeas EN ISO 14851 o EN ISO 14852 a
una temperatura entre 20°C y 25°C después de 56 dias de prueba. Ademas,
también deben cumplir con la norma EN 13432 cuanto al contenido en
metales pesados.

o TUV Austria “OK Biodegradable MARINE”: El material se biodegrada en
agua salada, de forma que se reduce la presencia de residuos plasticos en
mares y océanos. Los requisitos a cumplir son los siguientes:

o El material debe biodegradarse en un 90%, absolutamente o de
manera relativa a una sustancia de referencia adecuada, dentro de
un plazo maximo de seis meses, segin ASTM D 6691. La
temperatura para la prueba se mantiene a 30 = 2°C y el elemento
de prueba se coloca en una unidad de agitacion.

o La prueba de desintegracion se realizard durante 84 dias en las
condiciones que indica la norma ASTM D 6691. Al final de la
prueba, los residuos restantes se pasan por un tamiz de 2 mm, se
secan y se pesan. Se considera que el elemento de prueba cumple
con el requisito de desintegracion si no queda mas del 10% de su
peso seco original después del tamizado.

o El material debe cumplir los requisitos sobre metales pesados y
otras sustancias toxicas y peligrosas de la norma UNE EN 13432.

e “Seedling”: es una etiqueta confiable para la compostabilidad creado por
European Bioplastics. Dado que este esquema de certificacion también se
basa en la norma UNE EN 13432, existe un gran grado de superposicion con
el certificado OK Compost INDUSTRIAL; sin embargo, hay diferencias en
la interpretacion, por lo que se necesita una evaluacion para transformar un
certificado OK Compost INDUSTRIAL en un certificado de logotipo de
Seedling, y viceversa. El proceso de certificacion lo ofrecen el certificador
belga TUV Austria y el certificador alemdn DIN CERTCO.

Al obtener tanto la certificacion “OK Compost” como el logotipo “Seedling”, los
titulares de dichos certificados tienen una forma de que sus productos sean
reconocidos como compostables en todo el mercado europeo.

Las certificaciones obtenidas o en proceso de obtencién para los productos de
Kompuestos son las siguientes:
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CERTIFICADOS OBTENIDOS

Nombre del
compuesto

Biokomp F3030
Biokomp TPSC
Biokomp TPSC
Biokomp TPSP
Biokomp TPSPA
Bioexfill 112
Bioexfill 212
Biokomp FS 1010
Biokomp FS 1047

Biokomp FS 1038
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EN ANALISIS EN LABORATORIO PARA CERTIFICACION

Nombre del
compuesto

Biokomp F3010
Biokomp 4901
Biokomp 4902
Biokomp 4903
Biokomp 4904
Biokomp 4905
Biokomp 4906
Biokomp 4907
Biokomp 4908
Biokomp 4909
Biokomp 4910
Biokomp TPSP
Biokomp TPSC
Biokomp TPSP
Biokomp TPSPA
Bioexfill 118
Bioexfill 218
Bioexfill 312
Bioexfill 318
Bioexfill 4 12
Bioexfill 4 18
Bioexfill 512

Bioexfill 518
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El “mulch” o acolchado es una técnica para proteger los suelos agricolas,
preparandolos para el cultivo mediante su recubrimiento con materiales organicos
(como paja, viruta, guano o compost) o inorganicos, como plasticos o mallas anti-
maleza. El “mulch” reduce la aparicién de malas hierbas, mantiene los nutrientes,
controla la humedad y otorga proteccién térmica al suelo. La produccién de
plésticos compostables para uso como acolchado o “mulch” implica que los
mismos se descomponen en materia organica que se deposita en el suelo y no es
necesaria su retirada y/o quema.

2.6.2.3 Materias primas

La linea de negocio de materias primas comprende la actividad de produccién y
comercializacion de polimeros como materia prima para la industria
transformadora de plésticos.

En la actualidad, Kompuestos opera de forma puntual como distribuidor de
polimeros tradicionales (especialmente polietileno). El importe de las ventas de
materias primas no ha excedido del 5% de las ventas totales en ninguno de los
ultimos tres afos.

A esta actividad, la Compaifia estd en proceso de afiadir como fuente de ingresos
regular la venta de polimeros de plésticos reciclados que la Compaifiia produciré
y/o comercializard. Segun se ha indicado en el apartado 2.6.2.1, la produccién de
“masterbatches” implica la combinacion de concentrados de color y/o aditivos con
una sustancia vehiculo para su mejor disolucién en el polimero plastico. La
incorporacion de la filosofia de la economia circular a la industria de los plasticos
ha llevado a Kompuestos a explorar la posibilidad de que el vehiculo utilizado
para la produccion de masterbatches proceda de plésticos reciclados: de esta forma
se facilita la homogeneidad entre masterbatch y polimero, al tiempo que se
abaratan costes, se genera una nueva fuente de ingresos via el reciclaje y se reduce
el consumo de polimero virgen en la industria. Kompuestos estd desarrollando
distintos proyectos de 1+D basados con el objetivo de integrar sus actividades de
fabricacion en la gama de productos tradicionales con el procesamiento de
plésticos reciclados tanto para su uso interno como para su venta a terceros.
Ademads, también estd desarrollando nuevas tecnologias que faciliten el proceso
de reciclaje y reutilizacion de plésticos, entre las que cabe destacar el “reactive
compounding”, que facilita la compatibilizacién de polimeros diferentes y/o la
reconstruccion de las cadenas de polimeros dafiadas en plésticos ya utilizados.

El “reactive compounding” o “extrusion reactiva”, se diferencia de la extrusion
convencional en el que durante el proceso de extrusiéon no solo se mezclan
componentes, sino que se produce una reaccién quimica que afecta a la estructura
quimica de los mismos generando nuevos productos. En el caso de Kompuestos
los productos englobados en “reactive compounding” se caracterizan por mejorar
las prestaciones de los reciclados, al generar nuevas ramificaciones en las cadenas
poliméricas. Estas nuevas ramificaciones sirven para mejorar las prestaciones
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mecdnicas de un reciclado formado por un solo polimero alargando las cadenas
del mismo (habitualmente poliolefinas) o mejorar las prestaciones de reciclados
formados por varios polimeros, que sin las nuevas ramificaciones no podrian
mezclarse (por ejemplo, PE-PS)

2.6.3  Descripcion de las instalaciones y equipos de Kompuestos

Para la elaboracién de sus productos, Kompuestos cuenta con dos instalaciones
productivas ubicadas en Palau-Solita i Plegamans (Barcelona). La primera de las
instalaciones (‘“Palau I”’) ubica los servicios logisticos e ingenieria, asi como las
lineas de fillers, masterbatches blancos, negros y de gran volumen; la segunda
(“Palau II’) contiene los servicios centrales, los laboratorios e instalaciones de
[+D+i, asi como las lineas de masterbatches de color, aditivos y biopolimeros
compostables. La distancia entre ambas instalaciones es inferior a 3 km.

Palau I: servicios logisticos e ingenieria. Lineas de fillers, masterbatches blancos y negros de gran volumen.
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Palau II: servicios centrales, laboratorios, instalaciones de [+D+i y las lineas de masterbatches de color,
aditivos y biopolimeros compostables.

El proceso de fabricacion utilizado por Kompuestos comprende tres fases
principales:

Mezcla intensiva: combinacién en las proporciones establecidas de las
diversas materias primas que configuran los productos (aditivos, filler,
pigmentos, etc.) y el polimero base.

Para la preparacién de mezclas, Kompuestos utiliza sistemas de dosificacion
gravimétricos, que permiten un elevado control de la formulacién. Ademas,
se pueden preparar mezclas de forma manual cuando asi se requiere, tanto
para volimenes pequefios como para grandes producciones.

Extrusién: plastificacién del material previamente mezclado.

Cortado y secado: a la salida de la extrusion, el material se microfiltra y se
granula en forma de lentejas similares a los polimeros suministrados por la
industria petroquimica.

Los equipos de Kompuestos se articulan en 30 lineas de produccién con una
capacidad total maxima (suma de la capacidad nominal maxima de los equipos
individuales) de hasta 169.510 tm. Desde 2017 se ha incrementado la capacidad de
104.150 tm nominales a las actuales 169.510 tm nominales mediante la adicion de
una nueva linea de 55.900 tm nominales para productos tradicionales y tres lineas
con una capacidad nominal combinada de 9.460 tm para soluciones BIO.
Adicionalmente, la Compaifiia ya ha adquirido y estd en proceso de instalar una
linea adicional para productos tradicionales que incrementara la capacidad total
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nominal a 220.510 tm. La Compaifiia prevé que esta nueva linea entrard en
funcionamiento en el tercer trimestre de 2019.

A diciembre de 2018, seis lineas, con una capacidad nominal de 150.500 tm (89%
del total), se dedicaban a cargas minerales, blancos y negros. Las restantes lineas
se repartian como sigue: dieciocho lineas, con una capacidad nominal de 9.550 tm
se utilizaban para la produccién de colores y aditivos; tres lineas, con una
capacidad nominal de 9.460 tm se dedicaban a soluciones BIO; dos lineas estaban
asignadas a la produccidn de series piloto; y una al laboratorio.

El factor de utilizacién de cada linea de produccién varia de forma muy amplia
segun el tipo de producto que se esté produciendo en cada momento, los cambios
que se efectien entre tipos de productos (o entre distintos colores o aditivos) y las
necesidades de limpieza y mantenimiento de cada linea. Dependiendo del tipo de
demanda en cada afo, resultan distintos datos finales de factores de produccién
anuales. Asi, en productos de larga tirada estindar se pueden alcanzar factores de
utilizacién reales anuales cercanos al 65%, mientras que en otros casos el factor
de utilizacion puede bajar hasta el entorno del 40% de la capacidad nominal.
Dependiendo del tipo de demanda en cada aio, resultan distintos datos finales de
factores de produccion anuales.

Los equipos trabajan de forma continuada hasta 360 dias al afio en hasta cinco
turnos y se somete permanentemente a labores de mantenimiento en base al plan
de mantenimiento preventivo que existe para todos los activos®.

Para el almacenamiento de materias primas y productos terminados y el transporte
interno de los mismos, Kompuestos dispone de un sistema de silos con sus
correspondientes filtros, asi como de instalaciones centralizadas de ensacado.
Existen diversas instalaciones generales como compresores, bombas de agua,
torres de refrigeracion, calderas, compresores, centros transformadores y
depuradoras que dan soporte a toda la estructura de produccion de la Compaiiia.

Finalmente, Kompuestos dispone de un laboratorio de calidad e [+D+i, propiedad
de la Compaiiia y perfectamente equipado con maquinas capaces de reproducir a
pequefia escala tanto los procesos que empleardn sus clientes como los que
industrializardn en la Compaiiia, con el fin de detectar posibles incidencias. El
laboratorio incluye extrusoras monohusillo y doble husillo, sopladoras e
inyectoras. Asimismo, se dispone de equipos para duplicacién de color, analitica
cuantitativa y cualitativa de aditivos, identificacién de polimeros, ensayos fisicos
y medicion de caracteristicas de las cargas minerales.

33 Hay determinadas lineas de produccién (principalmente cargas minerales, blancos y negros) que por su
tipologia y automatizacion necesitan trabajar a 5 turnos todo el afio. En el caso de la produccién de colores,
o aditivos los turnos de trabajo oscilan desde uno a tres.
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Adicionalmente, cuando lo considera necesario Kompuestos, establece acuerdos
por proyectos con laboratorios de terceros expertos y/o Universidades para
determinadas tareas de I+D. Entre los laboratorios con los que se han establecido
acuerdos destacan el Instituto Tecnoldgico Plastico (“Aimplas”, www.aimplas.es)
y el Centro Tecnoldgico Leitat (www.leitat.org). Segtin se explica en el apartado
2.9, estas colaboraciones estdn protegidas por acuerdos de confidencialidad.

Kompuestos ha obtenido la certificaciéon de conformidad con la Norma de Gestion
de Calidad ISO 9001:2015.

2.6.4 Principales competidores
Negocio tradicional

Por regla general, las compafiias competidoras de Kompuestos que operan en el
segmento de negocio tradicional pueden clasificarse en dos grandes grupos:

o Grandes empresas globales del sector pldstico, que ofrecen una gran variedad
de productos para multiples industrias. Estas empresas basan su estrategia en
las ventajas de coste que les proporciona su tamafio, su capacidad para
producir grandes cantidades, su implantacion geografica en varios mercados
y su capacidad para efectuar grandes inversiones en planta y tecnologia.

o Empresas de mediano o pequefio tamafio que operan en nichos especificos de
mercado y que ofrecen una gama limitada de productos a un nimero reducido
de clientes con los que mantienen una relacion estrecha. Estas empresas basan
su estrategia en su flexibilidad y capacidad de adaptacidn, que les permite
ofrecer a sus clientes soluciones diferenciadas a medida y anticipar sus
necesidades futuras.

Entre las grandes empresas competidoras se incluyen OBG Group (a través de su
filial Hubron; http://obg.co.uk/, www.hubron.com y www.hubronspeciality.com),
A. Schulman (www.aschulman.com), Ampacet (www.ampacet.com), Clariant
(www.clariant.com),  Cabot  Plastics = (www.cabotcorp.com),  PolyOne
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(www.polyone.com/), Plastika Kritis (www.plastikakritis.com), Tosaf
(www.tosaf.com) y Polyplast Miiller (www.polyplast.com). Aunque no existe
informacion publica sobre cuotas de mercado, se estima que, en Europa, las 10
principales compafiias representan mas de un 60% del mismo. Por otra parte, entre
los principales competidores europeos de mediano tamafio cabe destacar:

e« Kunststof-Kemi (Dinamarca; www .kunststof-kemi.dk). Produce
masterbatches monopigmentarios, de color y aditivos.

e Colorplasticchemie (CPC) (Alemania; www.colorplasticchemie.de). Produce
“masterbatches” de PET transparente y de colores, aditivos y “masterbatches”
para crear efectos y texturas especializadas.

o Grafe (Alemania; www.grafe.com). Produce “masterbatches” de color (desde
blancos y negros hasta coloraciones especiales) y aditivos.

o Galloplast (Espafia; www.galloplast.com). Produce “masterbatches” de color
(incluyendo blancos y negros) y aditivos.

o Plasper (Espafia; www.plasper.com). Produce cargas minerales (“fillers”),
ademds de compuestos de PVC y HFFR a partir de productos reciclados y
ofrece servicios de reciclaje y tratamiento de residuos industriales
(“compounding”) para la industria del plastico.

e GCR Group (Espana; www.gcrgroup.es). Produce masterbatches de
minerales (“fillers”) y proporciona material de origen reciclado,
principalmente de poliolefinas.

o Holland Colours (Holanda; https://hollandcolours.com/). Produce colorantes
solidos y liquidos y aditivos. Esta compaiiia cotiza en la Bolsa de Amsterdam
(ticker: HOLCO.AS); su informacién financiera estd disponible en
https://hollandcolours.com/investorrelations/annual-reports.

Soluciones BIO

Dada su introducciéon mads reciente, el mercado de los biopldsticos estd ain
experimentado una importante transformacién fundamentada en la aparicion
continua de nuevos productos y la entrada de nuevos competidores que buscan
hacerse con una parte de este atractivo mercado. En este segmento, los
competidores se pueden clasificar diferenciando las empresas que producen
biopolimeros para la fabricacion de bioplésticos bésicos (normalmente grandes
quimicas internacionales) y las que se especializan en la preparacion de
biopolimeros para aplicaciones concretas mediante “compounding”.
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Entre las grandes empresas quimicas globales que producen las principales
familias de biopolimeros que se utilizan directamente para crear biopldsticos o en
“compounding”, se encuentran:

NatureWorks (www.natureworksllc.com): JV entre PTT Global Chemical
(Tailandia) y CargillDow (EE.UU.). Ha desarrollado Ingeo (PLA), un
polimero biobasado y biodegradable obtenido a partir del dcido lactico para
sustituir a pléasticos como el PP, PET y otros en una gran variedad de
aplicaciones.

Total Corbion PLA (www.total-corbion.com): JV entre Total (Francia) y
Corbion (Holanda). Desarrolla bioplésticos a partir del acido polilactico
(PLA).

BASF (Alemania; www.basf.com). Dispone de una division para la
fabricacion de poliéster biodegradable tipo PBAT.

Novamont (Italia; www.novamont.com). Especializada en poliéster
biodegradable PBAT y compuestos producidos a partir del mismo.

Mitsubishi Chemicals (Japén; www.m-chemical.co.jp). Dispone de una
division de polimeros y resinas que desarrolla bioplasticos basados en
Bisfenol A (BPA) y el succinato de polibuteno (PBS).

Entre las empresas especializadas en fabricaciéon de especialidades de
biopolimeros tipo nicho y “compounding” destacan:

Fkur Kunstoff (Alemania; https://fkur.com/). Produce plasticos biobasados
tanto biodegradables como no biodegradables y resinas “bio”. Los productos
de esta empresa se pueden utilizar en diversidad de procesos (incluyendo la
extrusion, el moldeo por soplado, la inyeccién, la laminacién y el
termoformado) para la fabricacion de bandejas, bolsas, envases y
contenedores, fibras, films y mallas, productos de consumo, cosméticos,
piezas técnicas y revestimiento de papel.

Sphere (Francia; www.sphere.eu). Produce pléasticos biobasados tanto
biodegradables como no biodegradables; ademds tiene un servicio de
reciclado y procesos internos y externos para la utilizacion de materias primas
procedentes del reciclaje en sus procesos de fabricacion. Las aplicaciones de
los productos de esta empresa incluyen bolsas, films, envoltorios y
recubrimientos.

Nurel (Espafia; https://gruposamca.com/nurel). Fabrica polimeros y

biopolimeros para la produccién de plésticos, asi como fibras sintéticas. Ha
desarrollado un biopolimero biobasado y compostable con aplicaciones en
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bolsas, envases y embalajes, incluyendo los de productos alimenticios, vasos,
platos y cubiertos, higiene, agricultura y plasticos de un solo uso.

o Biome Bioplastics (Reino Unido; http://biomebioplastics.com/). Produce una
gama de bioplasticos con aplicaciones en los segmentos de plésticos para altas
temperaturas, films y recubrimientos plasticos.

o Plantic Technologies: Subsidiaria de Kuraray Co (Japon; www.kuraray.com
y www.plantic.com.au), basada en Reino Unido y Alemania. Ha desarrollado
Plantic, un biopolimero producido a partir del almidén con aplicacién en
envases y embalajes, incluyendo los de productos alimentarios.

2.6.5 Informacion utilizada para la determinacién del precio de referencia
por accion

En cumplimiento de lo previsto en la Circular MAB 2/2018 sobre el régimen
aplicable a las Empresas en Expansion, cuyos valores se incorporen al MAB se
debe presentar una valoracion independiente de las acciones de la Sociedad salvo
que dentro de los seis meses previos a la solicitud de incorporacién se haya
realizado una colocacidn de acciones que resulte relevante para determinar un
primer precio de referencia para el inicio de la contratacién de las acciones de la
Sociedad en el Mercado.

A la fecha de incorporacion, no procederd realizar valoracién alguna dado que la
Sociedad tiene previsto llevar a cabo una ampliacién de capital durante el mes de
julio de 2019, tras un proceso de colocacién de sus acciones dirigida por GVC
GAESCO BEKA S.V. S.A. e INTERMONEY VALORES, SV, S.A., entre
inversores profesionales e institucionales; el precio de suscripciéon de esta
ampliacion de capital serd por tanto relevante para determinar un primer precio de
referencia para el inicio de la contratacion.

En este sentido, se prevé que el Consejo de Administracion de la Sociedad tome
como referencia para determinar un primer precio para el inicio de la contratacién
de las acciones de la Sociedad en el Mercado el precio de suscripcion (nominal
mads prima de emision) de esta ampliacidn de capital (ver apartado 3.2 del presente
DIIM).

2.7 Estrategia y ventajas competitivas del emisor

Kompuestos presenta un perfil inico como empresa quimica de la industria del
plastico, al combinar:

o La generacidn de recursos estable en base a un negocio tradicional (cargas
minerales (“fillers”), masterbatches blancos, negros y de color y aditivos),
apoyado en el uso generalizado y creciente de plasticos y en la experiencia de
Kompuestos en el desarrollo y fabricacion de productos reconocidos que lleva
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décadas suministrando a los principales clientes del sector en una variada gama
de industrias (automocion, agricultura, construccion, embalaje, utensilios
domésticos, mobiliario de interior y jardin e higiene y productos sanitarios,
entre otras).

o El potencial de crecimiento en base a un negocio emergente apoyado en la
transformacion de la industria del plastico por la sustitucion de pléasticos
tradicionales por una nueva generacion de productos reciclables e integrados
en el medio ambiente, mercado en el que Kompuestos ocupa una posicion
privilegiada al haber identificado la oportunidad de forma temprana y haber
desarrollado o estar desarrollando nuevos productos que ofrecer a sus clientes
tradicionales y a los nuevos agentes que surgirdn de este proceso de cambio.

2.7.1. Estrategia y ventajas competitivas en el negocio tradicional
El posicionamiento de mercado de Kompuestos en esta linea de negocio se basa en:

* El acceso a materia prima de alta calidad para la produccién de cargas
minerales de carbonato cdlcico, gracias a su ubicacion geografica cercana a
varias canteras que se sitian entre las mejores a nivel mundial para la
extraccion de este mineral.

* La cuota de mercado alcanzada en cargas minerales de carbonato célcico, que
la Compaiiia estima en un 10% a nivel europeo y un 5% a nivel global. Esta
cuota de mercado permite a Kompuestos obtener economias de escala en la
adquisicién de materia prima y en la produccion de sus cargas.

* El aprovechamiento de las sinergias entre el negocio de cargas minerales y de
blancos y negros (lineas de produccion y logistica compartidas que se pueden
asignar a uno u otro producto).

* El desarrollo de relaciones a largo plazo con los clientes en toda la gama de
productos tradicionales, que ha derivado tanto en la recurrencia de los pedidos
como en acceso a clientes de primer nivel.

* El desarrollo de una estrategia de I+D+i intensivo, especialmente para la linea
de aditivos. Como exponente de esta estrategia, Kompuestos estd liderando el
proyecto europeo Repelplas, que persigue desarrollar ldminas de plastico con
microcdpsulas funcionales que incluyan repelentes para insectos, y que ha
recibido un Premio Eurostars.

* La combinacion de las soluciones generadas en aditivos con otros productos
propios (incorporacién de aditivos a masterbatches blancos negros o de color).

La estrategia de la Compania en el negocio tradicional se basa en la expansion de
capacidad para atender el crecimiento de la demanda (incremento de 55.900 tm
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nominales en 2015, més otras 51.000 tm nominales ya adquiridos y que se espera
entren en funcionamiento en el tercer trimestre de 2019)3, el aprovechamiento de
la red comercial reforzada en 2017 y el desarrollo de aditivos innovadores de alto
valor afiadido que permiten tanto la obtencién de mayores mdargenes como el
posicionamiento como empresa que crea soluciones para las necesidades de sus
clientes.

2.7.2. Estrategia y ventajas competitivas en soluciones BIO

Segtin se ha indicado en la seccién 2.6.2.2, el mercado de pldasticos estd
experimentando un proceso de transformacion impulsada por el énfasis creciente
en la sostenibilidad de la industria del plastico y la incorporacién de los principios
de la economia circular a la fabricacién y utilizacién de plasticos. Kompuestos
considera que estos cambios representan una oportunidad dnica para aplicar sus
conocimientos y tecnologia en este segmento, que se espera crezca a un ritmo de
entre el 13% y el 15% anual durante los proximos afos (segin lo indicado en el
apartado 2.6.2.2.4)*°, sujeto a la aprobacién de Directivas en la UE, la
implementacion de las mismas en los paises miembros y a la voluntad del mercado
de adelantarse a los cambios normativos y adaptar sus operaciones a la economia
circular de forma voluntaria. En una parte relevante, este mercado serd un mercado
de sustituciéon de los plasticos producido con los métodos y tecnologias
tradicionales.

Kompuestos considera que disfruta de una importante ventaja competitiva en este
segmento emergente en base a:

* Identificacién temprana de la oportunidad, que le ha permitido desarrollar
productos propios y obtener para los mismos las certificaciones de OK
Compost INDUSTRIAL (compostabilidad bajo condiciones industriales de
acuerdo al estindar UNE EN 13432) y OK Compost HOME (compostabilidad
bajo condiciones de compostaje doméstico) concedidos por la Agencia de
Certificacién TUV Austria. Adicionalmente, Kompuestos estd en proceso de
obtener certificaciones de OK Compost bajo condiciones industriales,
domésticas, en suelo y en agua (dulce o salada) para formulaciones adicionales
de sus productos y para uso como “mulch” o acolchado. A la fecha de
elaboracion de este Documento, Kompuestos disponia de 10 composiciones

3% Los apartados 2.6.1.2 y 2.6.2.1 exponen las perspectivas de crecimiento para el sector global de pldsticos
y para los distintos segmentos del negocio tradicional.

35 Las previsiones del apartado 2.6.2.2.4 se centran en el segmento de plésticos biodegradables. Existen
estimaciones para el conjunto del mercado de bioplasticos -incluyendo tanto plésticos biobasados como
biodegradables- que proyectan crecimientos cercanos al 20% hasta el 2025. Véase
https://www.bioplasticsmagazine.com/en/news/meldungen/2016-12-28-Global _Bioplastics_Market.php y
https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/bioplastics-industry.
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certificadas y otras 23 en proceso de certificacion’® y mantenia una estrategia
de investigacion intensiva para crear nuevas formulaciones y aplicaciones, La
obtencidn de estas certificaciones implica que sus productos son reconocidos
inmediatamente por los clientes como aptos para su produccion de plésticos
compostables y para el cumplimiento de la normativa en vigor o en proceso
de implementacion.

* Acceso a sus clientes del negocio tradicional, que en muchos casos se van a
situar entre los lideres en la fabricacion de plasticos ecolégicos (por ejemplo,
fabricantes de bolsas plastico que utilizan masterbatches de color, aditivos o
cargas minerales y que precisan soluciones para la implementacién de la
normativa europea de bolsas de plédstico de un solo uso).

* Experiencia y capacidad de I+D+i obtenida en el desarrollo del negocio de
aditivos.

La estrategia de la Compaiiia en este segmento se basa en continuar con el
desarrollo de nuevos productos, iniciar las ventas de soluciones BIO en el ejercicio
2019, principalmente en Espafia y la Unién Europea por la base de clientes de la
Sociedad y la perspectiva de que éstas se sitien entre las primeras geografias en
incorporar nuevas normativas sobre uso, reciclaje y biodegradabilidad de los
plésticos, e invertir en capacidad productiva para atender la demanda que se estd
generando. Asi, Kompuestos dispone en la actualidad de una capacidad nominal de
9.460 tm en soluciones BIO y proyecta utilizar los fondos obtenidos mediante la
ampliacion de capital descrita en el presente DIIM para adquirir una nueva linea de
produccién con 30.000 tm de capacidad nominal adicional.

2.7.3. Estrategia de desarrollo de otras lineas de negocio

Adicionalmente a su negocio de soluciones BIO, Kompuestos estd desarrollando
procesos quimicos de “reactive compounding” para el reciclado de plésticos. Estos
procesos permitirian a Kompuestos utilizar polimeros reciclados como materia
prima para sus propios productos, reduciendo el impacto medioambiental y el
precio del producto final para sus clientes, asi como ofrecer los polimeros asi
producidos a terceros para su propio uso.

Un ejemplo de oportunidad en esta drea es el proyecto Bici-Sendas, para la creacién
de un “carril bici sostenible, energéticamente autosuficiente, inteligente, integrado
y seguro”. Este proyecto, que estd coordinado por FCC Construccién, S.A., y
financiado por el Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial (“CDTI”),
persigue el desarrollo de nuevos carril bici que utilicen materiales sostenibles a
partir de residuos y subproductos industriales para dos tipos de moddulos
(permeables e impermeables) y con nuevos sistemas de luminiscencia, para

36 Véase la tabla del apartado 2.6.2.2.6 para el detalle de las certificaciones obtenidas y en proceso de
obtencion.
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sefnalizacion de seguridad e iluminacion. En el proyecto participan cinco empresas
ademds de FCC Construcciéon y Kompuestos, asi como seis centros de
investigacion, incluyendo la Universidad Politécnica de Catalufia, el Consejo
Superior de Investigaciones Cientificas y la Fundaci6 Instiut Catala de Nanociencia
y Nanotecnologia. La contribucién de Kompuestos se focaliza en el suministro de
materiales sostenibles, fabricados a partir de pléasticos reciclados, para la
construccién de los médulos.

2.7.4. Compromiso Global con la Nueva Economia de los Plasticos

Como complemento a sus esfuerzos por incorporar los principios de la economia
circular en el sector del plastico, Kompuestos se ha adherido formalmente al
Compromiso Global con la Nueva Economia de los Plésticos para reducir en su
origen los residuos y la polucién generadas por los plasticos, impulsado por la
Fundacién Ellen MacArthur en colaboracion con el Programa Medioambiental de
las Naciones Unidas (UN Environment)*. Entre las empresas que también se han
adherido a este Compromiso Global figuran Nestlé, Pepsico, Unilever, Coca-Cola,
Danone, Henkel, Johnson and Johnson, L’Oréal, Mars, Walmart y Carrefour.
Kompuestos es una de las primeras empresas espafiolas en suscribir el compromiso;
una lista completa de las empresas participantes puede encontrarse en el siguiente
enlace: https://newplasticseconomy.org/assets/doc/Global-Commitment-
Signatories-Spring-2019.pdf3.

Los compromisos especificos adoptados por Kompuestos son los siguientes:

e Incrementar el porcentaje de materias primas procedentes del reciclaje
desde el 1,17% actual hasta el 20%.

* Incrementar el uso de productos compostables y renovables desde el 0%
hasta el 20%.

e Incrementar la produccion de cargas minerales con baja huella de carbono
(Exfill) desde el 61% actual hasta el 70%.

e Reducir el porcentaje de la produccién destinada a plésticos de un solo uso
desde el 80% hasta el 30%.

* Incrementar la cartera de soluciones sostenibles desde el 20% hasta el 70%
del total.

» Establecer una cartera de productos sostenibles con un 70% de productos de
baja huella de carbono, un 20% de productos reutilizables y un 20% de
productos compostables®.

37 Véase https://www.newplasticseconomy.org/ para una explicacién del Compromiso Global con la Nueva
Economia de los Plasticos

38 Kompuestos aparece en la categoria b, “Productores de materias primas”.

% La suma es superior al 100% porque un producto puede pertenecer simultdneamente a mas de una
categoria.

- 69 -



2.8

29

e Colaborar con sus clientes para la implementacién de productos plasticos
mads favorables al medio ambiente.

El plazo establecido para la consecucion de estos objetivos es el afio 2025. Véase
https://newplasticseconomy.org/assets/doc/GC-Spring-Report.pdf (pagina 147)
para el detalle del compromiso de Kompuestos.

Breve descripcion del grupo de sociedades del emisor. Descripcion de las
caracteristicas y actividad de las filiales con efecto significativo en la valoracion
o situacion del emisor

Durante el ejercicio 2017, la Sociedad se fusioné con su dependiente, Colores y
Compuestos Plasticos S.A.U. Con anterioridad a la fusion, la Sociedad poseia el
100% de Colores y Compuestos Plasticos, S.A.U. La fusién se efectudé por
disolucién sin liquidacion de la sociedad absorbida, traspasandose en bloque, por
sucesion universal, todo el patrimonio de ésta a la Sociedad.

Tras esta fusion, la Sociedad no dispone de filiales activas.
En su caso, dependencia con respecto a patentes, licencias o similares

En la actualidad, la operativa de Kompuestos no depende de ningin derecho de
propiedad industrial, intelectual, licencia o similar de terceros.

La Compaiiia protege su tecnologia mediante secreto industrial, habiendo firmado
varios acuerdos de confidencialidad con empresas con las que trabaja. El recurso al
secreto industrial como sistema de proteccion de tecnologia se fundamenta en que
para la obtencién de patentes es necesario revelar gran parte de la formulacién
quimica de los productos, lo que facilita que empresas en mercados distantes copien
los desarrollos mediante ingenieria inversa amparados en la dificultad de solicitar
la defensa de una patente de forma rdpida y efectiva.

En todo caso, para proyectos de Investigacion y Desarrollo multilaterales como son
los financiados por la Unién Europea, Kompuestos solicita patentes de los
resultados finales, tal como establecen las bases de dichos proyectos. Asi, la
Compaiifa ha registrado, dentro del proyecto denominado como “GreenAvoid”
(“Greenhouse Solution to Avoid Film Cover U.V. and Sulphur Degradation”), una
patente en relacion con una ‘“composicion-filtro fotosensible a la luz ultravioleta
(UV) como elemento esencial en una pelicula o capa termopléstica para actuar
como un filtro ajustable de estabilizacion a la exposicién de la luz”. Esta pelicula
que estd elaborada en base a nanoparticulas y puede bloquear gradualmente la luz
UV y es casi transparente a la luz visible se utiliza en determinados productos de
Kompuestos para uso agricola o en envasado. La patente fue concedida el 14 de
marzo del 2017, y concede a Kompuestos el derecho de exclusiva en todo el
territorio nacional durante un periodo de 20 afos. El producto objeto estd en fase
de comercializacién y todavia no se han registrado ventas.
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2.10

Kompuestos ha registrado las siguientes marcas: Biokomp®, Okean™, Exfill®,
Paper Like®, Neofiller® y Kombact®. Paper Like y Neofiller son productos para
fabricar plésticos con texturas y propiedades similares al papel.

La Compaiiia utiliza, cuando lo considera necesario, laboratorios expertos terceros
y universidades para determinadas tareas de I+D, con las que establece acuerdos
por proyectos. Estos acuerdos estdn protegidos por acuerdos de confidencialidad.
Todas las personas que trabajan en el recinto de I+D de la Compaiiia deben también
firmar un acuerdo de confidencialidad; ademas el acceso esta restringido por acceso
mediante huella dactilar.

Nivel de diversificacion (contratos relevantes con proveedores o clientes,
informacion sobre posible concentracion en determinados productos ...)

Kompuestos cuenta con una amplia y diversificada cartera de mas de 400 clientes.
El principal cliente de la Compaiiia representa un 13,7% de las ventas por importe;
los dos siguientes un 3,3% y un 3,0% de las ventas. Ningun otro cliente supone més
de un 3% de las ventas. Entre los principales clientes se incluyen, por ejemplo y
ordenados alfabéticamente, Grupo Armando Alvarez, Grupo BPI, Grupo Dopla,
Grupo Sphere, Papier Mettler, Polivouga, RPC, entre otros. Los productos de
Kompuestos se destinan ademds a una gran variedad de mercados, incluyendo la
industria agricola (invernaderos, canalizaciones, depdsitos), embalaje (bolsas,
films, cajas, botellas, pallets), construccién (tuberias, redes, cascos, conos),
utensilios domésticos (cuberteria, films, envases), juegos y deportes (juegos de
construccion, cartas), salud e higiene (pafiales, cepillos de dientes, botellas) y
mobiliario para interior y jardin (macetas, mangueras, sillas, vaporizadores).

En 2018, el 60,0% de las ventas de Kompuestos se realiz6 fuera de Espaiia. En ese
afo, los principales paises de destino de las exportaciones de la Compaiiia fueron
Alemania (25,2% de las ventas), Francia (10,6%), Holanda (4,5%), Italia (3,8%) y
Portugal (3,0%). El restante 12,9% de las ventas se reparte entre 44 paises de
Europa, América, Africa y Oriente Medio.

La Compaiiia introduce mas de 100 formulaciones nuevas cada afio. Alrededor del
80% de las ventas estdn generadas por productos desarrollados en los dltimos cinco
anos.

La diversificacion del negocio de Kompuestos se refuerza ademas por el desarrollo
de la linea de plasticos BIO, que se espera incorpore a nuevos clientes que persigan
sustituir sus productos basados en plésticos convencionales con otros fabricados
con nuevos materiales biodegradables.

La Compaiiia selecciona sus proveedores en base a los criterios de calidad, precio
y disponibilidad de las materias primas. Ademds, Kompuestos persigue activamente
el disponer de varios proveedores para la misma materia prima; asi, en 2018,
Kompuestos utilizé 91 proveedores. En 2018, solamente dos proveedores
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2.11

suministraron mas de un 10% de las compras por importe y ninguno mas de un
20%; 86 de los 91 proveedores suponen, cada uno de ellos, menos de un 5% de las
compras totales.

El proyecto de Kompuestos de utilizar materiales reciclados en los procesos de
fabricacién de sus productos deberia permitir reducir el consumo de materias
primas tradicionales y, en consecuencia, diversificar ain mdas la base de
proveedores. En este sentido, y conforme a lo indicado en el apartado 2.7.4,
Kompuestos se ha adherido al Compromiso Global con la Nueva Economia de los
Plasticos para reducir en su origen los residuos y la polucién generadas por los
plasticos, impulsado por la Fundacién Ellen MacArthur en colaboracién con el
Programa Medioambiental de las Naciones Unidas (UN Environment).

La Sociedad no tiene concentraciones significativas en ningtn producto.

Referencia a los aspectos medioambientales que puedan afectar a la actividad
del emisor

La Sociedad cumple con todos los requerimientos legales en relacion con materias
medioambientales y gestion de residuos. La actividad actual Kompuestos no se
considera como contaminante de acuerdo con el Real Decreto 9/2005 de 14 de
enero, por el que se establece la relacion de actividades potencialmente
contaminantes del suelo y los criterios y estdndares para la declaracién de suelos
contaminados.

Las instalaciones estdn equipadas y cumplen con todas las normativas con respecto
a los productos quimicos que se manipulan en el mismo. Los equipos pasan
controles rutinarios y a nivel de riesgos laborales también se da cumplimiento a
todas las normativas aplicables.

En diciembre de 2018, la Compaiiia solicité una revision (“Due Diligence”)
medioambiental, en el contexto de una operacion de refinanciacién de parte de la
deuda (véase los apartados 2.12.1.4. y 4.1. para una descripcion de esta operacion).
La revision se efectud sobre las dos instalaciones de la Compafiia en Palau-Solita i
Plegamans, y comprendio el examen de informacién histérica y fotografias aéreas
de las plantas, visitas a las plantas, y el andlisis de informacién facilitada por la
Compaiifa y disponible en fuentes publicas®.

En linea con su estrategia de desarrollar plisticos biodegradables y compostables y
de impulsar el uso de materias primas recicladas en la industria del pléstico,
Kompuestos se ha adherido al Compromiso Global con la Nueva Economia de los

40 Mapas geolégicos e hidrogeolégicos del Instituto Geolégico y Minero de Espafia (“IGME”; base de
datos geoldgica e hidrografica de la Agencia Catalana del Agua (“ACA”); bases de datos de espacios
naturales protegidos del Ministerio para la Transicion Ecolégica y del Ministerio de Agricultura,
Alimentacién y Medio Ambiente.
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Plasticos para reducir en su origen los residuos y la polucién generadas por los
plasticos. El apartado 2.7.4 incluye una explicacion detallada de este importante
compromiso medioambiental.

2.12 Informacion financiera

2.12.1 Informacién financiera correspondiente a los tres dltimos ejercicios (o
al periodo mas corto de actividad del emisor), con el informe de
auditoria correspondiente a cada aio

A continuacioén, se incluyen los principales indicadores operativos (“Key
Performance Indicators” o “KPIs”), y las cuentas de resultados y balances de
Kompuestos extraidos de las cuentas anuales auditadas para los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2016, 2017 y 2018.

Como se indica en el apartado 2.8., durante el ejercicio 2017, la Sociedad se
fusioné con su dependiente, Colores y Compuestos Plasticos S.A.U., de la que
poseia el 100% de las acciones. Debido a esta fusién, la Sociedad, que
previamente presentaba cuentas auditadas individuales y consolidadas, ha pasado
a presentar exclusivamente cuentas individuales.

Debido a que las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes a los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2018 presentan el resultado de la fusion
de la misma con Colores y Compuestos Plasticos S.A.U., se ha considerado que,
a efectos del presente Documento Informativo, la mejor comparativa para el afio
2016 es la de las cuentas anuales consolidadas de Plasticos Compuestos, S.A.
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, que reflejan
tanto la situacion financiera tanto de la Compafiia como de su dependiente (y
después absorbida) en ese ejercicio.

Las cuentas anuales auditadas de la sociedad correspondientes a los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, asi como las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 (que son las que
aparecen en la columna “2016” de las tablas de este Documento Informativo), se
incluyen como Anexo I.
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2.12.1.1 KPIs

Principales indicadores operativos ("KPIs") 2018 2017 2016

Importe neto de la cifra de negocios (eur 000s)* 41.386 36.577 28.543
Incremento (%) 13,1% 28,1%

Negocio tradicional *** 41.303 35.318 27.684
Incremento (%) 16,9% 27,6%

Produccion masiva *** 34.585 28.396 21.986
Incremento (%) 21,8% 29,2%

Especialidades *** 6.719 6.921 5.698
Incremento (%) -2,9% 21,5%

Materias primas *** 83 1.259 858
Incremento (%) -93,4% 46,7%

Produccién (tm 000s) *** 50.450 37.611 34.448
Incremento (%) 34,1% 92%

Negocio tradicional *** 50.450 37.611 34.448
Incremento (%) 34,1% 9,2%

Produccion masiva *** 48.487 35.715 32.936
Incremento (%) 35,8% 8,4%

Especialidades *** 1.962 1.895 1.512
Incremento (%) 3,5% 25,3%

Margen bruto (eur 000s) ** 11.939 10.032 9.483
Incremento (%) 19,0% 5,8%

EBITDA ** 3.753 2.409 1.813
Incremento (%) 55,8% 32,9%

EBITDA normalizado (eur 000s) *** 4.017 2.397 1.761
Incremento (%) 67,6% 36,1%

Capacidad nominal instalada *** 169.510 160.050 104.150

Empleados * 69 68 68

* Cifras procedentes de las cuentas anuales auditadas de la Compaiiia para los ejercicios
2017 y 2018 y de las cuentas anuales consolidadas auditadas para el ejercicio 2016
** Cifras calculadas a partir de las cuentas anuales auditadas, segun las siguientes definiciones:
Margen bruto = Importe neto de la cifra de negocios +/- Variacion de existencias
de productos terminados y en curso - Aprovisionamientos
EBITDA = Resultado de explotacion + amortizacion del inmovilizado
*** Cifras no auditadas ni objeto de revision limitada por el auditor, procedentes de los sistemas
de gestion interna de la Compaiiia. Los ingresos por servicios se han imputado al negocio
de produccion masiva, ya que corresponden fundamentalmente a ingresos por transporte
de estos productos
EBITDA normalizado = EBITDA reportado + gastos operativos no recurrentes
(entre otros, ingresos y gastos extraordinarios y provisiones y contingencias puntuales),
gastos extraordinarios de personal y, en 2018, los gastos de asesores derivados de la operacion de
refinanciacion de deuda.
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En relacién con los principales indicadores de negocio, cabe destacar los
siguientes aspectos:

El negocio tradicional de producciéon masiva incluye cargas minerales,
blancos y negros. El negocio tradicional de especialidades incluye
“masterbatches” de colores y aditivos. Estas agrupaciones se han establecido
en base a la maquinaria y sistemas de produccion utilizados para la
fabricacion de los productos.

El sistema de control de gestion de la Compafiia no imputa los ingresos por
servicios ni los descuentos sobre ventas por lineas de negocio. Dado que la
gran mayoria de estos ingresos y descuentos se aplican a las ventas de cargas
minerales, los mismos se han imputado al 100% a esta linea de negocio.

Se espera que las ventas del negocio de soluciones BIO se inicien durante
2019, una vez que la Compaiiia finalice la fase de desarrollo y homologacién
de sus productos para iniciar su comercializacion.

Las ventas de materias primas de los ejercicios 2016 a 2018 corresponden
fundamentalmente a ventas a terceros de existencias que han sido adquiridas
por la Compaiiia a sus proveedores. El importe de estas ventas varia en cada
gjercicio segun las oportunidades de precio de compra en cada momento, lo
que explica el descenso de las mismas durante el ejercicio 2018.

Una vez que la Compaififa ponga en marcha sus procesos de “reactive
compounding”, se espera que parte de las materias primas generadas a partir
de productos reciclados sean vendidas a terceros.

La tabla anterior muestra el crecimiento de produccién y ventas en productos de
producciéon masiva (cargas minerales, blancos y negros) por la adicién de
capacidad nominal instalada durante el afio 20174. Este incremento de ventas
tiene un impacto positivo en el margen bruto, que crece un 5,8% en 2017 y un

19,0% en 2018, y en el EBITDA normalizado, que se incrementa un 36,1% en

2017 y un 67,6% en 2018.

4l La variabilidad en las ventas de materias primas se debe a que, hasta que se desarrolle la venta de
polimeros plésticos reciclados, esta es una operativa de negocio puntual en funcién de las condiciones de

mercado.
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2.12.1.2. Cuenta de pérdidas y ganancias

Euros

Importe neto de la cifra de negocios
Ventas
Prestaciones de servicios

Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion

Trabajos realizados por la empresa para su activo
Aprovisionamientos
Consumo de mercaderias
Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Trabajos realizados por otras empresas
Otros ingresos de explotacion
Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Tributos
Pérdidas, deterioro y variacidén de provisiones por operaciones comerciales
Otros gastos de gestion corriente
Amortizacion del inmovilizado
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras
Otros resultados
Resultado de explotacion

Ingresos financieros
De valores negociables y otros instrumentos financieros
De terceros
Gastos financieros
Por deudas con empresas del grupo y asociadas
Por deudas con terceros
Diferencias de cambio
Resultado financiero

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios
Resultado del ejercicio

2018

41.386.085
41.386.085
516.450
1.243.000
(29.963.494)

2017

36.577.162
36.574.384
2.778
(1.581.601)
1.387.180
(24.963.674)

2016

28.542.744
28.542.744
1.611.208
453.335
(20.671.131)
(22.139.502)

(29.961.315) (24.924.969)  1.526.559
(2.179) (38.705) (58.188)

- 67.937 100.273

- 67.937 100.273
(3.419.282)  (3.464.029) (2.906.346)
(2.655.598)  (2.722.128) (2.236.797)
(763.684)  (741.901)  (669.549)
(6.176.004)  (5.909.961) (5.368.468)
(6.136.768)  (5.871.284) -
(39.236) (38.677) -

- - (17.777)

- - (5.350.691)
(2.327.733)  (1.736.628) (1.135.185)
269.541 279.465 -
(103.506) 16.038 51.344
1.425.057 671.889 677.774
3.481 357 1.835
3.481 357 1.835
(827.651)  (546.641)  (494.423)
(274.937)  (133.364) (*)
(552.714)  (413.277) (*)
(8.614) 9.156 (15.919)
(832.784)  (537.128)  (508.507)
592.273 134.761 169.267
(115.235) (38.315) (55.369)
477.038 96.446 113.898

Cifras segun las cuentas anuales auditadas de Plasticos Compuestos para los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y el 31 de diciembre de 2018, y seguin las Cuentas Anuales Auditadas Consolidadas de Plasticos
Compuestos para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016. Para los ejercicios 2017 y 2018 no existen
Cuentas Anuales Consolidadas ya que durante el ejercicio 2017 Plasticos Compuestos absorbe a su subsidiaria

Colores y Compuestos Plasticos S.A.U.

(*): Desglose no incluido en las cuentas anuales auditadas consolidadas para el ejercicio 2016

Importe neto de la cifra de negocios

Durante los ejercicios de 2017 y 2018, la Compaiiia experimentd un incremento
muy significativo en el importe neto de su cifra de negocios, que creci6 un 28,1%
y un 13,1% respectivamente sobre el ejercicio inmediatamente anterior. Las
principales causas de este incremento son la dindmica positiva de la demanda de
los productos de Kompuestos, el aumento de capacidad productiva que se efectia
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para atender al incremento de la demanda y el refuerzo del departamento
comercial. Asi, en 2017 se instala una nueva linea de produccién, que incrementa
la capacidad nominal total agregada desde las 104.150 tm a las 160.050 tm,
permite reorganizar los sistemas de produccion para optimizar el funcionamiento
de otras lineas, mejora las calidades del producto y reduce los tiempos de
fabricacion, y en 2018 se agregan tres lineas BIO con una capacidad de 9.460 tm
que elevan la capacidad total a 169.510 tm.

Otro factor con influencia en el aumento de las ventas en 2017 fue el traspaso del
negocio de monopigmentarios a una sociedad vinculada, mencionado en el
apartado 2.15.1. Este traspaso se instrumentdé como una venta de los stocks de
monopigmentarios, y por tanto se reflejé en la cuenta de Pérdidas y Ganancias
como un incremento en el “Importe neto de la cifra de negocios” y una reduccién
en la “Variacién de existencias en productos terminados y en curso” (que de hecho
presentd un signo negativo en 2017).

En 2018, el 60,0% de las ventas de Kompuestos se realizé fuera de Espana. En
ese afio, los principales paises de destino de las exportaciones de la Compaiiia
fueron Alemania (25,2% de las ventas), Francia (10,6%), Holanda (4,5%), Italia
(3,8%) y Portugal (3,0%). El restante 12,9% de las ventas se reparte entre 44
paises de Europa, América, Africa y Oriente Medio.Trabajos realizados por la
empresa para su activo

En el epigrafe de “Trabajos realizados por la empresa para su activo” la Compaiiia
incluye principalmente los gastos de I+D+i, y, en menor medida, los trabajos
realizados en las inversiones del inmovilizado material en curso. El incremento
que esta partida experimenta en 2017 (+206,0% respecto a 2016) se debe a que
hasta ese afio la Compafifa solamente activaba los gastos de I+D+i sujetos a
subvencion, y consideraba los restantes gastos de I+D+i como gastos corrientes.
A partir del 2017, y a la vista del importante esfuerzo de I+D+i que se estaba
llevando a cabo para desarrollar la linea de productos BIO, Kompuestos pasé a
protocolizar toda su actividad de [+D+i, definiendo procesos y procedimientos de
documentacién, seguimiento y amortizacion de estos gastos, y pasando a activar
los mismos. De este modo, el esfuerzo inversor de Kompuestos en I+D+i pasé a
reflejarse en la mayor importancia que la partida de “Trabajos realizados por la
empresa para su activo” adquirié dentro de la cuenta de Pérdidas y Ganancias.

El apartado 2.14 incluye un desglose por proyectos de las activaciones de [+D+i
de la Compaiiia.

Aprovisionamientos

La evoluciéon de los aprovisionamientos en 2017 y 2018 (+20,8% y +20,0%
respectivamente) responde a tres factores:
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e Incremento de las ventas, que genera una mayor necesidad de
aprovisionamientos.

o Evolucion del precio de las materias primas durante la segunda mitad el
ejercicio 2017 y la primera parte del ejercicio 2018.

o Recompraen el ejercicio 2018 del negocio de monopigmentarios, que implica
la necesidad de volver a adquirir los stocks necesarios para el funcionamiento
normal del mismo.

La Compaifiia no utiliza productos financieros como opciones y futuros para
gestionar los cambios de precio de sus materias primas; en su lugar, intenta
minimizar sus gastos de aprovisionamiento gestionando la duracién de los
contratos con proveedores y los volimenes adquiridos de cada uno de éstos.

Gastos de personal

En relacion con los gastos de personal, entre 2016 y 2017 se incorpora un director
general a la Compaiiia, se refuerza el area de produccion para dar soporte a la
nueva linea instalada y se realiza un importante esfuerzo para desarrollar el area
comercial de Kompuestos, incrementando la fuerza de ventas. Como resultado de
estas acciones, se produce un aumento de los gastos de personal en 2017 (+19,2%;
+21,7% considerando exclusivamente sueldos y salarios). En 2018, con el
funcionamiento pleno de la nueva linea, se reducen las necesidades de horas
adicionales de personal de fébrica, lo que se traduce en una reduccién del gasto
de personal, que desciende en un 1,3% respecto al ejercicio 2017 (descenso del
2,4% considerando exclusivamente sueldos y salarios).

Otros gastos de explotacion

El apartado de “otros gastos de explotacion” estd integrado fundamentalmente por
la partida de “servicios exteriores”, que comprende una serie de gastos ligados a
la operativa de la Compaiia como los de transporte, suministros (distintos de las
materias primas), mantenimiento, alquiler de plantas productivas y renting de
vehiculos y maquinaria y servicios profesionales (auditoria, asesoria legal, etc.).
Estos gastos evolucionan en linea con la cifra de negocios, aunque su crecimiento
se contiene en 2018 (+4,5% frente a +10,1% en 2017). El desglose de estos gastos
de servicios exteriores es el siguiente:
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Concepto (Euros) 2018 2017 2016

Arrendamientos y canones 646.456 627.706 550.914
Reparaciones y conservacion 432.287 296.844 320.664
Transportes, servicios profesionales y publicidad 2.867.378 2.582.674 2.121.213
Primas de seguros 271.984 258.420 245.534
Servicios bancarios 117.943 96.226 90.063
Suministros 1.320.788 1.607.484 1.654.288
Otros servicios 479.932 401.930 368.015
Total 6.136.768 5.871.284 5.350.691

Cifras procedentes de los registros contables de la Compania

Amortizacion del inmovilizado

El incremento en las amortizaciones en los ejercicios 2017 y 2018 se deriva de la
activacion de las inversiones en I+D+i a partir del 2017, que pasan por tanto a ser
amortizadas, y de las adiciones en maquinaria e instalaciones durante 2016 y 2017
por las inversiones materiales realizadas.

Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras

Los ingresos correspondientes al epigrafe de “Imputacion de subvenciones de
inmovilizado no financiero y otras” corresponden a los proyectos de [+D+i,
sujetos a subvencidn, y cuyos ingresos han de reflejarse en la cuenta de Pérdidas
y Ganancias a medida que se amortiza el activo asociado.

Otros resultados

El importe negativo (-103.506) en “Otros resultados” en el 2018 incluye en su
mayoria la contabilizacion de gastos derivados de la remuneracion del préstamo
participativo que se describe en el apartado 2.12.1.4, vinculada a la evolucién de
la compaififa en 2017 y pagadera en 2018. Este préstamo participativo fue
amortizado anticipadamente en diciembre de 2018.

Resultado de explotacion

Como se observa en el andlisis de la cuenta de pérdidas y ganancias, tras dos
ejercicios con un resultado de explotacion relativamente constante (descenso del
0,9% entre 2016 y 2017), este experimenta un notable incremento (+112,1%)
durante el afio 2018, una vez que se refleja en la operativa de Kompuestos la
entrada en funcionamiento de las nuevas inversiones y el refuerzo de la red
comercial, mientras que se estabilizan los costes iniciales incurridos. El resultado
del ejercicio también sube de forma muy significativa en el ejercicio 2018
(+394,6%) tras un descenso en el 2017 (-15,3%).
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Margen bruto, resultado de explotacion y resultado del
ejercicio (miles de euros)
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Margen bruto y EBITDA segiin las definiciones incluidas en la seccion 2.12.1.1, “KPIs”, y calculados en
base a las cuentas anuales auditadas. Resultado de explotacion y resultado del ejercicio extraidos de las
cuentas anuales auditadas.

Gastos financieros

Segtn se explica en el andlisis de la deuda a largo plazo de la Compaiiia incluido
mads adelante en este apartado, a finales del 2018 la compaiiia procedi6 a efectuar
un ejercicio de reestructuracion de su deuda, amortizando de forma anticipada el
préstamo participativo descrito en el apartado 2.12.1.4, y consolidando su deuda
con instituciones financieras. Los mayores gastos financieros en 2018 se generan
por los costes de esta amortizacion anticipada y por el incremento en el uso de
lineas de financiacién del circulante a causa del incremento de actividad.
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2.12.1.3. Activo

Activo (Euros)

Inmovilizado intangible
Investigacion y desarrollo
Patentes, licencias, marcas y similares
Aplicaciones informaticas
Inmovilizado material
Terrenos y construcciones

Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje y otro inmovilizado material

Inmovilizado en cursos y anticipos
Inversiones financieras a largo plazo
Valores representativos de deuda

Otros activos financieros
Activos por impuesto diferido
Total activos no corrientes

Existencias
Materias primas y otros aprovisionamientos
Productos terminados
Anticipos a proveedores
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios corto plazo
Clientes, empresas del grupo y asociadas corto plazo
Personal
Activos por impuestos corrientes
Otros créditos con las Administraciones Publicas
Inversiones financieras a corto plazo
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Otros activos financieros
Periodificaciones a corto plazo
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria
Total activos corrientes

Total activo

2018 2017 2016
2.653.054 1.897.459 867.979
2.277.980 1.816.661 844.634

152.329 8.349 5.664
222.745 72.449 17.681
18.060.532 17.166.817 16.645.468
220.697 233.188 242.980
17.441.031 16.835.106 16.282.488
398.804 98.523 120.000
137.910 128.995 144.407

- - 32.500

137.910 128.995 111.907
212.039 380.001 457.250
21.063.535 19.573.272 18.115.104
6.675.595 5.352.265 7.998.726
2.000.698 1.027.655 2.273.662
4.647.913 4.131.463 5.713.064
26.984 193.147 12.000
5.791.497 5.468.258 3.887.490
3.753.634 4.661.621 2.945.468
726.154 714.632 199.614
29.044 32.875 5.000
43.211 4 -
1.239.454 59.126 737.408
44.938 74.650 144.228
34.938 13.985 -

- 29.711 100.000

10.000 30.954 44.228
160.331 207.263 122.254
2.184.872 274.607 134.764
2.184.872 274.607 134.764
14.857.233 11.377.043 12.287.462
35.920.768 30.950.315 30.402.566

Nota: cifras segun las cuentas anuales auditadas de Plasticos Compuestos para los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y el 31 de diciembre de 2018, y segun las cuentas anuales auditadas consolidadas de Plasticos
Compuestos para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016. Para los ejercicios 2017 y 2018 no existen
cuentas anuales consolidadas ya que durante el ejercicio 2017 Plasticos Compuestos absorbe a su subsidiaria

Colores y Compuestos Plasticos S.A.U.

Inmovilizado

El incremento en inmovilizado intangible experimentado durante los ejercicios
2017 y 2018 (+118,6% y +39,8%) estd causado por el inicio de la activacion de
gastos de [+D+i en 2017, la obtencion de una patente y el registro de varias marcas
(Biokomp y Exfill) en 2018, y la activacion del cambio del sistema informético
llevado a cabo por la Compaiiia. El incremento en inmovilizado material responde
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principalmente a la inversion realizada en nueva maquinaria y sus instalaciones
asociadas, segin se ha mencionado anteriormente, ademds de las inversiones en
la puesta en marcha de la linea de soluciones BIO y mejora de las instalaciones de
monopigmentos.

La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos
relativos a su inmovilizado material por un importe total agregado de 35.104 miles
de euros con las compaiias Generali Espafia, S.A. de Seguros y Reaseguros y
Allianz, Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A.

Existencias

Entre 2016 y 2018 se produce una caida significativa de las existencias de la
Compaiiia (-16,5% entre los dos anos). Este descenso obedece fundamentalmente
a los siguientes factores:

« En 2017, al traspaso del negocio de monopigmentarios, con el inventario
referido al mismo. De este modo, las existencias a finales de 2017 son un
33,1% inferiores a las que habia al final del 2016.

o En 2018, se recompran las existencias de monopigmentarios, lo cual causa el
retorno de las existencias correspondientes (incremento del 24,7% respecto al
2017). No obstante, las mejoras introducidas en la tecnologia de 1a Compaiiia,
incluyendo la nueva entrada de capacidad que permite reducir los tiempos de
produccion y los niveles de stock de seguridad, posibilitan que la Compaiiia
pueda operar con un menor nivel stock, con lo que el incremento en stock en
2018 es inferior al descenso en 2017 y el efecto neto para el periodo 2016 a
2018 es de un descenso en los niveles de stock.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La evolucién en las partidas de clientes se debe inicialmente al incremento en la
cifra de negocio y al esfuerzo para soportar éste: asi, la cuenta de clientes se
incrementa en un 58,3% en 2017. No obstante, a la vista de este incremento, la
Compaiifa toma medidas correctoras en 2018, haciendo uso del “factoring” y
dirigiendo su crecimiento a paises con mejores condiciones de pago. De este
modo, en 2018 se consigue una reduccién de la cuenta de clientes del 19,5% a
pesar del incremento de ventas.

El incremento en el saldo en “Otros créditos con Administraciones Puablicas” en
el ejercicio 2018 (+1.996,3%) se debe fundamentalmente al retraso experimentado
en los plazos de cobro del IVA vinculado a operaciones de importacion y/o
exportacion en relacién con ejercicios anteriores.

Efectivo y otros activos liquidos
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El origen del elevado saldo de tesoreria del que la Compaiia dispone a 31 de
diciembre de 2018 (2.184.872 euros, un 695,6% sobre el saldo a la misma fecha
de 2017) estd en la formalizacion de la operacion de crédito con Alteralia, descrita
en detalle en el apartado de “Pasivo”: al formalizarse en fecha 20 de diciembre de
2018, al cierre del ejercicio no se han utilizado todavia todos los fondos

procedentes de la misma.

2.12.1.4. Patrimonio Neto y Pasivo
Patrimonio Neto y Pasivo (Euros)

Fondos propios
Capital escriturado
Prima de emisidn
Reservas
Legal y estaturarias
Otras reservas
Resultados de ejercicios anteriores
Remanente
Resultado del ejercicio
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Total patrimonio neto

Provisiones a largo plazo
Otras provisiones
Deudas a largo plazo
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Otros pasivos financieros
Pasivos por impuesto diferido
Total pasivos no corrientes
Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores a corto plazo

Proveedores, empresas del grupo y asociadas a corto plazo

Acreedores varios
Personal (remuneraciones pendientes de pago)
Pasivos por impuesto corriente
Otras deudas con las Administraciones Publicas
Anticipos de clientes
Total pasivos corrientes

Total patrimonio neto y pasivo

2018 2017 2016
12.094.992 9.871.746  9.948.380
6.089.032  5.231.405  5.231.405
4.988.421 3.946.048  3.946.048
637.028 629.797 657.029
286.140 276.696 -
350.888 353.101 657.029
(96.527) (31.950) -
(96.527) (31.950) -
477.038 96.446 113.998
61.438 214.721 384.304
12.156.430 10.086.467  10.332.684
42.081 - -
42.081 - -
7.666.858  6.164.893  6.399.243
1.771.675  3.178.176  3.318.917
898.021 1.086.717  1.180.326
4.997.162  1.900.000  1.900.000
107.700 212.696 344.759
7.816.639 6.377.589  6.744.002
8.544.883 8.739.459  6.227.760
7.955.226  8.220.036  5.744.880
589.657 519.423 452.880

- 106.814 -
7.402.816 5.639.986  7.098.120
5.584.630  4.320.388  3.779.199
- 120.311 -
1.515.270 881.905  2.813.295
135.727 163.752 122.666

- 6.006 6.006

167.189 147.624 362.894

- - 14.060
15.947.699 14.486.259  13.325.880
35.920.768 30.950.315  30.402.566

Nota: cifras segun las cuentas anuales auditadas de Plasticos Compuestos para los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y el 31 de diciembre de 2018, y segln las cuentas anuales auditadas consolidadas de Plasticos
Compuestos para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016. Para los ejercicios 2017 y 2018 no existen
cuentas anuales consolidadas ya que durante el ejercicio 2017 Plasticos Compuestos absorbe a su subsidiaria

Colores y Compuestos Plasticos S.A.U.
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Fondos propios

Segtn se ha indicado en el apartado 2.4.3. “Evolucién del capital social”, con
fecha 21 de junio de 2018 la Junta General Ordinaria de Accionistas aprobd una
ampliacion de capital suscrita por la sociedad Corporation Chimique International
S.P.R.L. (CCI, S.P.R.L.) mediante la adquisicién de 28.540 nuevas acciones. El
importe total de la ampliacién fue de 1.900.000 euros, de los cuales 857.627 euros
corresponden a capital escriturado, que pasé asi de 5.231.404,50 euros a
6.089.031,50 euros, y 1.042.373 euros a prima de emision, que pasé de 3.946.048
euros a 4.998.421 euros. Dicha ampliaciéon de capital estaba contemplada en el
pacto de accionistas existente como condicién para el repago de los préstamos
participativos descritos en “Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo
plazo”.

Deudas a largo plazo

Las deudas con entidades de crédito y los acreedores por arrendamiento financiero
que tiene la Sociedad al cierre del ejercicio 2018 y 2017 corresponden a
operaciones de financiacion de largo plazo formalizadas para financiar parte de
las inversiones de inmovilizado, principalmente de maquinaria. Las operaciones
que se han formalizado durante los ejercicios 2018 y 2017 son en su mayoria
operaciones con un tipo de interés fijo para toda la vigencia de préstamos o
arrendamientos financieros. Los tipos de interés de dichos productos son fijos y
oscilan entre el 1,25% y el 2,75% anual. Para el caso de la deuda contratada en
ejercicios anteriores a 2015, los tipos de interés son variables situdndose en una
media de Euribor més un 3,5% anual de diferencial. Es necesario indicar que con
posterioridad al cierre del ejercicio 2018 se ha realizado una refinanciacién de
parte de la deuda de la Compaiiia, segtn se describe en los apartados 2.13 y 4.1.

El 20 de diciembre de 2018 Kompuestos formaliz6 un préstamo con Alteralia, por
importe de 5.000.000 de euros, y amortizacién a su vencimiento el 20 de
diciembre de 2025, con posibilidad de amortizacién anticipada, sin coste
adicional, a partir de los 18 meses. Este préstamo aparece reflejado en la partida
de “Otros pasivos financieros” en el ejercicio 2018. Este préstamo esta
referenciado al Euribor mds un margen que serd del 6% anual si la ratio de
apalancamiento de la Compaiiia se encuentra por debajo de 2,5x; en caso contrario
serd del 7%*. Adicionalmente, durante la duracién del préstamo la distribucion
dividendos se encuentra ligada al cumplimiento de un nivel de apalancamiento: si
el nivel de apalancamiento tras la distribucién se encuentra por debajo de 2x no
existe limitacion al pago de dividendos; si el nivel de apalancamiento tras la
distribucion estd entre 2x y 2,5x, el dividendo se limita al 50% del beneficio neto;

42 La “ratio de apalancamiento” o el “nivel de apalancamiento” se definen como el resultado de dividir la
deuda financiera neta por el EBITDA. La deuda financiera neta es la deuda financiera total (segtn se define
en el contrato de préstamo) menos las cantidades incluidas en las partidas de tesoreria del balance y menos
las inversiones financieras temporales liquidas.
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si se encuentra entre 2,5x y 3x se limita al 25% del beneficio; y si estd por encima
de 3x no es posible distribuir dividendos. El contrato de préstamo también lleva
asociado el cumplimiento de ratios financieras de apalancamiento (ratio de
apalancamiento miximo se reduce gradualmente hasta un maximo de 3,5x), de
servicio de la deuda (méximo de 1,1x sobre el EBITDA) y de CAPEX* méximo
a invertir (importe maximo anual de 1.500 miles de euros); no obstante, no hay
limitacién a la inversion en CAPEX por el importe de una eventual inyeccién de
capital o financiacién otorgada por accionistas. El cumplimento de estas ratios
tendrd cardcter semestral y anual desde el 30 de junio de 2019. Asimismo, el
contrato tiene garantias hipotecarias sobre parte de la maquinaria.

Adicionalmente, en marzo de 2019, Kompuestos ha procedido a firmar una
operacion de financiaciéon por importe de 10.000.000 de euros. Ya que esta
operacion se cierra después del ejercicio 2018 y por tanto solo se ve reflejada en
las cuentas anuales auditadas correspondientes al ejercicio 2018 en la nota 24
“Hechos posteriores”, su descripcion se ha incluido en los apartados 2.13 y 4.1.

En el epigrafe “Otros pasivos financieros”, dentro de “Deudas a largo plazo”, se
incluye, ademads del préstamo de Alteralia, los préstamos otorgados por el CDTI
asociados a proyectos de [+D+i por importe de 208.157 euros en 2018 (101.416
euros en 2017). Es relevante indicar que la deuda con Alteralia se presenta neta
de los costes de apertura, que se van anadiendo seglin se devengan intereses, por
lo que su importe en balance en 2018 es de 4.789.005 euros, que sumados a los
208.157 euros de los préstamos del CDTI representan el importe de 4.997.162
euros que aparece en las cuentas anuales del ejercicio 2018.

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Conforme se menciona en el apartado 2.15.1. “Operaciones con partes
vinculadas”, al cierre de los ejercicios 2016 y 2017, la Sociedad disponia de
préstamos participativos por un importe total de 1.900.000 euros, concedidos por
las partes vinculadas Caixa Invierte Industrial S.C.R., S.A. y Capital Expansi6
F.C.R., con vencimiento en el ejercicio 2021. Este importe aparece en el apartado
“Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo” en los ejercicios 2016
y 2017. El interés devengado por los préstamos participativos estaba formado por
la suma de dos componentes: (i) un interés fijo anual del 7,0% pagadero
trimestralmente y (ii) un interés variable resultante de aplicar un 10% sobre el
resultado de explotacién ordinario (EBIT) pagadero anualmente. La suma de
ambos componentes no podia ser superior al 12% anual del principal pendiente de

43 El CAPEX se define como el valor de las inversiones en inmovilizado material, inmaterial (excluyendo
el inmovilizado inmaterial cubierto por financiacién subvencionada) y financiero realizadas vy
contabilizadas en el afio correspondiente, incluidos los gastos que hayan sido capitalizados para el cdlculo
del EBITDA (conforme aparecen definidos en el contrato de préstamo), netos de los importes obtenidos en
el mismo periodo por enajenaciones, liquidaciones o ventas, y excluyendo las inversiones de mantenimiento
en activos y repuestos.
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pago. Durante el ejercicio 2018 la Sociedad procedi6 a la amortizacién anticipada
de estos préstamos participativos.

Deudas a corto plazo

En el epigrafe de deudas con entidades de crédito a corto plazo la Sociedad tiene
registrado principalmente, ademds de la parte de deuda a corto plazo
correspondiente a los préstamos y arrendamientos financieros explicados
anteriormente, diferentes lineas de descuento, asi como pdlizas de crédito.

Acreedores comerciales y cuentas a pagar

Los incrementos en la cifra de Proveedores a corto plazo (29,3% en 2018 y 14,3%
en 2017) estan en linea con la evolucion del Importe Neto de la Cifra de Negocios
de la Compaiia. Por otro lado, los plazos de pago medios (en dias) durante los
ejercicios 2016, 2017 y 2018 han sido los siguientes:

2018 2017 2016
Dias
Periodo medio de pago 87 75 94
Ratio operaciones pagadas 74 74 95
Ratio operaciones pendientes de pago 80 70 90
Euros
Total pagos realizados 28.455.465 25.316.053 26.039.599
Total pagos pendientes 6.608.700 5.265.627 6.592.494

Datos segun las cuentas anuales auditadas de la Compaifiia

La partida de acreedores varios, que cae un 68,7% en 2017 para posteriormente
incrementarse un 71,8% en 2018, incluye, entre otros conceptos, los saldos con
proveedores de inmovilizado por las inversiones efectuadas por la Compaiiia, lo
que explica su variabilidad de un afio a otro.

2.12.2 En caso de que los informes de auditoria contengan opiniones con
salvedades, desfavorables o denegadas, se informara de los motivos,
actuaciones conducentes a su subsanacion y plazo previsto para ello

Las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios 2017 y 2018 y las cuentas
anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2016 han sido auditadas por
KPMG Auditores, S.L., que emiti6 los correspondientes informes de auditoria, en
los que no expres6 opiniones con salvedades, desfavorables o denegadas.
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2.12.3 Descripcion de la politica de dividendos

Segtn se ha indicado en el apartado 2.12.1.4, la operaciéon de préstamo con
Alteralia implica que durante la duracion de la misma la distribucién dividendos
se encuentra condicionada por el cumplimiento de un nivel de apalancamiento:

o Nivel de apalancamiento* tras la distribucién de dividendos < 2x: no existen
limitaciones.

o Nivel de apalancamiento tras la distribucién de dividendos > 2x y < 2,5x: el
dividendo se limita al 50% del beneficio neto.

o Nivel de apalancamiento tras la distribucién de dividendos > 2,5x y < 3x: el
dividendo se limita al 25% del beneficio neto.

o Nivel de apalancamiento tras la distribucion de dividendos > 3x: no es posible
pagar dividendos.

Adicionalmente, la operacién de financiacion firmada en marzo de 2019 establece
que el reparto de dividendos estard condicionado al cumplimiento de las siguientes
condiciones:

e Que la ratio de apalancamiento se encuentre por debajo de 2,50x en la fecha
de cierre del ejercicio fiscal durante el cual se haya producido el resultado que
se pretende distribuir;

e Que el resultado neto del ejercicio fiscal con cargo al que se realice la
distribucién sea positivo;

e Que el importe a distribuir no sobrepase el 50% del beneficio neto del
ejercicio fiscal con cargo al que se realice la distribucién y que dicha
distribucién se realice con cargo a la caja libre generada en dicho ejercicio;

e Que no exista, ni como consecuencia de la distribucion pueda existir, un
supuesto de vencimiento anticipado;

e Que se estén cumpliendo, y que como consecuencia de la distribucién no se
incumplan, las ratios financieras establecidas por la operacion de
financiacion; y

e Que la distribucién de dividendos se realice después de haber atendido todas
las obligaciones vencidas derivadas de la operacion de financiacion.

Adicionalmente, y segun se explica en la nota 3 de las cuentas anuales auditadas
de la Compaiiia para el ejercicio 2018 y de acuerdo con la legislacién vigente,

# Véase apartado 2.12.1.1 para la definicién de ratio de apalancamiento.
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hasta que la partida de gastos de Investigacion y Desarrollo no haya sido
totalmente amortizada estd prohibida la distribucién de dividendos, a menos que
el importe de las reservas disponibles sea, como minimo, igual al importe de los
saldos no amortizados. Al cierre del ejercicio finalizado al 31 de diciembre de
2018 la Sociedad tenia gastos de Investigacion y Desarrollo registrados en este
epigrafe por importe de 2.277.980 euros (1.816.661 euros en 2017).

El dltimo pago de dividendo por la Compaiiia se efectu6 en 2015, por un importe
de 400.000 euros.

Pasado el periodo de inversion inicial en el negocio de soluciones BIO,
Kompuestos tiene la intencién de establecer una politica de dividendos acorde al
crecimiento necesario en la Compaiiia, contemplando el impacto de su politica de
dividendos en las condiciones del sindicado y del préstamo de Alteralia sujetas a
cumplimiento de ratios financieros.

2.12.4 Informacién sobre litigios que puedan tener un efecto significativo
sobre el emisor

A la fecha del presente Documento Informativo, la Sociedad no se encuentra
incursa en procedimiento alguno de tipo administrativo, judicial o arbitral que
pueda tener un efecto significativo negativo sobre la misma.

2.13 Informacion sobre tendencias significativas en cuanto a produccion, ventas y
costes del emisor desde el cierre del ultimo ejercicio hasta la fecha del
Documento

La evolucion de los KPIs de la Compaiiia en los periodos desde el 1 de enero al 30
de abril de 2019 y 2018 es como sigue:
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Abril 2019 * Abril 2018 *

Importe neto de la cifra de negocios (miles de euros 15.886 13.764
Incremento (%) 15,4%

Negocio tradicional 15.441 13.696
Incremento (%) 12,7%

Produccion masiva 13.206 11.170
Incremento (%) 18,2%

Especialidades 2.235 2.526
Incremento (%) -11,5%

Materias primas & otros 445 69
Incremento (%) 544,9%

Produccidn (miles de tm) 19.274 16.148
Incremento (%) 19,4%

Negocio tradicional 19.274 16.148
Incremento (%) 19,4%

Producciéon masiva 18.602 15.471
Incremento (%) 20,2%

Especialidades 672 676
Incremento (%) -0,7%

Margen bruto 4.801 3.853
Incremento (%) 24,6%

EBITDA 1.251 1.147
Incremento (%) 9,1%

EBITDA normalizado 1.468 1.198
Incremento (%) 22,5%

Capacidad nominal instalada 169.510 160.050

Empleados 80 75

* Cifras no auditadas ni revisadas, procedentes de los sistemas de gestion interna de la Compaiiia.
Los ingresos por servicios se han imputado al negocio de produccidon masiva,

ya que corresponden fundamentalmente a ingresos por transporte de estos productos

Para las definiciones de margen bruto, EBITDA y EBITDA normalizado, véase la tabla

de KPIs de la seccion 2.12.1

En cuanto a las principales magnitudes financieras de Kompuestos, para los mismos
periodos, las mismas se incluyen en la siguiente tabla:
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Abril 2019 Abril 2018

Euros

Importe neto de la cifra de negocios 15.885.995 13.764.334
Trabajos realizados por la empresa para su activo 434.000 320.000
Aprovisionamientos y embalajes (11.085.265) (9.911.485)
Gastos de personal (1.217.395) (1.029.462)
Otros gastos de explotacion (2.769.810) (2.089.298)
Amortizacion del inmovilizado (723.432) (653.989)
Imputacion de subvenciones 3.579 93.000
Resultado de explotacién 527.673 493.100
Resultado financiero (255.499) (181.638)
Resultado antes de impuestos 272.174 311.462

Cifras no auditadas ni revisadas, procedentes de los sistemas de gestion interna de la Compaiiia

La evolucién del importe neto de la cifra de negocios, que muestra un incremento
del 15,4% respecto a abril de 2018, refleja la favorable evolucion del mercado y la
accion comercial efectuada por la Compaiia, que ha llevado a la misma a captar
nuevos clientes que impulsan el crecimiento de las ventas. Es relevante indicar que
durante el primer cuatrimestre del ejercicio 2019 la Compaiiia no ha iniciado
todavia las ventas de soluciones BIO, que se espera comiencen mds adelante
durante este mismo afo.

La evolucion favorable del negocio en el primer cuatrimestre del 2019 también se
traduce en un crecimiento del margen bruto del 24,6%*. Ademads, los ingresos
crecen por lo general mas que los gastos, con lo que el EBITDA se incrementa un
9,1%.

En relacién con la partida de “otros gastos de explotacion”, cabe efectuar los
siguientes comentarios:

e La Compaiia tiene dos contratos de arrendamiento a largo plazo con
entidades vinculadas, cuyo precio de alquiler se actualizada cada tres afios
mediante acuerdo estimado entre dos o tres empresas especializadas
independientes de primer nivel. En mayo de 2019 se procedi6 a actualizar
el precio del alquiler con efecto retroactivo a enero de 2019. La préxima
actualizacion estd prevista en 2022.

4 Las definiciones de margen bruto, EBITDA y EBITDA normalizado se han incluido en el apartado
2.12.1.
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Durante el primer cuatrimestre del ejercicio 2019 la Compaiia ha incurrido
en gastos no recurrentes por importe de 217 miles de euros. Estos gastos
corresponden fundamentalmente a honorarios y gastos relacionados con el
proceso de incorporaciéon al MAB de la Compaiiia y a las operaciones de
refinanciacion de deuda.

Excluyendo los gastos no recurrentes del punto anterior, el margen bruto
permanece practicamente constante en abril de 2019 respecto a abril de 2018
(53,2% vs 52,9%)
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Activo (euros)
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Inversiones financieras a largo plazo
Activos por impuesto diferido

Total activos no corrientes

Existencias
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Clientes por ventas y prestaciones de servicios corto plazo
Clientes, empresas del grupo y asociadas corto plazo

Personal

Otros créditos con las Administraciones Publicas

Inversiones financieras a corto plazo
Periodoficaciones a corto plazo
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Total activos corrientes

Total activo

Patrimonio Neto y Pasivo (euros)

Fondos propios
Capital escriturado
Prima de emision
Reservas
Resultado de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio
Subvenciones, donacionesy legados recibidos
Total patrimonio neto

Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Otros pasivos financieros
Pasivos por impuesto diferido
Total pasivos no corrientes

Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores a corto plazo

Proveedores, empresas del grupo y asociadas a corto plazo

Acreedores varios

Personal (remuneraciones pendientes de pago)

Pasivos por impuesto corriente

Otras deudas con las Administraciones Publicas

Periodificaciones a corto plazo
Total pasivos corrientes

Total patrimonio neto y pasivo

Abril 2019 *  Dic. 2018 **
3.046.543  2.653.054
19.116.290  18.060.532
105.202 137.910
215.750 212.039
22.483.785  21.063.535
6.837.962  6.675.595
8.606.129  5.791.497
7.437.909  3.753.634
135.654 726.154
14.460 29.044
1.018.106  1.282.665
97.825 44.938
- 160.331
389.513  2.184.872
15.931.428  14.857.233
38415213  35.920.768

Abril 2019 *  Dic. 2018 **
12.356.214  12.094.992
6.089.032  6.089.032
4.988.421  4.988.421
1.017.600 637.028
- (96.527)
261.161 477.038
163.017 61.438
12.519.230  12.156.430
53.005 42.081
9.811.079  7.666.858
3.764.997  1.771.675
898.021 898.021
5.148.061  4.997.162
98.745 107.700
9.962.918  7.816.639
6.815.926  8.544.883
6.430.793  7.955.226
385.133 589.657
9.055.481  7.402.816
6.159.167  5.584.630
(27.500) -
2.767.137  1.515.270
17.423 135.727
139.254 167.189
61.659 -
15.933.065  15.947.699
38415213  35.920.768

* Cifras no auditadas ni revisadas, procedentes de los sistemas de gestion interna de la Compariia

** Cifras extraidas de las cuentas anuales auditadas paraglz?jercicio terminado el 31 de diciembre de 2018



En cuanto al balance a 30 de abril de 2019, el mismo refleja que en fecha 7 de marzo
de 2019, la Compafiia ha procedido a refinanciar 10.000.000 de euros de su deuda,
segun se describe en detalle en el apartado 4.1 de este Documento Informativo. Esta
operacion de financiacion se divide en dos tramos. El primero tiene un importe de
4.000.000 de euros y se instrumenta en un crédito de siete afios de vencimiento final
y amortizaciones trimestrales graduales con seis meses de carencia. Este tramo estd
referenciado al Euribor mds un margen, que serd del 2,75% anual si la ratio de
apalancamiento de la Compaiiia es igual o superior a 3,0x, del 1,95% anual si la
ratio de apalancamiento es menor de 3,0x e igual o superior a 2,0x y de 1,75% anual
si la ratio de apalancamiento es menor a 2,0x; asi, este tramo aparece reflejado en
el epigrafe de “deudas a largo plazo - deudas con entidades de crédito”, que se
incrementa desde 1.772 miles de euros a 31 de diciembre de 2018 hasta 3.765 miles
de euros a 30 de abril de 2019. El segundo tramo de la operacion sindicada tiene un
importe de 6.000.000 de euros, y se formaliza como una linea de crédito
comprometida por tres afios (mds la posibilidad de dos extensiones anuales
adicionales) e instrumentada mediante disposiciones a corto plazo, como lineas de
financiacién de circulante, crédito a la exportaciéon y descuento de facturas, entre
otros. Este tramo esta referenciado al Euribor mds un margen, que sera del 2,25%
anual si la ratio de apalancamiento de la Compaiiia es igual o superior a 3,0x, de
1,95% anual si la ratio de apalancamiento es menor de 3,0x e igual o superior a 2,0x
y del 1,65% anual si la ratio de apalancamiento es menor a 2,0x. Este tramo, se
refleja, en su parte dispuesta (4.111 miles de euros) en el epigrafe de “deudas a
corto plazo - deudas con entidades de crédito”. A fecha 30 de abril de 2019, la
Compaiiia disponia de lineas no dispuestas correspondientes a este tramo del
sindicado por importe de 1.889 miles de euros.

Las principales deudas financieras (préstamo con Alteralia y operacion de
refinanciacion) de la Sociedad a 30 de abril de 2019 eran las siguientes:
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2.14

LARGO PLAZO

Fecha Pendiente
Entidad Fecha Firma vencimiento Importe Limite 30/04/2019
Deutsche Bank, S.A. 07/03/2019 07/03/2026 1.000.000 941.250
Banco Santander, S.A. - Popular 07/03/2019 07/03/2026 1.000.000 941.250
Bankinter, S.A. 07/03/2019 07/03/2026 550.000 517.688
Liberbank, S.A. 07/03/2019 07/03/2026 900.000 847.125
Banco de Sabadell, S.A. 07/03/2019 07/03/2026 550.000 517.685
Alteralia 20/12/2018 18/12/2025 5.000.000 4.777.500
| TOTAL 9.000.000 8.542.497
CORTO PLAZO
Fecha Pendiente
Entidad Fecha Firma vencimiento Importe Limite 30/04/2019
Deutsche Bank, S.A. 07/03/2019 07/03/2022 2.100.000 1516911
Banco Santander, S.A. - Popular 07/03/2019 07/03/2022 1.500.000 927.169
Bankinter, S.A. 07/03/2019 07/03/2022 950.000 632.382
Liberbank, S.A. 07/03/2019 07/03/2022 600.000 475.732
Banco de Sabadell, S.A. 07/03/2019 07/03/2022 850.000 558.922
| TOTAL 6.000.000 4.111.115

A 30 de abril de 2019, tras las dos operaciones de reestructuraciéon de deuda
descritas en el presente Documento Informativo (véanse los apartados 2.12.1, 2.13
y 4.1), los pasivos corrientes han pasado a ser similares a los activos corrientes de
la Compaiiia (diferencia entre activos y pasivos corrientes de -1,6 miles de euros a
30 de abril de 2019, en comparacién con una diferencia de -1.090,5 miles de euros
a 31 de diciembre de 2018).

El balance a 30 de abril de 2019 también refleja la evolucién del negocio y, en
especial, el incremento de las ventas y el menor uso de las lineas de factoring sin
recurso durante el primer cuatrimestre de 2019. Asi, la partida de deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar se incrementa un 48,6%, y el epigrafe de
acreedores comerciales y otras cuentas a pagar sube un 22,3%.

Principales inversiones del emisor en cada uno de los ejercicios cubiertos por
la informacién financiera aportada, ejercicio en curso y principales
inversiones futuras ya comprometidas hasta la fecha del Documento. En el
caso de que exista oferta de suscripcion de acciones previa a la incorporacion,
descripcion de la finalidad de la misma y destino de los fondos que vayan a
obtenerse.

El desglose de las principales inversiones de Kompuestos en inmovilizado
material en los tres dltimos ejercicios es como sigue:
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Euros 2018 2017 2016 Total

Magquinaria y utillaje 2.180.191 1.662.515 3.320.693 7.163.399
Construcciones, mobiliario e instalaciones 249.632 261.863 533.090 1.044.585
Equipos informaticos 12.768 20.714 16.037 49.519
Anticipos de inmovilizado e inmovilizado en curso (300.281) (98.523) 848.587
Total anual 2.142.310 1.846.569 4.718.407

Datos segun las cuentas anuales auditadas de la Compariia (nota 6 cuentas 2018, nota 7 y Anexo | cuentas 2017 y nota 6 y Anexo |
cuentas 2016)

Estas inversiones se asignan a las distintas lineas de producto conforme a la tabla
siguiente (en euros), que muestra claramente el esfuerzo inversor para poner en
funcionamiento la nueva linea de produccién de cargas minerales y el crecimiento
en la inversion para desarrollar la operativa de soluciones BIO:

Euros 2018 2017 2016 Total
Negocio tradicional: produccidon masiva 1.495.105 1.366.629 4.326.005 7.187.739
Negocio tradicional: especialidades 218.620 101.622 362.063 682.305
Soluciones BIO 428.585 378.318 30.339 837.242
Total anual 2.142.310 1.846.569 4.718.407

Datos segun las cuentas anuales auditadas de la Compania (nota 6 cuentas 2018, nota 7 y Anexo | cuentas 2017 y nota 6 y Anexo |
cuentas 2016)

En cuanto a las inversiones en inmovilizado inmaterial, las activaciones por
proyectos de I+D+i en los tres ultimos ejercicios son las siguientes:

Activacion Subvenciones

Euros 2016 2017 2018 Total general Préstamos Fondo perdido
Aditivos 83.237 87.665 13.833 184.735

Soluciones BIO 72.102 400.347 453.342 925.791 477.253 71.588
Colorimetria - 210.715 123.207 333.922 - -
Elastomeros - 489.534 - 489.534 - -
Cargas minerales - 134.365 571.056 705.421 - -
GreenAvoid 59.854 31.188 - 91.042 - -
Repelplas - - 29.115 29.115 - 269.847
Total general 215.193 1.353.814 1.190.553 2.759.560 477.253 341.435

Datos segun sistemas de gestion interna

El proyecto GreenAvoid (“Greenhouse Solution to Avoid Film Cover U.V. and
Sulphur Degradation™) es un proyecto europeo de desarrollo de plasticos para la
fabricacién de invernaderos resistentes a la radiacion UV y agentes agroquimicos.
El objetivo de este proyecto es incrementar la duracién de los plésticos usados para
la construcciéon de invernaderos. Kompuestos formé parte del consorcio de
empresas e institutos de investigacién que integraron el proyecto y, al finalizar el
mismo, patento el desarrollo resultado del proyecto.
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2.15

El proyecto europeo Repelplas para desarrollar ldminas de pléastico con
microcdpsulas funcionales que incluyan repelentes para insectos ha sido explicado
en el apartado 2.6.2.1. Repelplas cuenta con una subvencién de 269.847 euros a
fondo perdido, de la cual en 2018 se recibieron 49.874 euros.

Segin se ha indicado en el apartado 2.6.3, a la fecha de presentacion de este
Documento Informativo la Compaifiia estd en proceso de ejecutar una inversion para
incrementar su capacidad nominal maxima en 51.000 tm, con lo que alcanzard una
capacidad nominal total de 220.510 tm. La inversion corresponde a una nueva linea
para la produccién de cargas minerales, blancos y negros; la maquinaria necesaria
para esta ampliacion ya ha sido pagada y recibida; sin embargo, queda pendiente la
ejecucion de obras de instalacidn y trabajos para la puesta en funcionamiento de la
misma. La Compaiiia estima que el importe de las inversiones pendientes necesarias
es de aproximadamente 1.000.000 de euros.

Adicionalmente a lo anterior, la Compaiiia a fecha de este Documento Informativo
no tiene ninguna inversion adicional comprometida.

La Compania tiene la intencion de utilizar la totalidad de los fondos obtenidos en
la ampliacion de capital que se describe en el presente Documento para adquirir e
instalar una nueva linea de produccién de soluciones BIO con una capacidad
nominal de 30.000 tm, tal y como se ha explicado en el apartado 2.7.2.

Informacion relativa a operaciones vinculadas

De acuerdo con el articulo segundo de la Orden EHA/3050/2004 de 15 de
septiembre, sobre la informacién de las operaciones vinculadas que deben
suministrar las sociedades emisoras de valores admitidos a negociaciéon en
mercados secundarios oficiales una parte se considera vinculada a otra cuando una
de ellas, o un grupo que actia en concierto, ejerce o tiene la posibilidad de ejercer
directa o indirectamente, o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas, el
control sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones financieras
y operativas de la otra. Se considerardn significativas aquellas operaciones cuya
cuantia exceda del 1% de los ingresos o de los fondos propios consolidados de la
Sociedad, que, en el caso de Kompuestos, se determinan de acuerdo a la tabla
siguiente:
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Euros Abril 2019 2018 2017

Fondos propios 12.356.214 12.094.992  9.871.746
1% de fondos propios 123.562 120.950 98.717
Ingresos 15.885.995 41.386.085 36.577.162
1% de ingresos 158.860 413.861 365.772

Datos de 2017 y 2018 segun las cuentas anuales auditadas
Datos de 2019 no auditados ni revisados, procedentes del sistema de informacion de gestion de la Compaiiia

Los ingresos se han determinado como el "Importe neto de la cifra de negocios"
a) Operaciones realizadas con los accionistas significativos
Se consideras sociedades vinculadas las siguientes empresas:

1) Melnik S.L.
« Ultimo Beneficiario: Ignacio Duch.

* Actividad: Especializada en el procesamiento de plasticos incluyendo
extrusion de plasticos por hilera plana, extrusiéon de termopldsticos y
placas y paneles de plastico.

* Operaciones con la Compaiifa: proveedor ocasional de materia prima (PP,
PE y/o reciclados) y comprador de producto acabado (“masterbatch” y
cargas minerales).

2) Advance Color Systems S.L.
« Ultimo Beneficiario: Ignacio Duch.

* Actividad: Especializada en el comercio de productos quimicos
industriales principalmente Asia, incluyendo dispersiones liquidas y
pigmentos, asi como concentrados para la coloraciéon de asfaltos y
pavimentos.

* Operativa con la Compafia: suministra pigmentos y productos para la
elaboraciéon de biopolimeros con origen asidtico; en 2018 especialmente
activa en suministro de diéxido de titanio por la escasez de esta materia
prima en el mercado europeo. Ademads, adquiere a la Compaiia producto
acabado (granulado monopigmentario).

3) Ferlevel S.L.

«  Ultimo Beneficiario: Ignacio Duch y Familia Duch.
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Actividad: Alquiler de bienes inmobiliarios.

Operativa con la Compaiiia: factura a la Compania por el alquiler de la
nave en la que ubican las instalaciones de Palau I (véase 2.6.3).

4) Sotal Premium S.L.

Ultimo Beneficiario: Ignacio Duch.
Actividad: Alquiler de bienes inmobiliarios.

Operativa con la Compaiiia: factura a la Compania por el alquiler de la
nave en la que ubican las instalaciones de Palau II (véase 2.6.3).

5) Colores y Compuestos Plasticos S.A.U.

Filial de la Compaiiia que es absorbida en 2017.

6) CCP Masterbatch S.L. ETVE.

Ultimo Beneficiario: Ignacio Duch y Familia Duch.
Accionista de la Compaiiia.

Operativa de la Compaiiia: como propietario del mas del 50% de las
acciones de la Compaiiia, CCP Masterbatch S.L. ETVE actia como
sociedad dominante bajo el régimen especial del grupo de entidades en la
consolidacion fiscal a efectos del impuesto sobre valor afiadido (IVA).

7) Corporation Chimique International S.P.R.L.

Ultimo Beneficiario: Ignacio Duch.
Accionista de la Compaiiia.
Operativa con la Compaiiia: esta sociedad ostenta el cargo de consejero,

consejero delegado y de Presidente del Consejo de Administracion de la
Compaiiia.

8) Colores y Compuestos Plasticos Maroc, S.A.R.L.

Ultimo Beneficiario: Ignacio Duch y Familia Duch (filial de CCP
Masterbatch S.L.. ETVE. Inactiva desde 2016).

Actividad: fabricacién de monopigmentos y “masterbatches” de colores.

-08 -



* Operaciones con la Compaiia: comprador ocasional de materia prima y

proveedor de producto acabado y semiacabado.

9) Caixa Innvierte Industria, S.C.R., S.A.

* Accionista y Consejero de Plasticos Compuestos, S.A.

10) Capital Expansié F.C.R.

* Accionista de Plasticos Compuestos, S.A.

11) Institut Catala de Finances Capital, S.G.E.I.C., S.A.U.

* Consejero de Plasticos Compuestos, S.A.

Los importes de las transacciones con partes vinculadas en los dos ultimos

ejercicios han sido los siguientes (en euros):

2018

2017

Sociedades Otras partes

Sociedades Otras partes

del grupo vinculadas Total del grupo  vinculadas Total

Ingresos
Ventas netas

Ventas - 879.872 879.872 2.708.688  2.708.688
Total Ingresos - 879.872 879.872 2.708.688  2.708.688
Gastos
Compras netas

Compras - (4.869.790) (4.869.790) (1.388.220) (1.388.220)
Gastos por arrendamientos operativos - (546.333) (546.333) (539.123) (539.123)
Gastos por refacturaciones - - - - -
Otros servicios recibidos - (120.033) (120.033) (101.567) (101.567)
Instrumentos financieros

Gastos financieros - (274.937) (274.937) (133.364) (133.364)
Total Gastos - (5.811.093) (5.811.093) (2.162.274) (2.162.274)

Datos segun las cuentas anuales auditadas de 2017 y 2018

El desglose por vinculada de estas transacciones es el siguiente:
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Euros 2018 2017

Ingresos

Advance Color Systems 222.377 1.117.303
Melnik 657.495 1.591.384
Total ingresos 879.872 2.708.688
Gastos

Advance Color Systems 4.162.967 1.329.062
Melnik 706.823 59.159
Ferlevel 279.456 276.389
Sotal 266.877 262.734
Corporacién Chemique International 120.033 101.567
Accionistas 274.937 133.364
Total gastos 5.811.093 2.162.274

Desglose segtin el sistema de informacion de gestion de la Compaiiia; los saldos totales son
los de las cuentas anuales auditadas de 2017 y 2018

Durante el ejercicio 2017, la Compaiia decidi6 traspasar su negocio de venta de
monopigmentarios, al ser un producto intermedio no estratégico dentro de su
proceso productivo, a Advance Color Systems S.L. mediante la venta a la misma
de su stock de existencias para esta linea de negocio. Esta operacion se traduce en
un incremento de ventas a otras partes vinculadas en 2017.

En 2018, y tras el traspaso de la operativa de monopigmentarios a Advance Color
Systems, la Compaiiia pasa a adquirir de ésta los monopigmentarios que precisa
para la producciéon de “masterbatches” de color. Estas compras, junto al
incremento experimentado en los precios de las materias primas, parte de las
cuales se adquieren de Melnik S.L. y Advance Color Systems S.L., deriva en un
incremento de compras a partes vinculadas durante 2018. Este incremento se
acentta atin mas porque a finales del ejercicio la Compaiiia decide que el traspaso
del negocio de monopigmentarios de color no ha ofrecido los resultados esperados
y vuelve a operar directamente el mismo, recomprando los stocks existentes de
monopigmentarios a la vinculada a los que se los vendi6 originalmente. El
impacto del traspaso y posterior recompra de la operativa de monopigmentarios
en las cuentas anuales de 2017 y 2018 se explica de forma detalla en el punto
2.12.1.3.

Los gastos financieros con otras partes vinculadas corresponden tinicamente a los
préstamos participativos concedidos por Caixa Innvierte Industria S.C.R., S.A. y
Capital Expansié F.C.R, que devengaron unos gastos financieros por valor de
274.937 euros en 2018 (133.364 euros en 2017). Segin se ha indicado
anteriormente, estos préstamos participativos fueron amortizados anticipadamente
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a finales del ejercicio 2018. El incremento en el coste de estos préstamos en el
2018 se debe a los gastos de amortizacién anticipada.

La Compaiiia considera que el incremento en los importes de operaciones con
partes vinculadas experimentado en el periodo 2016 - 2018 no es recurrente, en
cuanto procede de una operacidn puntual (traspaso y posterior reinicio del negocio
de venta masterbatches de monopigmentarios) y de otra cancelada (préstamo
participativo), de forma que algunos de los conceptos de los importes de
operaciones con partes vinculadas deberian disminuir a partir del ejercicio 2019.

La Compaiiia tiene dos contratos de arrendamiento a largo plazo con entidades
vinculadas (Ferlevel S.L. y Sotal Premium S.L.), cuyo precio de alquiler se
actualiza cada tres ailos mediante una peritacion efectuada por dos o tres empresas
especializadas independientes de primer nivel. La proxima actualizacion esta
prevista en 2022.

El importe de las transacciones con partes vinculadas durante el periodo desde el
1 de enero de 2019 al 30 de abril de 2019 (ejercicio en curso) ha sido el siguiente:

Euros Sociedades Otras
del grupo partes
vinculadas Total

Ingresos
Ventas netas

Ventas - 524.508 524.508
Total Ingresos - 524.508 524.508
Gastos
Compras netas

Compras - 451.034 451.034
Gastos por arrendamientos operativos - 269.409 269.409
Gastos por refacturaciones - - -
Otros servicios recibidos - 37.670 37.670

Instrumentos financieros
Gastos financieros - - -
Total Gastos - 758.113 758.113

Desglose segun el sistema de informacion de gestion de la Compania

El desglose por vinculada de las transacciones en el ejercicio en curso ha sido el
siguiente:
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Euros Abril 2019

Ingresos

Advance Color Systems -
Melnik 524.508
Total ingresos 524.508
Gastos

Advance Color Systems 409.864
Melnik 41.170
Ferlevel 139.060
Sotal 130.350
Corporation Chimique International 37.670
Total gastos 758.113

Desglose segun el sistema de informacion de gestion
de la Compariia

b) Operaciones realizadas con administradores y directivos

Segtn se indica en las cuentas anuales auditadas, durante los ejercicios 2016, 2017
y 2018, los Administradores y la alta Direccién de la Sociedad no han realizado
con ésta ni con sociedades del Grupo operaciones ajenas al trafico ordinario o en
condiciones distintas a las de mercado.

Durante los ejercicios 2017 y 2018, asi como en el periodo desde el 1 de enero al
30 de abril de 2019, los Administradores no han percibido remuneraciones por el
ejercicio de su cargo, ni tienen concedidos anticipos o créditos, no se han asumido
obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia. Durante el ejercicio 2018 la
Sociedad ha satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil por dafios
ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo por importe de 3.202
euros (1.592 euros en el ejercicio 2017). Asimismo, la Sociedad no tiene
contraidas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto
a antiguos o actuales Administradores de la Sociedad.

Los gastos con la sociedad Corporation Chimique International S.P.R.L.
identificados en el apartado 2.15.1 (120.033 euros en 2018 y 101.567 en 2017)
corresponden a los honorarios por los servicios prestados por esta sociedad como
miembro del Consejo de Administracién, Consejero Delegado y Presidente del
Consejo de Administracién de la Compaiiia.

Segtn se ha indicado anteriormente, como propietario del mas del 50% de las
acciones de la Compaiiia, CCP Masterbatch S.L. ETVE actia como sociedad
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2.16

2.17

dominante bajo el régimen especial del grupo de entidades en la consolidacion
fiscal a efectos del impuesto sobre valor afiadido (IVA).

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a éstos no han
incurrido en ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser
objeto de comunicacién de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio (en adelante, “Ley de Sociedades de Capital” o
“LSC”).

¢) Operaciones realizadas entre personas, sociedades o entidades del grupo

Kompuestos no ha realizado operaciones con personas, sociedades o entidades
vinculadas adicionales a las indicadas en este apartado 2.15.

Las transacciones entre empresas del grupo, salvo aquellas relacionadas con
fusiones, escisiones y aportaciones no dinerarias de negocios, se reconocen por el
valor razonable de la contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre
dicho valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia
econdmica subyacente.

Kompuestos cuenta con un libro de procedimientos establecido en el afio 2015, y
que es actualizado anualmente, que determina el cédlculo del precio de mercado
que se aplica a las operaciones con entidades vinculadas segtin el método del
Precio Libre Comparable (PLC). El PLC compara el precio del bien o servicio en
una operacion entre personas o entidades vinculadas con el precio de un bien o
servicio idéntico o de caracteristicas similares en una operacion entre personas o
entidades independientes en circunstancias equiparables, efectuando, si fuera
preciso, las correcciones necesarias para obtener la equivalencia y considerar las
particularidades de la operacion.

Previsiones o estimaciones de caracter numérico sobre ingresos y costes
futuros

El presente Documento Informativo no incluye previsiones o estimaciones de
caracter numérico sobre ingresos y costes futuros ya que, de acuerdo con el punto
1.5 del apartado segundo de la Circular 2/2018, en el momento de la solicitud de
incorporaciéon de sus acciones en el MAB la Compaiiia cuenta con informacion
financiera histérica auditada que cubre mas de veinticuatro meses consecutivos.

Informacion relativa a los administradores y altos directivos del emisor

2.17.1 Caracteristicas del organo de administracion (estructura,
composicion, duracion del mandato de los administradores)
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Los articulos 29 a 36 de los actuales Estatutos Sociales de la Sociedad, los cuales
se encuentran pendientes de inscripcion en el correspondiente Registro Mercantil,
regulan la administracién y funcionamiento del Consejo de Administracion.

“Articulo 29.- Consejo de Administracion
1. La Sociedad estard administrada por un Consejo de Administracion.

2. El Consejo de Administracion se regird por las normas legales que le sean
de aplicacion y por estos Estatutos Sociales. El Consejo de Administracion
podrd desarrollar y completar tales previsiones por medio del oportuno
Reglamento del Consejo de Administracion, de cuya aprobacion informard
a la Junta General de accionistas.

Articulo 30.- Competencias del Consejo de Administracion

1.  El Consejo de Administracion es competente para adoptar los acuerdos
sobre toda clase de asuntos que no estén atribuidos por la normativa
aplicable o estos Estatutos Sociales a la Junta General de accionistas.

2. El Consejo de Administracion, al que corresponden los mds amplios
poderes y facultades para gestionar, dirigir, administrar y representar a la
Sociedad, como norma general, confiard la gestion ordinaria de la
Sociedad a los organos delegados de administracion y concentrard su
actividad en la funcion general de supervision y en la consideracion de
aquellos asuntos de particular trascendencia para la Sociedad.

Articulo 31.- Composicion del Consejo de Administracion

1.  El Consejo de Administracion estard formado por un niimero de miembros
no inferior a tres (3) ni superior a doce (12), que serd determinado por la
Junta General de accionistas.

2. Compete a la Junta General de accionistas la fijacion del niimero de
consejeros. A este efecto, procederd directamente mediante la fijacion de
dicho niimero por medio de acuerdo expreso o, indirectamente, mediante la
provision de vacantes o el nombramiento de nuevos consejeros, dentro del
limite mdximo establecido en el apartado anterior.

Articulo 32.- Duracion de cargos

1. Los consejeros ejercerdn su cargo durante el plazo de cinco (5) aiios al
término de los cuales podrdn ser reelegidos una o mds veces por periodos
de igual duracion.

2. El nombramiento de los administradores caducard cuando, vencido el
plazo, se haya celebrado la Junta General de accionistas siguiente o
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hubiese transcurrido el término legal para la celebracion de la Junta
General de accionistas que deba resolver sobre la aprobacion de cuentas
del ejercicio anterior.

Los consejeros designados por cooptacion ejercerdn su cargo hasta la
primera reunion de la Junta General de accionistas que se celebre con
posterioridad a su nombramiento.

Articulo 33.- Designacion de cargos en el Consejo de Administracion

1.

El Consejo de Administracion nombrard de su seno al Presidente y podrd
contar con uno o varios Vicepresidentes, quienes, de acuerdo con el orden
que establezca el Consejo, sustituirdn al Presidente en caso de vacante,
ausencia o enfermedad. También designard a la persona que ejerza el cargo
de Secretario. Para ser nombrado Presidente o Vicepresidente serd
necesario que la persona designada sea miembro del Consejo de
Administracion, circunstancia que no serd necesaria en la persona que se
designe para ejercer el cargo de Secretario, en cuyo caso éste tendrd
vozpero no voto.

El Consejo de Administracion podrd también nombrar potestativamente a
uno o varios Vicesecretarios que podrdn no ser consejeros.

Articulo 34.- Facultades de representacion

1.

El poder de representacion de la Sociedad, en juicio y fuera de él,
corresponde al Consejo de Administracion, que actuard colegiadamente.

El Secretario y, en su caso el Vicesecretario del Consejo de Administracion,
tiene las facultades representativas necesarias para elevar a publico y
solicitar la inscripcion registral de los acuerdos de la Junta General de
accionistas y del Consejo de Administracion.

El poder de representacion de los organos delegados se regird por lo
dispuesto en el acuerdo de delegacion. A falta de indicacion en contrario,
se entenderd que el poder de representacion se confiere a titulo individual
al Consejero Delegado, en caso de existir, y en el supuesto de que se
constituya una Comision Ejecutiva, a su Presidente.

Articulo 35.- Reuniones del Consejo de Administracion

1.

El Consejo de Administracion se reunird con la frecuencia que resulte
conveniente para el buen desarrollo de sus funciones, respectando en todo
caso la frecuencia minima exigida por la Ley.

La convocatoria, que incluird siempre el orden del dia de la sesion y la
informacion relevante que corresponda, se realizard por el Presidente del
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Consejo de Administracion o quien haga sus veces por cualquier medio que
permita su recepcion. La convocatoria se cursard con una antelacion
minima de tres dias.

3. Sin perjuicio de lo anterior, el Consejo de Administracion se entenderd
vdlidamente constituido sin necesidad de convocatoria si, presentes o
representados todos sus miembros, aceptasen por unanimidad la
celebracion de sesion y los puntos a tratar en el orden del dia.

4.  Asimismo, si ningun consejero se opone a ello, podrdn celebrarse
votaciones del Consejo de Administracion por escrito y sin sesion.

5. El Consejo de Administracion podrd celebrarse en varios lugares
conectados por sistemas que permitan el reconocimiento e identificacion de
los asistentes, la permanente comunicacion entre los concurrentes
independientemente del lugar en que se encuentren, asi como la
intervencion y emision del voto, todo ello en tiempo real.

Los asistentes a cualquiera de los lugares se considerardn, a todos los
efectos relativos al Consejo de Administracion, como asistentes a la misma
y tinica reunion. La sesion se entenderd celebrada en donde se encuentre el
mayor niimero de consejeros y, en caso de empate, donde se encuentre el
Presidente del Consejo de Administracion o quien, en su ausencia, la
presida.

Articulo 36.- Desarrollo de las sesiones

1.  El Consejo quedard vdlidamente constituido cuando concurran a la
reunion, presentes o representados por otro consejero, la mitad mds uno de
sus miembros. La representacion se conferird por escrito, necesariamente
a favor de otro consejero, y con cardcter especial para cada sesion
comunicdndolo al Presidente.

2. Los acuerdos se adoptardn por mayoria absoluta de los consejeros
concurrentes, presentes o representados, a la reunion, excepto cuando la
Ley, estos Estatutos Sociales o, en su caso, el Reglamento del Consejo de
Administracion prevean otras mayorias. En caso de empate, el Presidente
tendrd voto de calidad.

3. De las sesiones del Consejo de Administracion, se levantard acta, que se
aprobard por el propio Consejo de Administracion al final de la reunion o
en otra posterior, y que firmardn, al menos, el Presidente y el Secretario o
quienes hagan sus veces.”

En caso de que se produzca alguna modificacion sobre el tenor literal de dichos
articulos estatutarios con cardcter previo a la incorporacion de las acciones de la
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Sociedad en el MAB, la Sociedad comunicara dicha circunstancia mediante la
publicacién del suplemento al presente Documento Informativo que se publique
con ocasion de la incorporacién de las acciones de la Sociedad al MAB.

La composicion del Consejo de Administracion de la Sociedad a fecha del
Documento Informativo, es la siguiente:

D. Carlos Argenté Cordomi (Consejero independiente), elegido con fecha 16
de abril de 2015 por un plazo de cinco (5) afios., en virtud de la escritura
otorgada el 16 de abril de 2015 ante el notario de Barcelona, D. Enrique Viola
Tarragona, con el nimero 1472 de su protocolo que causé la inscripcion
numero 52 en la hoja abierta en el Registro Mercantil de Barcelona a nombre
de la Sociedad.

Caixa Innvierte Industria, S.C.R., S.A. (Consejero) (siendo D. Felipe Matias
Caviedes su representante persona fisica), elegido con fecha 16 de abril de 2015
por un plazo de cinco (5) afios., en virtud de la escritura otorgada el 16 de abril
de 2015 ante el notario de Barcelona, D. Enrique Viola Tarragona, con el
nimero 1472 de su protocolo que causé la inscripcion nimero 52 en la hoja
abierta en el Registro Mercantil de Barcelona a nombre de la Sociedad.

CCP Masterbatch, S.L. (Consejero) (siendo Dfa. Clara Duch Tuesta su
representante persona fisica), elegido con fecha 16 de abril de 2015 por un
plazo de cinco (5) afios., en virtud de la escritura otorgada el 16 de abril de
2015 ante el notario de Barcelona, D. Enrique Viola Tarragona, con el nimero
1472 de su protocolo que caus6 la inscripcion nimero 52 en la hoja abierta en
el Registro Mercantil de Barcelona a nombre de la Sociedad.

Corporation Chimique International S.P.R.L. (Consejero delegado y
presidente) (siendo D. Ignacio Duch Tuesta su representante persona fisica),
elegido con fecha 16 de abril de 2015 por un plazo de cinco (5) anos., en virtud
de la escritura otorgada el 16 de abril de 2015 ante el notario de Barcelona, D.
Enrique Viola Tarragona, con el nimero 1472 de su protocolo que causé la
inscripcion nimero 52 en la hoja abierta en el Registro Mercantil de Barcelona
a nombre de la Sociedad.

Institut Catala de Finances Capital S.G.E.I.C., S.A.U. (Consejero) (siendo D.
Adria Torrelles Burgués su representante persona fisica), elegido con fecha 16
de abril de 2015 por un plazo de cinco (5) afios., en virtud de la escritura
otorgada el 16 de abril de 2015 ante el notario de Barcelona, D. Enrique Viola
Tarragona, con el nimero 1472 de su protocolo que causé la inscripcion
numero 52 en la hoja abierta en el Registro Mercantil de Barcelona a nombre
de la Sociedad.
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e Consejero Cargo Cardcter Fecha de
nombramiento
D. Carlos Argenté Vocal Independiente | 16 de abril de 2015
Cordomi
Caixa Innvierte Industria, Vocal Dominical 16 de abril de 2015
S.CR., S.A. (siendo D.
Felipe Matias Caviedes su
representante persona
fisica)
CCP Masterbatch, S.L. Vocal Dominical 16 de abril de 2015
(siendo Diia. Clara Duch
Tuesta su representante
persona fisica)
Corporation Chimique | Consejero Dominical 16 de abril de 2015
International S.P.RL. | delegadoy
(siendo D. Ignacio Duch | presidente
Tuesta su representante
persona fisica)
Institut Catala de Finances Vocal Dominical 16 de abril de 2015

Capital S.G.E.IC., S.A.U.
(siendo D. Adria Torrelles
Burgués su representante
persona fisica)

Asimismo, D. Carlos Guerrero Martin fue nombrado como Secretario No
Consejero con fecha 7 de junio de 2019 por plazo indefinido, cuyo nombramiento
tiene efectos desde el 13 de junio de 2019 (fecha de aceptacién de su
nombramiento), estando su cargo aun pendiente de inscripciéon en el
correspondiente Registro Mercantil.

No obstante lo anterior, la Sociedad prevé que con caricter previo a la
incorporacién de las acciones de la Sociedad al MAB, los accionistas amplien el
nimero de consejeros del Consejo de Administracion y entre los nuevos
consejeros que se designen, se nombre al menos, a un consejero independiente
adicional a D. Carlos Argenté Cordomi.

Los nuevos consejeros que se designardn seran los siguientes:

¢ Diia. Sandra Duch Balust.
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D. David Villaré Pontones.

D. Iiigo Gallo Martinez (consejero independiente).

Una vez nombrados dichos consejeros e inscritos sus cargos en el correspondiente
Registro Mercantil de Barcelona, la Sociedad comunicard dicha circunstancia
mediante la publicacién de un suplemento al presente Documento Informativo.

Los articulos 38 y 39 de los Estatutos Sociales de la Sociedad, los cuales se
encuentran pendientes de inscripcion en el correspondiente Registro Mercantil,
establece los 6rganos delegados y constitutivos del Consejo de Administracion.
El texto de los mencionados articulos se transcribe a continuacion:

“Articulo 38.- Organos delegados y consultivos del Consejo de Administracion

1.

Sin perjuicio de los apoderamientos que pueda conferir a cualquier
persona, el Consejo de Administracion podrd constituir con cardcter
permanente una Comision Ejecutiva compuesta por un minimo de tres (3) y
un mdximo de doce (12) miembros y podrd designar, asimismo, uno o mds
Consejeros Delegados a propuesta del Presidente del Consejo de
Administracion, pudiendo delegar en ellos, total o parcialmente, con
cardcter temporal o permanente, todas las facultades que no sean
indelegables conforme a la normativa aplicable. La delegacion y la
designacion de los miembros del Consejo de Administracion que hayan de
ocupar tales cargos requerirdn para su validez el voto favorable de las dos
terceras partes (66,67%) de los miembros del Consejo de Administracion y
no producirdn efecto alguno hasta su inscripcion en el Registro Mercantil.

El Consejo podrd constituir una Comision de Auditoria y Control con las
facultades de informacion, supervision, asesoramiento y propuesta en las
materias de su competencia que se especifican en estos Estatutos Sociales y
que podrdn desarrollarse en el Reglamento del Consejo de Administracion.

Asimismo, el Consejo podrd constituir otras comisiones con funciones
consultivas o asesoras, sin perjuicio de que excepcionalmente se les
atribuya alguna facultad de decision.

Articulo 39.- Comision de Auditoria y Control. Composicion, competencias y
Juncionamiento

1.

La Sociedad constituird una Comision de Auditoria integrada por, al
menos, tres consejeros nombrados por el Consejo de Administracion
quienes tendrdn la capacidad, experiencia y dedicacion necesarias para
desemperiar sus funciones. Todos los miembros de la Comision de Auditoria
serdn consejeros externos o no ejecutivos nombrados por el Consejo de
Administracion. La mayoria de ellos deberdn ser consejeros independientes
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y todos ellos serdn designados teniendo en cuenta sus conocimientos y
experiencia en materia de contabilidad, auditoria o gestion de riesgos. En
su conjunto, los miembros de la Comision de Auditoria tendrdn los
conocimientos técnicos pertinentes en relacion con el sector de actividad al
que pertenece la Sociedad.

2. El Presidente serd elegido por la propia Comision de Auditoria entre los
miembros de la misma que sean consejeros independientes y deberd ser
sustituido cada cuatro anos, pudiendo ser reelegido transcurrido un afo
desde su cese.

3. La Comision de Auditoria servird de apoyo al Consejo de Administracion
en sus cometidos de vigilancia, mediante la revision periodica del proceso
de elaboracion de la informacion economico-financiera, de los controles
internos de la Sociedad y de la independencia del auditor de cuentas.

4. La Comision de Auditoria tendrd las competencias previstas en la Ley. El
Consejo de Administracion podrd desarrollar las competencias y normas
de funcionamiento de la Comision de Auditoria.

5. La Comision de Auditoria se reunird con la periodicidad que se determine
y cada vez que lo convoque su Presidente o lo soliciten dos de sus miembros.
Cualquier miembro del equipo directivo o del personal de la Sociedad que
fuese requerido a tal fin estard obligado a asistir a las reuniones de la
Comision de Auditoria y a prestarle colaboracion y acceso a la informacion
de que disponga. Para el cumplimiento de sus funciones, la Comision de
Auditoria tendrd a su disposicion los medios necesarios para un
funcionamiento independiente. La Comision de Auditoria adoptard sus
decisiones o recomendaciones por mayoria absoluta de los consejeros
concurrentes. En caso de empate, el Presidente de la Comision de Auditoria
tendrd voto de calidad.

Sin perjuicio de lo anterior, el Consejo de Administracion podrd constituir
ademds otros Comités o Comisiones, con las atribuciones, composicion y
régimen de funcionamiento que el propio Consejo de Administracion
determine en cada caso.

En caso de que se produzca alguna modificacion sobre el tenor literal de dichos
articulos estatutarios con cardcter previo a la incorporacion de las acciones de la
Sociedad en el MAB, la Sociedad comunicara dicha circunstancia mediante la
publicacién del suplemento al presente Documento Informativo que se publique
con ocasion de la incorporacion de las acciones de la Sociedad al MAB.

La Sociedad tiene previsto constituir con carécter previo a la incorporacién de las
acciones de la Sociedad la Comisién de Auditoria, designando a los miembros de
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la misma y atribuyendo a éstos las funciones previstas de conformidad con lo
establecido en sus Estatutos Sociales y en el articulo 529 quaterdecies de la Ley
de Sociedades de Capital, en cuyo caso, asi se hard constar en el suplemento al
presente Documento Informativo que se publique con ocasién de la incorporacion
de las acciones de la Sociedad al MAB.

2.17.2 Trayectoria y perfil profesional de los administradores y, en el caso,
de que el principal o los principales directivos no ostenten la condiciéon
de administrador, del principal o los principales directivos

o Consejeros actuales y de futura designacion

D. Ignacio Duch Tuesta. Ingeniero Industrial, con especialidad eléctrica, por
la UPC y MBA por el IESE. Presidente y CEO de Kompuestos desde el aio
1986. Previamente trabajé en ITW y Plasticos Celuldsicos. Entre 1992 y 2003
estuvo asociado con Cabot Plastics Belgium, S.A., subsidiaria de Cabot
Corporation. D. Ignacio Duch Tuesta es accionista del 100% y administrador
de Melnik, S.L., administrador de Advance Color Systems, S.L. y Sotal
Premium, S.L. y el administrador y representante persona fisica de la sociedad
Corporation Chimique International S.P.R.L., siendo dicha sociedad la que
ostenta el cargo de consejero (nombrado con fecha 16 de abril de 2015),
consejero delegado y de Presidente del Consejo de Administraciéon. D.
Ignacio Duch es también presidente del consejo de administraciéon de CCP
Masterbatch, S.L.

Diia. Clara Duch Tuesta. Licenciada en Psicologia, Méster en Direccion de
Marketing y Ventas (ESADE), PDD (IESE). Dilatada experiencia en la
industria del pléstico dirigiendo equipos comerciales desde 1993.
Actualmente dirige la BU de masterbatch de color y aditivos orgédnicos en
Plasticos Compuestos, S.A. Miembro del Consejo de Administracion de la
empresa desde 2014. Diia. Clara Duch Tuesta es la representante persona
fisica de la sociedad CCP Masterbatch, S.L., siendo dicha sociedad la que
ostenta el cargo de consejero (nombrado con fecha 16 de abril de 2015).

D. Felipe Matias Caviedes. Licenciado en Ciencias Econémicas y
Empresariales por la Universidad de Valladolid. Titulo de Experto
Universitario en Auditoria y Contabilidad por la Universidad de Alcald. AMP
por el Instituto de Empresa. Auditor de Cuentas inscrito en el ROAC desde
2006. Se incorporé al Consejo de Administracion de Kompuestos en 2016.
Actualmente es Director del Area de Inversiones en CriteriaCaixa. Inicié su
carrera profesional en Arthur Andersen y Deloitte, pasando posteriormente a
gestionar las carteras de participadas de Caja de Burgos (2006-2010), Banca
Civica (2010-2012) y desde 2012 en CriteriaCaixa, habiendo estado
involucrado en numerosas transacciones de fusiones y adquisiciones y
formando parte de diversos consejos de administracién. Es representante
persona fisica de la sociedad Caixa Innvierte Industria, S.C.R., S.A., siendo
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dicha sociedad la que ostenta el cargo de consejero de la Sociedad (nombrado
con fecha 16 de abril de 2015).

D. Adria Torrelles Burgués. Licenciado en Administracién y Direccion de
Empresas y Diplomado en Ciencias Empresariales por el Institut Quimic de
Sarria. Programa Superior de Capital Riesgo y Corporate Finance por el
Internacional Faculty for Executives. Actualmente, es director de inversiones
de la gestora de capital riesgo ICF Capital. Ha participado activamente en
numerosas operaciones de inversion — desinversion en el segmento low
middle market. Consejero de diversas compafiias de sector industrial.
Previamente, habia desarrollado su carrera profesional en Deloitte y Grant
Thorton. D. Adria Torrelles Burgués es el representante persona fisica de la
sociedad Institut Catala de Finances Capital S.G.E.I.C., S.A.U., siendo dicha
sociedad la que ostenta el cargo de consejero (nombrado con fecha 16 de abril
de 2015).

D. Carlos Argenté Cordomi. Licenciado en Derecho y diplomado en
Ciencias Empresariales por la Universidad de Barcelona y MBA por IESE.
Se incorporé al Consejo de Administracion de Kompuestos en 2015.
Previamente fue Consejero Delegado de Affinity Petcare y de Gallina Blanca
Purina y Director de Divisién en Agrolimen, entre otros puestos. También ha
sido presidente de las organizaciones Fediaf y Anfaac (asociaciones europea
y espafiola de fabricantes de alimentos para animales de compaiiia). Es
consejo independiente de la Sociedad (nombrado con fecha 16 de abril de
2015).

Diia. Sandra Duch Balust. Doble grado en Derecho y Administracion y
Direccion de Empresas por el Instituto de Empresa (Madrid). Master en
Wealth Management por el Luxembourg School of Finance. Administradora
de Ferlevel, S.L. Cursos y seminarios en materia fiscal por ESADE
(Barcelona). Game Theory and Economic Studies por Columbia University
(Nueva York). Con carécter previo, ha trabajado en Arendt and Medernach
(Luxemburgo) y en Nestlé (Barcelona).

D. David Villaré Pontones. Master en Ingenieria Quimica (UPC) y MBA
por IESE. Director General de Kompuestos desde agosto de 2016.
Previamente a su incorporacién a Kompuestos, ocho afios de experiencia
como director de inversiones en Caixa Capital Risc (Criteria), especialmente
en el area industrial, donde particip6 en més de 15 procesos de inversion y
representd a la entidad en mds de 10 consejos de administracion.
Anteriormente mas de cinco afios de experiencia en consultoria (Accenture y
Arthur D. Little) y en empresas de la industria quimica (Solvay). Ha
participado en numerosos cursos para directivos, asi como de negociacion,
estrategia, operaciones, financiacion y derecho mercantil.
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D. Iiigo Gallo Martinez. Licenciado en Economia y Empresa por la
Universitat de Barcelona. Doctor en Management por la Anderson School of
Management de la University of California Los Angeles (UCLA) y profesor
adjunto del departamento de Direccion Comercial del IESE. Antes de realizar
el doctorado, trabajé durante varios afios en consultoria estratégica y cursé un
MBA en el IESE

Secretario del Consejo D. Carlos Guerrero Martin. Licenciado en
Derecho (UAB) y Master en Derecho de los Negocios por el Ilustre Colegio
de Abogados de Barcelona. Master en Fiscalidad y Direccion Tributaria (EAE
Business School) y diplomado en adquisiciones de empresas, concurso de
acreedores y reestructuraciones empresariales (UPF). Programa de Direccién
General (PDG) del IESE. Actualmente es socio del area de Mercantil y M&A
de Ceca Magan Abogados. Anteriormente habia desarrollado su carrera en el
departamento de derecho mercantil de Brugueras Garcia- Bragadom y como
socio en Augusta Abogados, y es profesor del startup program de la escuela
de negocios IE. Fue nombrado como Secretario No Consejero con fecha 7 de
junio de 2019 por plazo indefinido, cuyo nombramiento tiene efectos desde
el 13 de junio de 2019 (fecha de aceptacion de su nombramiento), estando su
cargo aun pendiente de inscripcion en el correspondiente Registro Mercantil.

Otro personal clave

Diia. Nuria Matellan Martin. Licenciada en Administracién y Direccion de
Empresas, CFO de Kompuestos. Miembro del Comité de Direccion de la
compaiiia. Se incorporé a Kompuestos en 2011. Ha participado en seminarios
fiscales y varios cursos para directivos, asi como de gestion financiera y
auditoria para la empresa. Antes de su incorporacion a la Compaiiia trabajo
en Deloitte.

D. Carlos Tarragona Loépez. Licenciado en Economia, Executive MBA por
IESE. Miembro de Kompuestos desde 2012, es Director Comercial desde
finales de 2018 y miembro de su Comité de Direccién. En este periodo ha
estado desarrollando a nivel comercial diversos mercados para todos los
productos de la compaiiia, gestionando la unidad de negocio de Marruecos,
para desde diciembre 2014 pasar a ser Director de Exportaciones. Antes de
su llegada a Kompuestos, montd y gestiond una start-up y trabajo varios afios
en marketing.

D. Ignacio Tauste Campo. Ingeniero Superior Quimico por la Universidad
Politécnica de Catalunya, Executive Master en Direccion de Operaciones por
ESADE. Miembro de Kompuestos desde 2010, actualmente ocupando el
puesto de Director de Operaciones desde 2017 y miembro del Comité de
Direccion de la Compaiifa. Durante este periodo ha estado gestionando todas
las operaciones industriales de las dos Plantas de la Compaiiia, con el objetivo
de lograr cumplir con los criterios de eficiencia, produccién y calidad, ademés
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de liderar un equipo humano formado por unas 40 personas. Experiencia
previa en Danone y Volskwagen.

Dr. Grégory Coué. PhD en Quimica Biomédica, Universidad de Twente
(Paises Bajos). Master en Gestién de Proyectos, OBS Business School /
Universidad de Barcelona. Ingeniero, Escuela Nacional Superior de Quimica
y Fisica de Burdeos (Francia). MSc. Ciencias y Tecnologias, especialidad
Polimeros, Universidad de Burdeos I (Francia). Tiene mas de diez afios de
experiencia en proyectos de investigacion a escala internacional para el
desarrollo de plésticos para la industria quimica y farmacéutica; ha trabajado
para las empresas Henkel y Sagetis Biotech. Actualmente ocupa la posicidén
de director técnico en Kompuestos, en la cual coordina el desarrollo de
nuevos productos y la financiacién de proyectos a nivel nacional e
internacional en relacién directa con el equipo directivo de la empresa.

2.17.3 Régimen de retribucion de los administradores y de los altos

directivos. Existencia o no de clausulas de garantia o “blindaje’’ de los
administradores o altos directivos para casos de extincion de sus
contratos, despido o cambio de control

El articulo 37 de los Estatutos Sociales de la Sociedad, el cual se encuentra
pendiente de inscripcidén en el correspondiente Registro Mercantil, recoge lo
siguiente en relacion con el régimen de retribucion de los administradores:

“Articulo 37.- Retribucion de los consejeros

1.

2.

El cargo del consejero serd retribuido.

El sistema de remuneracion y los conceptos retributivos a percibir por los
consejeros —sean 0 no comnsejeros ejecutivos- serdn una asignacion fija,
alzada, de cardcter anual, adecuada a sus servicios y responsabilidades, que
podrd ser hecha efectiva de forma dineraria y/o en especie.

El importe mdximo de la remuneracion anual del conjunto de los consejeros
deberd ser aprobado por la junta general y permanecerd vigente en tanto no
se apruebe su modificacion. Salvo que la junta general determine otra cosa,
la distribucion de la retribucion entre los distintos consejeros se establecerd
por acuerdo de éstos.

Adicionalmente, los consejeros serdn retribuidos por los gastos ordinarios y
usuales de viaje, estancia y manutencion en que incurran como consecuencia
de su asistencia a las reuniones del mismo.

Sin perjuicio de lo anterior, cuando un miembro del consejo de administracion
sea nombrado consejero delegado o se le atribuyan funciones ejecutivas en
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virtud de otro titulo, serd de aplicacion ademds lo previsto en la normativa
vigente en cada momento para dicho escenario.

6. Se prevé la posibilidad de establecer sistemas de remuneracion referenciados
al valor de cotizacion de las acciones o que conlleven la entrega de acciones
o de derechos de opcion sobre acciones, destinados a los consejeros. La
aplicacion de dichos sistemas de retribucion deberd ser acordada por la Junta
General en los términos legalmente establecidos.

Ademds, los consejeros que desempeiien funciones ejecutivas, sea cual fuere
la naturaleza de su relacion con la Sociedad, tendrdn derecho a percibir las
remuneraciones que se hubieren pactado por el desempeiio de dichas
funciones, incluyendo, en su caso, la participacion en los sistemas de
incentivos que, en su caso, se establezcan con cardcter general para la alta
direccion de la Sociedad, que podrdn comprender entrega de acciones o de
derechos de opcion sobre las mismas, o retribuciones referenciadas al valor
de las acciones, en todo caso con sujecion a los requisitos que se establezcan
en la legislacion vigente en cada momento, y la participacion en los sistemas
de prevision y seguro oportunos. En caso de cese en dichas funciones podrdn
tener derecho, en los términos y condiciones que apruebe el Consejo de
Administracion, a una compensacion economica adecuada. Las retribuciones
que correspondan por los conceptos sefialados y los demds términos y
condiciones de la relacion se incorporardn al oportuno contrato, que deberd
ser aprobado por el Consejo de Administracion con el voto favorable de, al
menos, las dos terceras partes de sus miembros. El consejero afectado deberd
abstenerse de asistir a la deliberacion y de participar en la votacion.”

En caso de que se produzca alguna modificacién sobre el tenor literal de dicho
articulo estatutario con cardcter previo a la incorporacién de las acciones de la
Sociedad en el MAB, la Sociedad comunicara dicha circunstancia mediante la
publicacion del suplemento al presente Documento Informativo que se publique
con ocasion de la incorporacién de las acciones de la Sociedad al MAB.

La remuneracion del Consejo de Administracion durante los ejercicios 2016 a
2018, la cual excluye la remuneracion de los consejeros ejecutivos, y de la alta
direccion ha sido la siguiente:

Consejo 0 0 0
Alta direccién 214.735 101.567 120.033
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No existen cldusulas de garantia o “blindaje” de los administradores o altos
directivos para casos de extincion de sus contratos, despido o cambio de control.

2.18 Empleados. Numero total (categorias y distribucion geografica)

A diciembre de 2018, Kompuestos contaba con 69 empleados (68 a diciembre de
2017), con el siguiente desglose por categorias:

2018 2017 2016
Alta Direccién 1 1 4
Personal técnico y mandos intermedios 9 7 14
Comercial 8 8 4
Personal administrativo y resto personal 51 52 46
69 68 68

Datos extraidos de las cuentas anuales auditadas

Dos de los 69 empleados a 31 de diciembre de 2018 estaban localizados fuera de
Espafia.

2.19 Nuamero de accionistas y, en particular detalle de los accionistas principales,
entendiendo por tales aquellos que tengan una participacion, directa o
indirectamente, igual o superior al 5% del capital, incluyendo nimero de
acciones y porcentaje sobre el capital. Asimismo, se incluira también detalle
de los administradores y directivos que tengan una participacion, directa o
indirectamente, igual o superior al 1% del capital social

A la fecha del presente documento informativo la Sociedad cuenta con los
siguientes cuatro accionistas:

CCP Masterbatch, S.L. 5.767.300 56,92
Corporation Chimique International, 2.244.950 22,16
S.P.R.L.

Caixa Innvierte Industria S.C.R. S.A. 1.264.100 12,48
Capital Expansi6 F.C.R. 855.150 8,44

Los accionistas de CCP Masterbatch S.L. son a su vez Corporation Chimique
Internacional S.P.R.L. (50%) e Inversiones Zuribi S.L. (50%). Los accionistas de
Inversiones Zuribi S.L. son José Duch (50%) e Isabel Tuesta (50%), los cuales
tienen una participacién indirecta en la Sociedad del 14,23%.

- 116 -



2.20

Corporation Chimique Internacional S.P.R.L. es propiedad al 100% de Ignacio
Duch Tuesta, el cual tiene una participacion indirecta en la Sociedad del 50,62%
(un 22,16% de la participacion a través de la participacion que Corporation
Chimique International, S.P.R.L. ostenta en la Sociedad y un 28,46% a través de
la participacién que ostenta Corporation Chimique International, S.P.R.L. en CCP
Masterbatch, S.L.).

José Duch 14,23
Isabel Tuesta 14,23
Ignacio Duch Tuesta 50,62

Cabe sefialar que los accionistas principales no tienen distintos derechos de voto
que el resto de accionistas. Todas las acciones representativas del capital social de
la Sociedad tienen los mismos derechos econémicos y politicos. Cada accién da
derecho a un (1) voto, no existiendo acciones privilegiadas.

Declaracion sobre el capital circulante

A 31 de diciembre de 2016, 2017 y 2018 la Compafiia mostraba un fondo de
maniobra negativo. No obstante, a finales de 2018, Kompuestos habia iniciado un
proceso de refinanciacion de su deuda; asi, a fecha 20 de diciembre de ese mismo
afo, la Compaiiia habia firmado un préstamo por importe de 5.000.000 de euros de
deuda a siete afios, pagadero a vencimiento, con el fondo de deuda Alteralia y al
cierre del ejercicio 2018 estaba negociando un crédito sindicado con un grupo de
cuatro bancos. Este crédito sindicado se firmé el 7 de marzo de 2019 por importe
de 10.000.000 de euros, distribuidos en dos tramos: el primero por importe de
4.000.000 de euros, instrumentado como un crédito de siete aios de vencimiento
final y amortizaciones trimestrales graduales con seis meses de carencia, y el
segundo, por importe de 6.000.000 de euros, en forma de linea de crédito
comprometida por tres afios mds la posibilidad de dos extensiones anuales
adicionales disponible mediante disposiciones a corto plazo.

Estas operaciones se explican en detalle en los apartados 2.12.1.4, 2.13 y 4.1.

Como consecuencia de estas operaciones de refinanciacion, a 30 de abril de 2019
los activos corrientes de la Compaiiia eran inferiores en 1,6 miles de euros a sus
pasivos corrientes, frente a una diferencia de 1.090,5 miles de euros a 31 de
diciembre de 2018 (y 3.109 miles de euros a la misma fecha de 2017).
Adicionalmente, a 30 de abril de 2019, 4.111 miles de euros incluidos en el balance
como ‘“deudas a corto plazo con entidades de crédito” correspondian a disposiciones
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de la linea de crédito comprometida por tres afios, y existia un saldo no dispuesto
de esta linea por importe de 1.889 miles de euros.

Con base en todo lo anterior, el Consejo de Administracién de la Sociedad, declara
que, tras realizar un anélisis con la diligencia debida, la Sociedad dispone del capital
circulante (“working capital”) suficiente para llevar a cabo su actividad durante los
12 meses siguientes a la fecha de incorporaciéon al MAB-EE.

2.21 Declaracion sobre la estructura organizativa de la compaiiia

La Compaiiia se organiza segun el siguiente organigrama:

Presidente del Consejo
Ignacio Duch

Consejero Delegado y
Director de Tecnologia
Ignacio Duch

Director General
David Villaré

Director de Produccion Director Comercial Directora Financiera

Ignacio Tauste Carlos Tarragona Nuria Matellan
Director de +D+l
Gregory Coué

El Consejo de Administracién de la Sociedad declara que la misma dispone de
una estructura organizativa suficiente y de un sistema de control interno de la
informacién que le permite el cumplimiento de las obligaciones de informacion
que establece el MAB-EE. El Anexo II contiene los informes sobre estructura
organizativa y control interno.

2.22 Declaracion sobre la existencia de un Reglamento Interno de Conducta

El Consejo de Administracion de la Sociedad no ha aprobado a la presente fecha
ningin Reglamento Interno de Conducta (“RIC”) de la Sociedad en Materias
relativas a los Mercados de Valores. No obstante, la Sociedad, una vez que sus
acciones hayan sido incorporadas a negociacion en el MAB tiene previsto aprobar
un Reglamento Interno de Conducta, en cuyo caso serd objeto de mencion a través
del suplemento a este Documento Informativo que publicara a dichos efectos la
Sociedad o a través del correspondiente Hecho Relevante.

- 118 -



Cabe destacar que, segtn el Real Decreto-ley 19/2018, de 23 de noviembre, de
servicios de pago y otras medidas urgentes en materia financiera, que modifica la
redaccion del articulo 225.2 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores
aprobado por el real Decreto Legislativo 4/2015 de 23 de octubre (“LMV”), no es
obligatorio remitir dicho RIC a la CNMV.

2.23 Factores de riesgo

Antes de tomar cualquier decision de inversion sobre las acciones, los inversores
deberdn sopesar detenidamente, entre otros, los factores de riesgo que se exponen
a continuacién, los cuales podrian afectar de forma adversa al negocio, los
resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial de la
Sociedad. No obstante, estos riesgos no son los tnicos a los que la Sociedad podria
tener que enfrentarse. Hay otros riesgos que, por su mayor obviedad para el piblico
en general, no se han tratado en este apartado. Ademads, riesgos actualmente
desconocidos o no considerados como relevantes por la Sociedad en el momento
actual podrian provocar un impacto sustancial negativo en las actividades y en la
situacion financiera de la Sociedad.

Debe tenerse en cuenta que todos los riesgos enumerados podrian tener un efecto
adverso en el precio de las acciones de la Sociedad, lo que podria llevar a una
pérdida total o parcial de la inversion realizada.

El orden en el que se presentan los factores de riesgo expuestos a continuacion no
es necesariamente una indicaciéon de la probabilidad de que dichos riesgos se
materialicen realmente, ni de la importancia potencial de los mismos, ni del alcance
de los posibles perjuicios para las actividades, los resultados de explotacién o la
situacion financiera de la Sociedad y/o para el precio de cotizacién de sus acciones.

Riesgos generales del mercado

e La Sociedad estd expuesta a los riesgos generales y econdmicos de los
mercados en los que adquiere, produce o vende sus productos, incluyendo la
volatilidad y ciclicidad del mercado global de plasticos.

o La Sociedad depende de la disponibilidad de las materias primas y energia que
utiliza para la fabricacion de sus productos; variaciones en la disponibilidad,
tiempos de entrega y/o las condiciones de suministro o en los precios de las
materias primas o de la energia podrian afectar a los margenes y los beneficios
de la Sociedad.

e La Sociedad opera en sectores con competencia significativa; si los
competidores ofreciesen procesos y/o productos mas eficientes o mds baratos
que los desarrollados por la Sociedad, las ventas se podrian ver negativamente
afectadas.
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El negocio de la Sociedad es altamente internacional. Si como consecuencia de
cambios en los acuerdos de libre comercio se restringiera o dificultara el comercio
internacional, las operaciones de la Sociedad fuera de la zona euro (incluidas las
ventas en paises como Reino Unido, Latinoamérica y Estados Unidos y las
importaciones de materias primas especializadas de paises asidticos) podrian verse
afectadas.

Riesgos operativos

o La Sociedad tiene intencién de desarrollar nuevos productos, y pudiera ser que
estos productos no fueran efectivos o no acabaran recibiendo las autorizaciones
necesarias para su comercializacion. Alternativamente, el proceso de desarrollo
y autorizacion de esos nuevos productos podria resultar fuera mas largo del
inicialmente previsto y/o los costes de desarrollo podrian exceder las
previsiones iniciales.

e En la actualidad, los plésticos biodegradables presentan, por lo general,
mayores costes de fabricacion que los plasticos convencionales, dado que los
procesos de produccion de plésticos biodegradables estdan todavia en fase de
perfeccionamiento y no se han logrado equiparar las economias de escala.
Ademas, los plésticos biodegradables no han alcanzado todavia un nivel de
desarrollo técnico similar al de los plasticos convencionales, especialmente en
areas como resistencia al calor y al impacto y permeabilidad a los gases. Estos
factores podrian limitar la cuota de mercado de los plésticos biodegradables, lo
que podria afectar a las ventas del negocio de Soluciones BIO de la Sociedad.

o« La Sociedad estd expuesta a los riesgos asociados con la fabricacion de
productos quimicos, incluyendo los relacionados con el transporte y
almacenamiento de materias primas, productos y residuos. Un evento
catastréfico que afectase a alguna o ambas de sus plantas o a las instalaciones
o infraestructuras necesarias para el normal funcionamiento de las mismas
podria tener un impacto negativo sobre el negocio o la situacion financiera de
la Sociedad. Aunque la localizacion de las instalaciones de la Sociedad en dos
plantas diferentes permite una cierta flexibilidad en el traspaso de produccién
de una planta a otra, esta flexibilidad es limitada; ademas, la cercania de las
plantas (distancia inferior a 3km) podria suponer que un evento catastrofico
afectase a ambas.

o La Sociedad estd expuesta al riesgo de interrupcién de sus operaciones,
problemas de calidad o problemas técnicos inesperados, asi como a las
regulaciones de seguridad de los productos, seguridad laboral y a riesgos
medioambientales. Existe un riesgo de fallos en las operaciones de la Sociedad,
que podrian derivarse de motivos externos o de causas internas a la propia
Sociedad.

o El sector en que opera la Sociedad requiere elevadas inversiones en planta,
maquinaria y equipamiento, asi como en modernizacién y expansion de
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capacidad. El éxito econdmico de las empresas del sector depende del
momento en que se efectien las inversiones. Al tomar sus decisiones de
inversion, la Sociedad corre el riesgo de incrementar su capacidad productiva
mads alld de lo requerido por el mercado, con lo que se podria deteriorar su
eficiencia y/o su situacién financiera, o de no ser capaz de incrementar la
misma en la medida que lo solicita el mercado, con lo que la demanda no
cubierta podria ser atendida por sus competidores.

o Una proporcion importante de las operaciones de la Compafiia se generan con
un ndmero relativamente reducido de clientes (los tres mayores clientes
generaron en 2018 el 20% de las ventas) y proveedores (dos proveedores
suministraron mas de un 10% y menos de un 20% de las compras por importe
en 2018) (el apartado 2.10 del presente Documento Informativo explica los
niveles de concentracién con proveedores y clientes). La pérdida total o parcial
de alguno de estos clientes o proveedores podria afectar negativamente al
negocio, la situacion financiera y los resultados operativos.

o Algunos de los proveedores, clientes y competidores de la Sociedad son
multinacionales o empresas de gran tamafio con posiciones relevantes en los
mercados en los que operan, lo que limita la posiciéon negociadora de la
Sociedad y puede afectar negativamente al desarrollo de su negocio.

e Si la Compaiiia no es capaz de proteger sus secretos industriales y procesos
confidenciales o patentados, el valor de las tecnologias y productos de la
Compaiiia podria caer sustancialmente.

e La Sociedad dispone de un personal directivo y administradores con
experiencia y conocimientos en el sector, adquiridos a lo largo de los afios
dedicados a la Sociedad y en otras empresas del sector. Estas personas son
esenciales tanto para el presente como, y, sobre todo, para el futuro de la
Sociedad, por lo que su pérdida podria tener un efecto negativo sobre el
negocio. Ademads, la Sociedad pudiera no tener capacidad para atraer talento
cualificado para seguir su crecimiento.

o El manejo o almacenaje de alguno de los productos que utiliza la Sociedad en
sus procesos productivos pueden resultar peligrosos y/o producir dafios a
bienes, personas u otro tipo de dafios.

o La Sociedad usa para su negocio sistemas de informacion, de proteccién de
datos y sistemas tecnoldgicos en general. Un error o la obsolescencia de dichos
sistemas pudieran dar lugar a consecuencias no esperadas en el futuro.

Riesgos regulatorios y medioambientales
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e Los cambios en las regulaciones sobre la fabricacion y el uso de plasticos
podrian dar lugar a modificaciones significativas en las perspectivas de negocio
de la Sociedad, o bien a sobrecostes para su cumplimento.

o Las restricciones regulatorias al uso de plésticos tradicionales y la
preocupacion creciente sobre la recuperacion y el reciclaje de los
mismos podrian actuar como factores limitadores del crecimiento
del negocio tradicional de Kompuestos, pudiendo aumentar en
cambio el consumo de bioplasticos y reciclados.

o Los calendarios y los términos de implementacién de nuevas normas
sobre el reciclaje, reutilizacion, reduccién de vertidos, sostenibilidad
y biodegradabilidad de los plasticos, y, en general, las condiciones
y plazos de la incorporacién de los principios de la economia circular
a este sector, podrian acelerar, limitar o retrasar el desarrollo del
segmento de plésticos BIO.

o La Compaiiia estd sujeta a riesgos relacionados con el manejo de productos
quimicos y otras regulaciones sobre seguridad medioambiental.

o La existencia de errores o defectos no detectados en los productos de la
Compaiifa podria danar su reputacion y exponer a la Compaifiia a potenciales
demandas judiciales.

Riesgos financieros

o La Sociedad opera en mercados internacionales, con variedad de divisas y
regulaciones, y tiene proveedores externos en mercados internacionales. Todo
ello pudiera dar lugar a fluctuaciones significativas en ventas, margenes,
beneficios y flujos de caja, que pudieran afectar negativamente al precio de sus
acciones.

o Durante los ejercicios contables 2016, 2017 y 2018 los pasivos corrientes de la
Compania han sido superiores a sus activos corrientes. A 30 de abril de 2019,
tras las dos operaciones de reestructuracion de deuda descritas en el presente
Documento Informativo (véanse los apartados 2.12.1, 2.13 y 4.1), los pasivos
corrientes han pasado a ser similares a los activos corrientes de la Compaiiia
(la diferencia entre activos y pasivos corrientes es de -1,6 miles de euros a 30
de abril de 2019, en comparacién con -1.090,5 miles de euros a 31 de diciembre
de 2018). En todo caso, para desarrollar su operativa con normalidad, la
Compaifia necesita financiar su activo circulante; si no consiguiera esta
financiacién o la misma resultase mas costosa, la Sociedad podria sufrir
consecuencias financieras adversas.

e A 31 de diciembre de 2018, la deuda financiera neta (definida como deudas a
largo y corto plazo menos efectivos y otros activos liquidos equivalentes) de la
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Sociedad era de 14.027 miles de euros. A 30 de abril de 2019, la deuda
financiera neta era de 16.237 miles de euros.

o La Sociedad formalizé un préstamo con Alteralia, S.C.A., SICAR por importe
de 5.000.000 de euros en diciembre de 2018 y una operacion de financiacion
por importe de 10.000.000 de euros en marzo de 2019. Ambas operaciones de
financiacion conllevan el cumplimiento de ratios financieras. Existe el riesgo
que la Compaiiia no pudiese cumplir dichas ratios.

o LaSociedad tiene planificado realizar inversiones en el futuro, por lo que puede
necesitar capital o deuda financiera adicionales. La Sociedad no puede asegurar
que estos recursos financieros de terceros vayan a estar disponibles o que se
puedan conseguir en condiciones razonables. Si no consiguiera dichos
recursos, la Sociedad podria sufrir consecuencias financieras adversas; del
mismo modo, si los recursos obtenidos fueran mas costosos que en el pasado,
ello podria afectar negativamente al negocio, a los resultados, a las perspectivas
0 a la situacién financiera, econdmica o patrimonial de la Sociedad.

o Los clientes de la Sociedad pudieran en algin momento tener dificultades
financieras. Si eso fuera asi, la Sociedad podria sufrir las consecuencias
derivadas de los impagos o del descenso de los pedidos de estos clientes.

e La Sociedad ha recibido subvenciones para cubrir las necesidades de
financiacién de determinados proyectos. En el futuro, la disponibilidad de
subvenciones puede verse limitada o los términos de su concesion pueden ser
menos favorables.

o« La Sociedad tiene discrecionalidad sobre el uso de los fondos obtenidos
mediante la ampliacién de capital o mediante deuda. Existe el riesgo de que no
llegara a asignarlos a los usos inicialmente previstos.

o Si se realizase una ampliacion de capital, los accionistas que no acudiesen a
ella en proporcién a su participacion en el capital antes de la ampliacion verian
diluida su participacion en la Sociedad.

Riesgos de falta de liquidez de las acciones de la Sociedad

o Las acciones de la Sociedad no han sido anteriormente objeto de negociacién
en ningun sistema multilateral de negociacion y, por tanto, no existen garantias
respecto del volumen de contratacién que alcanzaran las acciones, ni respecto
de su efectiva liquidez. La inversién en el MAB-EE es considerada como una
inversion que conlleva una liquidez menor que otra en sociedades cotizadas en
el mercado continuo. En consecuencia, puede ser dificil desinvertir una
participacion accionarial de la Sociedad.

Riesgos relacionados con la incorporacion a negociacion de las acciones de la
Sociedad en el MAB-EE
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o El precio de las acciones de la Sociedad puede ser volatil, tanto por los riesgos
asociados al negocio como por la liquidez del mercado burséitil en cada
momento.

o La falta de publicacion de analisis bursatil sobre la compafiia, o la publicacion
de andlisis desfavorables sobre la Compaiiia y / o el sector podrian causar una
caida en el precio de la accion.

Riesgos de reclamaciones judiciales y extrajudiciales

e La Sociedad podria verse afectada por reclamaciones judiciales o
extrajudiciales derivadas de la actividad que desarrolla la Sociedad. En caso de
que se produjera una resolucién de dichas reclamaciones negativa para los
intereses de la Sociedad, esto podria afectar negativamente al negocio, los
resultados, la situacion financiera, patrimonial y valoracion de la Sociedad. A
fecha del presente Documento Informativo, Kompuestos no se encuentra
inmersa en ningin proceso judicial y/o administrativo.

Riesgos derivados de reclamacion de responsabilidad y de cobertura bajo los
seguros

o La Sociedad estd expuesta a reclamaciones sustanciales de responsabilidad por
incumplimientos contractuales, incluyendo incumplimientos por error u
omision de la propia Sociedad o de sus profesionales en el desarrollo de sus
actividades.

o Los seguros que se contraten para cubrir todos estos riesgos, si bien se entiende
que cumplen los estdndares exigidos conforme a la actividad desarrollada,
podrian no proteger adecuadamente a la Sociedad de las consecuencias y
responsabilidades derivadas de las anteriores circunstancias, incluyendo las
pérdidas que pudieran resultar de la interrupcién del negocio.

e Si la Sociedad fuera objeto de reclamaciones sustanciales, su reputacion y
capacidad para la prestacion de servicios podrian verse afectadas
negativamente. Asimismo, los posibles dafios futuros causados al carecer de
seguros o que no estén cubiertos por los seguros contratados por el Grupo, que
superen los importes asegurados, que tengan franquicias sustanciales, o que no
estén moderados por limitaciones de responsabilidad contractuales, podrian
afectar negativamente al negocio, los resultados, la situacién financiera,
patrimonial y valoracién de la Sociedad.

Influencia de accionistas mayoritarios

o Elaccionista mayoritario de la Sociedad, CCP Masterbatch, S.L. y Corporation
Chimique International, S.P.R.L., titulares directos de un 56,92% y 22,16%
respectivamente del capital social de la misma podrian ejercer una influencia
significativa a la hora de adoptar acuerdos en la Junta General de Accionistas
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de la Sociedad y nombrar a la mayor parte de los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad, adoptando medidas que podrian no coincidir
con los mayores intereses de la Sociedad.

Conflictos de interés con partes vinculadas

o La Sociedad ha realizado y realiza operaciones con partes vinculadas y podria
seguir haciéndolo en el futuro. En caso de que dichas operaciones no se realicen
en condiciones de mercado, favoreciendo los intereses de sus principales
accionistas y otras partes vinculadas, podria afectar negativamente al negocio,
los resultados, la situacién financiera, patrimonial y valoracion de la Sociedad.
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3.

31

3.2

INFORMACION RELATIVA A LAS ACCIONES

Numero de acciones cuya incorporacion se solicita, valor nominal de las
mismas. Capital social, indicacion de si existen otras clases o series de acciones
y de si se han emitido valores que den derecho a suscribir o adquirir acciones.
Acuerdos sociales adoptados para la incorporacion

A la fecha del presente Documento Informativo, el capital social de la Sociedad es
de seis millones setenta y ocho mil novecientos euros (6.078.900,00 euros),
representado por 10.131.500 acciones de sesenta céntimos de euro (0,60 euros) de
valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a una tnica clase y serie y confieren
a sus titulares idénticos derechos politicos y econdémicos. El capital social de la
Sociedad estd totalmente suscrito y desembolsado.

La Junta General Extraordinaria de la Sociedad celebrada con cardcter universal el
4 de abril de 2019 acord¢ solicitar la incorporacién a negociacién en el MAB-EE
de la totalidad de las acciones representativas de su capital social y todas aquellas
otras que se emitieran hasta la incorporacion en el MAB de las mismas.

No se han emitido valores distintos de las propias acciones de la Sociedad, que den
derecho a suscribir o adquirir acciones de la misma.

La Sociedad conoce y acepta someterse a las normas que existan o puedan dictarse
en materia del MAB-EE vy, especialmente, sobre la incorporacién, permanencia y
exclusién de dicho mercado.

Grado de difusion de los valores negociables. Descripcion, en su caso, de la
posible oferta previa a la incorporacion que se haya realizado y de su resultado

El objetivo del presente Documento Informativo es la incorporacién a negociacién
del 100% de las acciones de la Sociedad en el Mercado actuales y las que se emitan
en la ampliaciéon de capital que tiene previsto llevar a cabo la Sociedad, tras el
proceso de colocacién privada de acciones entre inversores profesionales e
institucionales.

A la fecha de incorporacion, no procedera realizar valoracion alguna dado que la
Sociedad tiene previsto llevar a cabo una ampliacién de capital, tras un proceso de
colocaciéon de acciones de la Sociedad entre inversores profesionales e
instituciones, cuyo precio de suscripcion serd relevante para determinar un primer
precio de referencia para el inicio de la contratacion.

Tras el proceso de colocacion y la suscripcion de las acciones en virtud de la
ampliacion de capital, la Sociedad tiene previsto que la composicion de su
accionariado resultante cumpla con los requisitos de difusiéon de acuerdo con la
Circular 2/2018.
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En ese sentido, se prevé que el Consejo de Administracion de la Sociedad tome
como referencia el precio de la ampliacion de capital que se acuerde, que sera fijado
tras un proceso de colocacién de acciones de la Sociedad dirigido por GVC
GAESCO BEKA S.V. S.A. e INTERMONEY VALORES, SV, S.A., entre
inversores profesionales e institucionales. Los datos de la efectiva ejecucion de la
referida ampliacion de capital asi como su suscripcién serdn objeto de detalle a
través del suplemento a este Documento Informativo que publicara a dichos efectos
la Sociedad.

La ampliacién de capital no constituye una oferta publica de suscripcidn de valores
de conformidad con el articulo 35 la LMV y con el articulo 38.1 del Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, en materia de admision a negociacion de valores en
mercados secundarios oficiales, de ofertas ptblicas de venta o suscripcion y del
folleto exigible a tales efectos, al ir dirigida exclusivamente a inversores
cualificados y a menos de 150 personas fisicas o juridicas por Estado Miembro, sin
incluir los inversores cualificados.

Asimismo, Caixa Innvierte Industria tiene intencion de desinvertir su participacién
en la Sociedad simultdneamente al proceso de la colocacién privada de acciones.

Caixa Innvierte Industria (https://www.caixacapitalrisc.es/es/vehiculos-de-
inversion/caixa-innvierte-industria/) es una sociedad de capital riesgo que invierte
entre 500.000 euros y 3 millones de euros por operaciéon (en funcidén de las
necesidades del proyecto), en empresas del dmbito de las tecnologias industriales
en sentido amplio, asi como procesos productivos innovadores. Caixa Innvierte
Industria busca desinvertir sus participaciones tras un periodo medio de
permanencia en linea con los plazos habituales del sector de capital riesgo. La
inversion de Caixa Innvierte Industria en la Compaiiia se realizé en abril de 2015,
habiendo transcurrido ya mds de cuatro afios desde la misma, por lo que es su
intencién desinvertir su participacién en la Compaiiia; por consiguiente, durante el
proceso de colocacién privada de acciones entre inversores profesionales e
institucionales descrito en este DIIM, se intentara la colocacién simultanea del
paquete accionarial de Caixa Innvierte Industria. La decisién final sobre la
desinversion y su importe se tomard en funcién de los mercados y de la demanda,
y se informaré detalladamente en el suplemento al DIIM.

Capital  Expansié  (http://www.icf.cat/es/qui-som/grup-icf/icf-capital/capital-
expansio/) es un fondo de capital riesgo gestionado por ICF Capital y englobado
dentro del Grupo Institut Catald de Finances, que es una entidad publica de la
Generalitat de Catalufia. El fondo estd destinado a apoyar, en régimen de
coinversién, proyectos de crecimiento, internacionalizacién y consolidacion
sectorial de empresas medianas en Catalufia. Capital Expansié también invirtié en
abril de 2015 en la Compaifiia, y como inversor de capital riesgo, su objetivo es
desinvertir su participacion. No obstante, Capital Expansi6 no ha tomado por ahora
una decision al respecto y se reserva su derecho a tomar dicha decision ya sea en
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3.3

un sentido u otro. La decision final se informara detalladamente en el suplemento a
este Documento Informativo.

Teniendo en consideracion el precio de suscripcion de las acciones de la Sociedad
(nominal mds prima) en la referida ampliacién de capital, se definira el valor de la
totalidad de las acciones de la Sociedad a la fecha de incorporacién de las acciones
de la Sociedad.

En la fecha de este Documento Informativo, la Sociedad cuenta con cuatro
accionistas, de los que ninguno tiene posiciones minoritarias que,
individualizadamente, representen menos del 5% de su capital social.

Caracteristicas principales de las acciones y de los derechos que incorporan.
Incluyendo mencion a posibles limitaciones del derecho de asistencia, voto y
nombramiento de administradores por el sistema proporcional

El régimen legal aplicable a las acciones es el previsto en la ley espaiiola, y, en
particular, el previsto en la Ley de Sociedades de Capital, y en la LMV, asi como
por cualquier otra normativa que las desarrolle, modifique o sustituya.

Las acciones de la Sociedad, una vez que se haya inscrito en correspondiente
Registro Mercantil la escritura de elevacion a publico, entre otros, del acuerdo de
transformacidn, otorgada ante el notario de Palau-Solita i Plegamans, Diia. Maria
Oswalda Pérez Ramirez, con nimero de protocolo 590, el 30 de mayo de 2019,
estardn representadas por medio de anotaciones en cuenta e inscritas en los
correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidaciéon de Valores, S.A.U. (en
adelante, "'Iberclear''), con domicilio en Madrid, Plaza Lealtad nimero 1, y de sus
entidades participantes autorizadas (en adelante, las "'Entidades Participantes').

Las acciones de la Sociedad estdn denominadas en euros (€) y estardn representadas
por medio de anotaciones en cuenta tal como se describe en el articulo 6, el cual se
encuentra pendiente de inscripcion en el correspondiente Registro Mercantil, de los
Estatutos Sociales, que se transcribe a continuacion:

“Articulo 6.- Representacion de las acciones

1. Las acciones estdn representadas por medio de anotaciones en cuenta y se
constituyen como tales en virtud de su inscripcion en el correspondiente
registro contable. Se regirdn por la normativa aplicable en materia de
mercados de valores.

2. Lallevanza del registro contable de los valores representados por medio de
anotaciones en cuenta serd atribuida a una entidad designada por la
Sociedad entre aquellas entidades que puedan desarrollar esta funcion
conforme a la legislacion vigente.
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La legitimacion para el ejercicio de los derechos del accionista se obtiene
mediante la inscripcion en el registro contable, que presume la titularidad
legitima y habilita al titular registral a exigir que la Sociedad le reconozca
como accionista. Dicha legitimacion podrd acreditarse mediante exhibicion
de los certificados oportunos, emitidos por la entidad encargada de la
llevanza del correspondiente registro contable.

Si la Sociedad realiza alguna prestacion a favor de quien figure como titular
de conformidad con el registro contable, quedard liberada de la obligacion
correspondiente, aunque aquél no sea el titular real de la accion, siempre
que la realizara de buena fe y sin culpa grave.

En la hipotesis de que la persona que aparezca legitimada en los asientos del
registro contable tenga dicha legitimacion en virtud de un titulo fiduciario o
en su condicion de intermediario financiero que actiia por cuenta de sus
clientes o a través de otro titulo o condicion de andlogo significado, la
Sociedad podrd requerirle para que revele la identidad de los titulares reales
de las acciones, asi como los actos de transmision y gravamen sobre las
mismas.”

En caso de que se produzca alguna modificacion sobre el tenor literal de dicho
articulo estatutario con caricter previo a la incorporacion de las acciones de la
Sociedad en el MAB, la Sociedad comunicara dicha circunstancia mediante la
publicacién del suplemento al presente Documento Informativo que se publique
con ocasion de la incorporacién de las acciones de la Sociedad al MAB.

Asimismo, todas las acciones representativas del capital social de la Sociedad son
ordinarias y gozan de los mismos derechos econdmicos y politicos. Cada accién da
derecho a un voto, no existiendo acciones privilegiadas.

a)

b)

Derecho a percibir dividendos

Todas las acciones tienen derecho a participar en el reparto de las ganancias
sociales y en el patrimonio resultante de la liquidacion en las mismas
condiciones y no tienen derecho a percibir un dividendo minimo por ser todas
ellas ordinarias.

Derecho de asistencia y voto

El derecho de asistencia queda recogido en el articulo 25 de los Estatutos
Sociales, el cual se encuentra pendiente de inscripcidn en el correspondiente
Registro Mercantil, que se transcribe a continuacion:

“Articulo 25.- Derechos de asistencia, representacion e informacion de los
accionistas
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Tendrdn derecho de asistencia a las Juntas Generales de accionistas los
accionistas de la Sociedad que sean titulares de, al menos, 10.000
acciones de la Sociedad.

Los derechos de asistencia, de representacion y de informacion de los
accionistas en relacion con la Junta General se regirdn por la normativa
aplicable a la Sociedad en cada momento y, en su caso, por lo dispuesto
en el Reglamento de la Junta General de accionistas. No obstante lo
anterior, para el ejercicio del derecho de asistencia, los accionistas
deberdn tener las acciones inscritas a su nombre en el correspondiente
registro de anotaciones en cuenta con cinco (5) dias de antelacion a aquel
en que haya de celebrarse la Junta General de Accionistas. Esta
circunstancia deberd acreditarse mediante la oportuna tarjeta de
asistencia, delegacion y voto a distancia, certificado de legitimacion u
otro medio acreditativo vdlido que sea admitido por la Sociedad.

El Presidente de la Junta General de accionistas podrd autorizar la
asistencia de directivos, gerentes y técnicos de la Sociedad y demds
personas que tengan interés en la buena marcha de los asuntos sociales,
asi como cursar invitacion a las personas distintas de las anteriores que
tenga por conveniente.

Los accionistas con derecho de asistencia podrdn emitir a distancia su
voto sobre las propuestas relativas a puntos comprendidos en el orden
del dia de cualquier clase de Junta General de accionistas mediante
correspondencia postal o cualquier otro medio de comunicacion a
distancia que, garantizando debidamente la identidad del accionista que
ejerce su derecho de voto, el Consejo de Administracion determine, en su
caso, con ocasion de la convocatoria de cada Junta General de
accionistas.

El voto emitido por medios de comunicacion a distancia solo serd vdlido
cuando se haya recibido por la Sociedad antes de las veinticuatro horas
del dia inmediatamente anterior al previsto para la celebracion de la
Junta General de accionistas en primera convocatoria. En caso
contrario, el voto se tendrd por no emitido.

El Consejo de Administracion podrd desarrollar las previsiones
anteriores estableciendo las reglas, medios y procedimientos adecuados
al estado de la técnica para instrumentar la emision del voto y el
otorgamiento de la representacion por medios de comunicacion a
distancia, ajustdndose, en su caso, a las normas que resulten aplicables
al efecto. Las reglas de desarrollo que se adopten al amparo de lo
dispuesto en este apartado se publicardn en la pagina web de la Sociedad.
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c)

d)

7.  La asistencia personal a la Junta General del accionista o de su
representante tendrd el valor de revocacion del voto efectuado mediante
correspondencia postal u otros medios de comunicacion a distancia.”

En caso de que se produzca alguna modificacion sobre el tenor literal de dicho
articulo estatutario con carécter previo a la incorporacién de las acciones de la
Sociedad en el MAB, la Sociedad comunicara dicha circunstancia mediante la
publicacién del suplemento al presente Documento Informativo que se publique
con ocasion de la incorporacién de las acciones de la Sociedad al MAB.

Derecho de suscripcion preferente

El derecho de suscripcion preferente queda recogido en el articulo 14, el cual
se encuentra pendiente de inscripcion en el correspondiente Registro Mercantil,
de los Estatutos Sociales, que se transcribe a continuacion:

“Articulo 14.- Derecho de suscripcion preferente y su exclusion

1. En los aumentos del capital social con emision de nuevas acciones,
ordinarias o privilegiadas, con cargo a aportaciones dinerarias, cuando
proceda de acuerdo con la normativa aplicable, los accionistas de la
Sociedad podrdn ejercitar dentro del plazo que a este efecto les conceda
el Consejo de Administracion, que no serd inferior al minimo previsto
por la Ley, el derecho a suscribir un niimero de acciones proporcional
al valor nominal de las acciones que posean en ese momento.

2. La Junta General de accionistas podrd excluir total o parcialmente el
derecho de suscripcion preferente por exigencias del interés social en los
casos y con las condiciones previstas en la normativa aplicable.

3. No habrd lugar al derecho de suscripcion preferente cuando el aumento
del capital social se deba a la conversion de obligaciones en acciones o
a la absorcion de otra sociedad o de todo o parte del patrimonio
escindido de otra sociedad.”

En caso de que se produzca alguna modificacién sobre el tenor literal de dicho
articulo estatutario con cardcter previo a la incorporacion de las acciones de la
Sociedad en el MAB, la Sociedad comunicara dicha circunstancia mediante la
publicacién del suplemento al presente Documento Informativo que se
publique con ocasién de la incorporacién de las acciones de la Sociedad al
MAB.

Derecho de informacion

Las acciones representativas del capital social de la Sociedad confieren a sus
titulares el derecho de informacién recogido en el articulo 93 d) de la Ley de
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Sociedades de Capital y, con caracter particular, en el articulo 197 del mismo
texto legal, asi como aquellos derechos que, como manifestaciones especiales
del derecho de informacién, son recogidos en el articulado de la Ley de
Sociedades de Capital.

3.4 En caso de existir, descripcion de cualquier condicion estatutaria a la libre
transmisibilidad de las acciones compatible con la negociacion en el MAB-EE

No existen restricciones estatutarias a la libre transmisibilidad de las acciones, a
excepcion de la transmision de las acciones por ofertas de adquisicién que puedan
suponer un cambio de control (entendido como la adquisicién por un accionista
determinado de una participacion superior al 50% del capital de la Sociedad) que
estd sometida a condicidn o restricciéon compatible con la negociacién en el MAB-
EE, tal y como se desprende del articulo 10 de los Estatutos Sociales, el cual se
encuentra pendiente de inscripcion en el correspondiente Registro Mercantil, cuyo
texto se transcribe a continuacion:

“Articulo 10.- Transmision de acciones
1. Libre transmision de acciones

Las acciones y los derechos economicos que derivan de ellas, incluido el
derecho de suscripcion preferente, son libremente transmisibles por todos los
medios admitidos en Derecho, con la iinica excepcion que se recoge en el
siguiente apartado.

2. Transmision en caso de cambio de control

No obstante lo anterior, el accionista que quiera adquirir una participacion
accionarial superior al 50% del capital social o que con la adquisicion que
plantee alcance una participacion superior al 50% del capital social, deberd
realizar, al mismo tiempo, una oferta de compra dirigida, en las mismas
condiciones, a la totalidad de los restantes accionistas.

El accionista que reciba, de un accionista o de un tercero, una oferta de
compra de sus acciones, por cuyas condiciones de formulacion,
caracteristicas del adquirente y restantes circunstancias concurrentes, deba
razonablemente deducir que tiene por objeto atribuir al adquirente una
participacion accionarial superior al 50% del capital social, solo podrd
transmitir acciones que determinen que el adquirente supere el indicado
porcentaje si el potencial adquirente le acredita que ha ofrecido a la totalidad
de los accionistas la compra de sus acciones en las mismas condiciones.

En todo caso, el presente articulo no serd de aplicacion en los siguientes
supuestos (i) la adquisicion de una participacion superior al 50% del capital
social en virtud de una adquisicion mortis causa o de una adquisicion
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3.5

3.6

3.7

gratuita inter vivos, o (ii) las adquisiciones u otras operaciones que entraiien
una mera redistribucion de la titularidad de acciones pertenecientes a una
pluralidad de personas que, directa o indirectamente, tuvieren ya atribuida
de forma conjunta o concertada, una participacion accionarial superior al
50% del capital social de la Sociedad, salvo que en virtud de dicha
redistribucion el control de la referida participacion resulte atribuido a una
unica persona. “

En caso de que se produzca alguna modificacion sobre el tenor literal de dicho
articulo estatutario con cardcter previo a la incorporacion de las acciones de la
Sociedad en el MAB, la Sociedad comunicara dicha circunstancia mediante la
publicacién del suplemento al presente Documento Informativo que se publique
con ocasion de la incorporacién de las acciones de la Sociedad al MAB.

Pactos parasociales entre accionistas o entre la sociedad y accionistas que
limiten la transmision de acciones o que afecten al derecho de voto

No existen pactos para sociales entre accionistas o entre la Sociedad y accionistas
que vayan a estar en vigor en el momento en el que se incorporen las acciones de la
Sociedad en el MAB que limiten la transmisién de acciones o que afecten al derecho
de voto en forma diferente a la indicada en el presente Documento Informativo.

Compromisos de no venta o transmision, o de no emision, asumidos por
accionistas o por la Sociedad con ocasion de la incorporacion a negociacion en
el MAB-EE

A fecha del presente Documento Informativo no existen compromisos de no venta
o transmision, o de no emisién, asumidos por accionistas o por la Sociedad con
ocasion de la incorporacion a negociaciéon en el MAB-EE. No obstante lo anterior,
en el marco del proceso de colocacién privada de acciones de la Sociedad entre
inversores profesionales e institucionales que se llevard a cabo tras la publicacién
del presente Documento Informativo, es posible que uno o varios accionistas
suscriban compromisos de no venta o transmision, en cuyo caso se describird y
detallard en un suplemento a este Documento de Incorporaciéon que publicard la
Sociedad.

Previsiones estatutarias requeridas por la regulacion del Mercado Alternativo
Bursatil relativas a la obligaciéon de comunicar participaciones significativas,
pactos parasociales, requisitos exigibles a la solicitud de exclusion de
negociacion en el MAB y a los cambios de control de la sociedad

Los Estatutos Sociales vigentes de la Sociedad se encuentran adaptados a las
exigencias requeridas por la normativa aplicable al segmento MAB-EE en lo
relativo a: (i) las obligaciones de comunicacién de participaciones significativas;
(i1) la publicidad de pactos para sociales; (ii1) los requisitos exigibles a la solicitud
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de exclusién de negociacién en el MAB; y (iv) la comunicacién de cambios de
control de la Sociedad.

A continuacién, se transcribe el texto integro de los articulos de los Estatutos
Sociales en los que, a la fecha del presente Documento Informativo, atin se
encuentran pendientes de inscripcion en el correspondiente Registro Mercantil y
contienen las previsiones exigidas por la normativa del MAB:

“Articulo 10.- Transmision de acciones
1. Libre transmision de acciones

Las acciones y los derechos economicos que derivan de ellas, incluido el
derecho de suscripcion preferente, son libremente transmisibles por todos los
medios admitidos en Derecho, con la iinica excepcion que se recoge en el
siguiente apartado.

2. Transmision en caso de cambio de control

No obstante lo anterior, el accionista que quiera adquirir una participacion
accionarial superior al 50% del capital social o que con la adquisicion que
plantee alcance una participacion superior al 50% del capital social, deberd
realizar, al mismo tiempo, una oferta de compra dirigida, en las mismas
condiciones, a la totalidad de los restantes accionistas.

El accionista que reciba, de un accionista o de un tercero, una oferta de
compra de sus acciones, por cuyas condiciones de formulacion,
caracteristicas del adquirente y restantes circunstancias concurrentes, deba
razonablemente deducir que tiene por objeto atribuir al adquirente una
participacion accionarial superior al 50% del capital social, solo podrd
transmitir acciones que determinen que el adquirente supere el indicado
porcentaje si el potencial adquirente le acredita que ha ofrecido a la totalidad
de los accionistas la compra de sus acciones en las mismas condiciones.

En todo caso, el presente articulo no serd de aplicacion en los siguientes
supuestos (i) la adquisicion de una participacion superior al 50% del capital
social en virtud de una adquisicion mortis causa o de una adquisicion
gratuita inter vivos, o (ii) las adquisiciones u otras operaciones que entraiien
una mera redistribucion de la titularidad de acciones pertenecientes a una
pluralidad de personas que, directa o indirectamente, tuvieren ya atribuida
de forma conjunta o concertada, una participacion accionarial superior al
50% del capital social de la Sociedad, salvo que en virtud de dicha
redistribucion el control de la referida participacion resulte atribuido a una
linica persona.
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Articulo 8.- Comunicacion de participaciones significativas y pactos
parasociales

1.

Participaciones significativas

Los accionistas estardn obligados a comunicar a la Sociedad cualquier
adquisicion o transmision de acciones, por cualquier titulo, que determine
que su participacion total, directa o indirecta, alcance, supere o descienda,
respectivamente por encima o por debajo del 10% del capital social o sus
sucesivos miiltiplos.

Si el accionista fuera administrador o directivo de la Sociedad, la
obligacion de comunicacion serd obligatoria cuando la participacion total,
directa e indirecta, de dicho administrador o directivo alcance, supere o
descienda, respectivamente por encima o por debajo del 1% del capital
social o sus sucesivos miiltiplos.

Las comunicaciones deberdn realizarse al organo o persona que la
Sociedad haya designado al efecto y dentro del plazo mdximo de cuatro dias
hdbiles siguientes a contar desde aquel en que se hubiera producido el
hecho determinante de la obligacion de comunicar. Si la Sociedad no
hubiese designado organo o persona a los antedichos efectos, las
comunicaciones se realizardn al presidente del consejo de administracion
de la Sociedad.

Si las acciones de la Sociedad cotizan en el Mercado Alternativo Bursdtil,
la Sociedad dard publicidad a las antedichas comunicaciones de
conformidad con lo dispuesto en la normativa del Mercado Alternativo
Bursatil.

Pactos parasociales

Los accionistas estardn obligados a comunicar a la Sociedad la
suscripcion, modificacion, prorroga o extincion de cualquier pacto que
restrinja o grave la transmisibilidad de las acciones de su propiedad o
afecte a los derechos de voto inherentes a dichas acciones.

Las comunicaciones deberdn realizarse al organo o persona que la
Sociedad haya designado al efecto y dentro del plazo mdximo de cuatro dias
hdbiles siguientes a contar desde aquel en que se hubiera producido el
hecho determinante de la obligacion de comunicar. Si la Sociedad no
hubiese designado organo o persona a los antedichos efectos, las
comunicaciones se realizardn al presidente del consejo de administracion
de la Sociedad.
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3.8

Si las acciones de la Sociedad cotizan en el Mercado Alternativo Bursdtil,
la Sociedad dard publicidad a dichas comunicaciones de conformidad con
lo dispuesto en la normativa del Mercado Alternativo Bursdtil.

3. Exclusion de negociacion

En el supuesto de que estando las acciones de la Sociedad incorporadas en
el Mercado Alternativo Bursdtil, la Junta General de accionistas adoptara
un acuerdo de exclusion de negociacion en el Mercado Alternativo Bursdtil
de las acciones representativas del capital social sin el voto favorable de
alguno de los accionistas de la Sociedad, esta estard obligada a ofrecer, a
dichos accionistas que no hubieran votado a favor, la adquisicion de sus
acciones al precio que resulte conforme a lo previsto en la normativa
reguladora de las ofertas puiblicas de adquisicion de valores para los
supuestos de exclusion de negociacion.

La Sociedad no estard sujeta a la obligacion anterior cuando acuerde la admision
a cotizacion de sus acciones en un mercado secundario oficial espaiiol con
cardcter simultdneo a su exclusion de negociacion del Mercado Alternativo
Bursdtil.”

En caso de que se produzca alguna modificacion sobre el tenor literal de dichos
articulos estatutarios con cardcter previo a la incorporacién de las acciones de la
Sociedad en el MAB, la Sociedad comunicara dicha circunstancia mediante la
publicacién del suplemento al presente Documento Informativo que se publique
con ocasion de la incorporacién de las acciones de la Sociedad al MAB.

Descripcion del funcionamiento de la Junta General

La Junta General de accionistas de la Sociedad se rige por lo dispuesto en la Ley de
Sociedades de Capital y en los Estatutos Sociales de la Sociedad (los cuales se
encuentran pendientes de inscripcion en el correspondiente Registro Mercantil).

“Articulo 18.- Junta General de accionistas

1.  Corresponde a los accionistas constituidos en Junta General decidir, por
mayoria legal o estatutaria, segiin corresponda, sobre los asuntos que sean
competencia legal de ésta. Cada accion da derecho a un voto.

2. La Junta General de accionistas debidamente convocada y constituida,
representard a todos los accionistas y todos ellos quedardn sometidos a sus
decisiones, en relacion con los asuntos propios de su competencia, incluso
los disidentes y no asistentes a la reunion, sin perjuicio de los derechos de
impugnacion establecidos en la normativa aplicable.
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3. La Junta General de accionistas se rige por lo dispuesto en la normativa
aplicable, en los Estatutos Sociales y, en su caso, en el Reglamento de la
Junta General de accionistas que completa y desarrolla la regulacion legal
y estatutaria en las materias relativas a su convocatoria, preparacion,
celebracion y desarrollo, asi como al ejercicio de los derechos de
informacion, asistencia, representacion y voto de los accionistas. El
Reglamento de la Junta General de accionistas deberd ser aprobado por ésta.

Articulo 19.- Clases de Juntas Generales de accionistas
1. Las Juntas Generales de accionistas podrdn ser ordinarias o extraordinarias.

2. La Junta General de accionistas ordinaria se reunird necesariamente dentro
de los seis primeros meses de cada ejercicio, para censurar la gestion social,
aprobar, en su caso, las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la
aplicacion del resultado, sin perjuicio de su competencia para tratary decidir
sobre cualquier otro asunto que figure en el orden del dia. La Junta General
de accionistas ordinaria serd vdlida aunque haya sido convocada o se
celebre fuera de plazo.

3. Toda Junta General de accionistas que no sea la prevista en el pdrrafo
anterior tendrd la consideracion de Junta General de accionistas
extraordinaria y se reunird siempre que sea convocada por el Consejo de
Administracion de la Sociedad a iniciativa propia o bien por virtud de la
solicitud de accionistas que sean titulares de, al menos, un 5% del capital
social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la Junta.

4. LaJunta General se entenderd convocada y quedard vilidamente constituida
para tratar cualquier asunto, sin necesidad de previa convocatoria, siempre
que esté presente o representado todo el capital social y los asistentes acepten
por unanimidad la celebracion de la reunion y el orden del dia de la misma.

Articulo 20.- Convocatoria de las Juntas Generales de accionistas

1. Las Juntas Generales de accionistas serdn convocadas por el Consejo de
Administracion mediante anuncio publicado en la forma y con el contenido
minimo previstos por la Ley, por lo menos, un mes antes de la fecha fijada
para su celebracion, sin perjuicio de los supuestos en que la Ley establezca
una antelacion superior.

2. Los accionistas que representen, al menos, el 5% del capital social podrdn,
en el plazo y condiciones establecidos por la Ley, solicitar que se publique
un complemento a la convocatoria de una Junta General de accionistas
ordinaria, incluyendo uno o mds puntos en el orden del dia, solicitandolo
mediante notificacion fehaciente que habrd de recibirse en el domicilio social
dentro de los cinco (5) dias siguientes a la publicacion de la convocatoria.
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La Sociedad publicard el complemento de la convocatoria en los términos
previstos por la Ley.

3. Si la Junta General de accionistas, debidamente convocada, no se celebrara
en primera convocatoria, ni se hubiese previsto en el anuncio la fecha de la
segunda, deberd ésta ser anunciada, con el mismo orden del dia y con los
mismos requisitos de publicidad que la primera, dentro de los quince dias
siguientes a la fecha de la Junta General no celebrada y con, al menos, diez
dias de antelacion a la fecha de la reunion. Entre la primera y la segunda
reunion deberd mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro (24) horas.

4.  El organo de administracion deberd, asimismo, convocar la Junta General
de accionistas cuando lo soliciten accionistas que sean titulares de, al menos,
el 5% del capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la
Junta General, que deberdn ser necesariamente incluidos en el orden del dia
por el organo de administracion. En este caso, la Junta General deberd ser
convocada para celebrarse dentro del plazo previsto por la normativa
aplicable.

5. Por lo que se refiere a la convocatoria judicial de las Juntas Generales de
accionistas, se estard a lo dispuesto en la normativa aplicable.

Articulo 21.- Lugar y tiempo de celebracion

1. La Junta General de accionistas se celebrard en el lugar que indique la
convocatoria dentro del término municipal donde la Sociedad tenga su
domicilio.

2. La Junta General de accionistas podrd acordar su propia prorroga durante
uno o varios dias consecutivos, a propuesta de los administradores o de un
niimero de accionistas que representen, al menos, la cuarta parte (25%) del
capital social concurrente a la misma. Cualquiera que sea el niimero de sus
sesiones, se considerard que la Junta General de accionistas es tnica,
levantdndose una sola acta para todas las sesiones.

3. La Junta General de accionistas podrd, asimismo, suspenderse
temporalmente en los casos y forma previstos en su Reglamento, caso de ser
aprobado.

Articulo 22.- Constitucion

La Junta General de accionistas, ordinaria o extraordinaria, quedard vdlidamente
constituida, en primera convocatoria, cuando los accionistas presentes o
representados, posean, al menos, el 25% del capital suscrito con derecho de voto,
y en segunda convocatoria, quedard vdlidamente constituida cualquiera que sea el
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capital concurrente. Quedan a salvo los supuestos en los que la normativa
aplicable o estos Estatutos Sociales estipulen un quérum de constitucion superior.

Articulo 23.- Junta General universal

La Junta General de accionistas se entenderd en todo caso convocada y quedard
vdlidamente constituida para conocer y resolver cualquier asunto, siempre que esté
presente todo el capital social y los asistentes acepten por unanimidad su
celebracion.

Articulo 24.- Igualdad de trato

La Sociedad garantizard, en todo momento, la igualdad de trato de todos los
accionistas que se hallen en la misma posicion en cuanto a la informacion,
participacion y ejercicio del derecho de voto en la Junta General de accionistas.

Articulo 25.- Derechos de asistencia, representacion e informacion de los
accionistas

1. Tendrdn derecho de asistencia a las Juntas Generales de accionistas los
accionistas de la Sociedad que sean titulares de, al menos, 10.000 acciones
de la Sociedad.

2. Los derechos de asistencia, de representacion y de informacion de los
accionistas en relacion con la Junta General se regirdn por la normativa
aplicable a la Sociedad en cada momento y, en su caso, por lo dispuesto en
el Reglamento de la Junta General de accionistas. No obstante lo anterior,
para el ejercicio del derecho de asistencia, los accionistas deberdn tener las
acciones inscritas a su nombre en el correspondiente registro de anotaciones
en cuenta con cinco (5) dias de antelacion a aquel en que haya de celebrarse
la Junta General de Accionistas. Esta circunstancia deberd acreditarse
mediante la oportuna tarjeta de asistencia, delegacion y voto a distancia,
certificado de legitimacion u otro medio acreditativo vdlido que sea admitido
por la Sociedad.

3.  El Presidente de la Junta General de accionistas podrd autorizar la
asistencia de directivos, gerentes y técnicos de la Sociedad y demds personas
que tengan interés en la buena marcha de los asuntos sociales, asi como
cursar invitacion a las personas distintas de las anteriores que tenga por
conveniente.

4.  Los accionistas con derecho de asistencia podrdn emitir a distancia su voto
sobre las propuestas relativas a puntos comprendidos en el orden del dia de
cualquier clase de Junta General de accionistas mediante correspondencia
postal o cualquier otro medio de comunicacion a distancia que, garantizando
debidamente la identidad del accionista que ejerce su derecho de voto, el
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Consejo de Administracion determine, en su caso, con ocasion de la
convocatoria de cada Junta General de accionistas.

El voto emitido por medios de comunicacion a distancia solo serd vdlido
cuando se haya recibido por la Sociedad antes de las veinticuatro horas del
dia inmediatamente anterior al previsto para la celebracion de la Junta
General de accionistas en primera convocatoria. En caso contrario, el voto
se tendrd por no emitido.

El Consejo de Administracion podrd desarrollar las previsiones anteriores
estableciendo las reglas, medios y procedimientos adecuados al estado de la
técnica para instrumentar la emision del voto y el otorgamiento de la
representacion por medios de comunicacion a distancia, ajustindose, en su
caso, a las normas que resulten aplicables al efecto. Las reglas de desarrollo
que se adopten al amparo de lo dispuesto en este apartado se publicardn en
la pdgina web de la Sociedad.

La asistencia personal a la Junta General del accionista o de su
representante tendrd el valor de revocacion del voto efectuado mediante
correspondencia postal u otros medios de comunicacion a distancia.

Articulo 26.-Presidencia de la Junta General de accionistas

La Junta General de accionistas serd presidida por el Presidente del Consejo de
Administracion, quien estard asistido por un Secretario, que serd el Secretario del
Consejo de Administracion. En defecto de los anteriores, se estard a lo dispuesto
en el régimen de sustitucion previsto en el Reglamento de la Junta General de
accionistas, en su caso, o en su defecto, actuardan como Presidente y Secretario los
accionistas elegidos por la Junta General.

Articulo 27.-Deliberacion y adopcion de acuerdos

1.

El Presidente someterd a deliberacion de los accionistas reunidos en Junta
General los asuntos incluidos en el orden del dia. A tal efecto, gozard de las
oportunas facultades de orden y disciplina para que la reunion se desarrolle
de forma ordenada.

Una vez que el asunto se halle suficientemente debatido, el Presidente lo
someterd a votacion. Corresponde al Presidente fijar el sistema de votacion
que considere mds apropiado y dirigir el proceso correspondiente
ajustandose, en su caso, a las reglas de desarrollo previstas en el Reglamento
de la Junta General de accionistas.

Cada accion con derecho de voto presente o representada en la Junta
General de accionistas dard derecho a un voto.
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3.9

4.  Los acuerdos de la Junta se adoptardn con el voto favorable de la mayoria
simple del capital, presente o representado. Quedan a salvo los supuestos en
los que la normativa aplicable o estos Estatutos Sociales estipulen una
mayoria distinta.

5. Serequerird la asistencia y el voto favorable de las mayorias establecidas en
el articulo 22 de los estatutos sociales para la adopcion de acuerdos relativos
a las materias identificadas en dicho articulo.

Articulo 28.-Acta de la Junta General de accionistas

1.  El acta de la Junta General de accionistas serd aprobada en cualquiera de
las formas previstas por la normativa aplicable a la Sociedad en cada
momento y tendrd fuerza ejecutiva a partir de la fecha de su aprobacion.

2. El Consejo de Administracion podrd requerir la presencia de un notario para
que levante acta de la Junta General de accionistas y estard obligado a
hacerlo siempre que con cinco dias de antelacion al previsto para su
celebracion lo soliciten accionistas que representen, al menos, el 1% del
capital social. En ambos casos, el acta notarial no necesitard ser aprobada
y tendrd la consideracion de acta de la Junta General de accionistas.”

En caso de que se produzca alguna modificacion sobre el tenor literal de dichos
articulos estatutarios con cardcter previo a la incorporacién de las acciones de la
Sociedad en el MAB, la Sociedad comunicara dicha circunstancia mediante la
publicacién del suplemento al presente Documento Informativo que se publique
con ocasion de la incorporacién de las acciones de la Sociedad al MAB.

Proveedor de liquidez con quien se haya firmado el correspondiente contrato
de liquidez y breve descripcion de su funcion

La Sociedad ha formalizado un contrato de liquidez (el “Contrato de Liquidez”)
con el intermediario financiero, miembro del mercado, GVC Gaesco Beka, S.V.,
S.A. (en adelante, el “Proveedor de Liquidez”) con caricter previo a la
incorporacion de las acciones de la Sociedad en el MAB.

En virtud de dicho contrato, el Proveedor de Liquidez se compromete a ofrecer
liquidez a los titulares de acciones de la Sociedad mediante la ejecucién de
operaciones de compraventa de acciones de la Sociedad en el MAB de acuerdo con
el régimen previsto al respecto por la Circular 7/2017, de 20 de diciembre, sobre
normas de contratacién de acciones de empresas en expansion y de Sociedades
Anénimas Cotizadas de Inversioén en el Mercado Inmobiliario (SOCIMI) a través
del Mercado Alternativo Bursatil (“Circular del MAB 7/2017”) y su normativa de
desarrollo.
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“El objeto del contrato de liquidez serd favorecer la liquidez de las transacciones,
conseguir una suficiente frecuencia de contratacion y reducir las variaciones en el
precio cuya causa no sea la propia linea de tendencia del mercado.

El contrato de liquidez prohibe que el Proveedor de Liquidez solicite o reciba de
la Sociedad instrucciones sobre el momento, precio o demds condiciones de las
operaciones que ejecute en virtud del contrato. Tampoco podrd solicitar ni recibir
informacion relevante de la Sociedad.

El Proveedor de Liquidez transmitird a la Sociedad la informacion sobre la
ejecucion del contrato que aquélla precise para el cumplimiento de sus
obligaciones legales.”

El Proveedor de Liquidez dard contrapartida a las posiciones vendedoras y
compradoras existentes en el MAB de acuerdo con sus normas de contratacion y
dentro de los horarios de negociacién previstos para esta Sociedad atendiendo al
nimero de accionistas que compongan su accionariado, no pudiendo dicha entidad
llevar a cabo las operaciones de compraventa previstas en el Contrato de Liquidez
a través de las modalidades de contratacion de bloques ni de operaciones especiales
de conformidad con la normativa del MAB.

La Sociedad se comprometerd a poner a disposicion del Proveedor de Liquidez una
combinacion de 300.000 euros en efectivo y acciones de la Sociedad equivalente a
300.000 euros de acuerdo con el precio de referencia que finalmente se fije para la
incorporacion de las acciones de la Sociedad al MAB (el cual se prevé que aprobara
el Consejo de Administracion), con la exclusiva finalidad de permitir al Proveedor
de Liquidez hacer frente a los compromisos adquiridos en virtud del Contrato de
Liquidez.

El Proveedor de Liquidez deberd mantener una estructura organizativa interna que
garantice la independencia de actuacion de los empleados encargados de gestionar
el presente Contrato respecto a la Sociedad.

El Proveedor de Liquidez se comprometerd a no solicitar o recibir del Asesor
Registrado ni de la Sociedad instruccién alguna sobre el momento, precio o demas
condiciones de las 6rdenes que formule ni de las operaciones que ejecute en su
actividad de Proveedor de Liquidez en virtud del Contrato de Liquidez. Tampoco
podra solicitar ni recibir informacion relevante de la Sociedad que no sea publica.

La finalidad de los fondos y acciones entregados serd exclusivamente la de permitir
al Proveedor de Liquidez hacer frente a sus compromisos de contrapartida, por lo
que la Sociedad no podréd disponer de ellos salvo en caso de que excediesen las
necesidades establecidas por la normativa del Mercado Alternativo Bursatil.

El Contrato de Liquidez tendrd una duracién minima de un afio, entrando en vigor
en la fecha de incorporaciéon a negociacion de las acciones de la Sociedad en el

142 -



Mercado Alternativo Bursétil y pudiendo ser resuelto por cualquiera de las partes
en caso de incumplimiento de las obligaciones asumidas en virtud del mismo por la
otra parte, o por decision unilateral de alguna de las partes, siempre y cuando asi lo
comunique a la otra parte por escrito con una antelacion minima de 60 dias. La
resolucion del contrato de liquidez serd comunicada por la Sociedad al MAB.
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4. OTRAS INFORMACIONES DE INTERES
4.1 Refinanciacion de la deuda de la Compaiiia
En los dltimos meses, la Compaiiia ha procedido a refinanciar su deuda.

Asi, en fecha 20 de diciembre de 2018, Kompuestos procedié a refinanciar
5.000.000 de euros de deuda mediante su sustitucion por un préstamo a siete afios,
pagadero al final del periodo, concedido por el fondo de deuda Alteralia, gestionado
por Alantra. Ya que esta operacion se recoge en las cuentas anuales auditadas de
2018, la misma se ha explicado en detalle en los apartados 2.12.1.4. y 2.12.3.

El dia 7 de marzo de 2019, Kompuestos procedié a firmar una operacién de
financiacion por importe de 10.000.000 de euros. Esta refinanciacion se distribuye
en dos tramos. El primero de ellos, por importe de 4.000.000 de euros, consiste en
un crédito de siete afios de vencimiento final y amortizaciones trimestrales
graduales con seis meses de carencia. Este tramo estd referenciado al Euribor mas
un margen, que serd del 2,75% anual si la ratio de apalancamiento de la Compafiia
es igual o superior a 3,0x, del 1,95% anual si la ratio de apalancamiento*® es menor
de 3,0x e igual o superior a 2,0x y de 1,75% anual si la ratio de apalancamiento es
menor a 2,0x. El segundo tramo, por importe de 6.000.000 de euros, en forma de
linea de crédito comprometida por tres afios més la posibilidad de dos extensiones
anuales adicionales, disponible mediante disposiciones a corto plazo, como lineas
de financiacion de circulante, crédito a la exportacion y descuento de facturas, entre
otros. Este tramo estd referenciado al Euribor mds un margen, que serd del 2,25%
anual si la ratio de apalancamiento de la Compaififa es igual o superior a 3,0x, de
1,95% anual si la ratio de apalancamiento es menor de 3,0x e igual o superior a 2,0x
y del 1,65% anual si la ratio de apalancamiento es menor a 2,0x. Adicionalmente,
segtin lo mencionado en el apartado 2.12.3., durante la duracién del préstamo la
distribucién dividendos se encuentra ligada al cumplimiento de un nivel de
apalancamiento: si el nivel de apalancamiento del ejercicio en el que se quiere
repartir dividendos se encuentra por debajo de 2,5x no existe limitacion al pago de
dividendos. El contrato de préstamo también lleva asociado el cumplimiento de
ratios financieras de apalancamiento, de CAPEX* médximo a invertir y relaciéon
entre fondos propios y pasivo total; no obstante, no hay limitacién a la inversion en
CAPEX por el importe de una eventual inyeccidn de capital o financiacién otorgada
por accionistas. El cumplimento de estas ratios tendra cardcter anual. Los bancos
que han participado en esta operacion son Deutsche Bank, Banco Santander, Banco
Sabadell, Bankinter y Liberbank.

46 Véase apartado 2.12.1.4 para la definicién de ratio de apalancamiento.

47 Véase apartado 2.12.1.4 para la definicién de CAPEX.
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S. ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES

5.1 Informacion relativa al Asesor Registrado, incluyendo las posibles relaciones
y vinculaciones con el emisor

El Asesor Registrado es Impulsa Capital, S.L. (en virtud del contrato firmado el dia
11 de junio de 2019), con domicilio social en calle Reina Victoria 28 bajos, 08021,
Barcelona y oficinas centrales en calle Zurbano 34 5°D 28010 Madrid.

Impulsa Capital, S.L. fue autorizado por el Consejo de Administracién del MAB
como Asesor Registrado el 25 de mayo de 2009, segtn establece la Circular MAB
10/2010 (actualmente Circular 16/2016), y esta debidamente inscrita en el Registro
de Asesores Registrados del MAB.

Kompuestos facult en la Junta General de accionistas celebrada el 4 de abril de
2019 al Consejo de Administracion para que procediese con la ejecucion de todos
los documentos necesarios para la incorporacién al MAB-EE, incluyendo el
contrato de Asesor Registrado con Impulsa Capital, S.L., cumpliendo asi con el
requisito que establece la Circular 2/2018 del MAB-EE.

Impulsa Capital, S.L. se constituy6é en Barcelona el dia 9 de octubre de 2001, por
tiempo indefinido, y estd inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona Tomo
34027, Folio 57, y Hoja B-240438, Inscripcion 1, con CIF B-62694427, y domicilio
en la calle Reina Victoria, 8 Bajos, 08021 Barcelona.

Impulsa Capital, S.L es una compania especializada en ofrecer servicios de
asesoramiento financiero. Estd formada por un equipo de profesionales con
conocimientos y experiencia probada en el sector banca de inversion y capital
riesgo, con extensa experiencia en lo referente a mercado de valores y operaciones
de capital, tanto en mercados espafioles como internacionales, que aseguran un gran
rigor en la prestacion del servicio.

Impulsa Capital asesoré a la Compaiiia en el aumento de capital realizado en abril
de 2015 y suscrito por Caixa Capital Risc e Institut Catala de Finances.

Impulsa Capital también asesoré a la Compaiia en la refinanciacion de su deuda,
dando entrada al fondo de deuda Alteralia en diciembre de 2018.

Kompuestos e Impulsa Capital, S.L. declaran que, a la fecha de cierre de este
Documento Informativo, no existe entre ellos relacién alguna ni vinculo de ningin
tipo mds que los relativos a las labores de Asesor Registrado.
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5.2

5.3

En caso de que el documento incluya alguna declaracion o informe de tercero
emitido en calidad de experto se debera hacer constar, incluyendo
cualificaciones y, en su caso, cualquier interés relevante que el tercero tenga
en el emisor

No aplica.

Informacion relativa a otros asesores que hayan colaborado en el proceso de
incorporacion

Ademas de los asesores mencionados en otros apartados del presente Documento
Informativo, las siguientes entidades han prestado servicios de asesoramiento a la
Sociedad en relacién con la incorporacién a negociacién de sus acciones en el
MAB:

(@) GVC Gaesco Beka, S.V., S.A. e Intermoney Valores, S.V., S.A. participan
como entidades colocadoras en relaciéon con la ampliaciéon de capital y
posterior incorporacion de las acciones al MAB.

(b) GVC Gaesco Beka, S.V., S.A., ha sido designado como proveedor de
liquidez.

(c) J&A Garrigues, S.L.P. es el despacho encargado del asesoramiento legal de
la Sociedad en el proceso de ampliacion de capital y la incorporacion a
negociacion en el MAB de las nuevas acciones.

(d) KPMG Auditores, S.L. es el auditor de la Compaiiia.
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Anexo 1.

Cuentas anuales auditadas de la Sociedad correspondientes a los ejercicios
finalizados a 31 de diciembre de 2017 y 2018, y cuentas anuales consolidadas
auditadas correspondientes al ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2016, junto
con sus correspondientes informes de Auditoria
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kPMG

KPMG Auditores, S.L.

Torre Realia

Placa d'Europa, 41-43

08908 L'Hospitalet de Llobregat
(Barcelona)

Informe de Auditoria Independiente de Cuentas Anuales Consolidadas

A los Accionistas de
Plasticos Compuestos, S.A.

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de Plasticos Compuestos, S.A. (la
“Sociedad”) y sociedades dependientes (el “Grupo”) que comprenden el balance consolidado a 31 de
diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memeoria consolidada
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales consolidadas

Los Administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la situacion financiera
consolidada y de los resultados consolidados de Plasticos Compuestos, S.A. y sociedades
dependientes, de conformidad con el marco normativo de informacioén financiera aplicable al Grupo en
Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria consolidada adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiguemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener
una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas estan libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccion
material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones
del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de los
Administradores de la Sociedad de las cuentas anuales consolidadas, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también
incluye la evaluacion de la adecuacién de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la direccidn, asi como la evaluacion de la presentacion de las
cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.
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Opinién

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada de
Plasticos Compuestos, S.A. y sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus
resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los
Administradores de Plasticos Compuestos, S.A. consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién consolidado con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de Plasticos Compuestos, S.A. y sociedades dependientes.
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balances Consolidados
31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en euros)

Activo Nota 2016 2015
Inmovilizado intangible Nota 5 867.979 650.031
Desarrollo 844.634 629.442
Patentes, licencias, marcas y similares 5.664 1.244
Aplicaciones informéticas 17.681 19.345
Inmovilizado material Nota 6 16.645.468 13.902.717
Terrenos y construcciones 242980 171.681

Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje, mobiliario y otro

inmovilizado material 16.282.488 12.762.445
Inmovilizado en curso y anticipos 120.000 968.591
Inversiones financieras a largo plazo Nota 11 144.407 232.796
Valores representativos de deuda 32.500 132.500
Otros activos financieros 111.907 100.296
Activos por impuesto diferido Nota 18 457.250 536.315
Total activos no corrientes 18.115.104 15.321.859
Existencias Nota 12 7.998.726 7.147.838
Materias primas y otros aprovisionamientos ciclo corto 2.273.662 3.045.982
Productos terminados ciclo corto 5.713.064 4.101.856
Anticipos a proveedores 12.000 -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Nota 11 3.887.490 3.523.930
Clientes por ventas y prestaciones de servicios corto plazo 2.945.468 2.679.014
Clientes, empresas del grupo y asociadas corto plazo 199.614 367.904
Personal 5.000 -
Otros créditos con las Administraciones Publicas 737.408 477.012
Inversiones financieras a corto plazo Nota 11 144.228 219.326
Instrumentos de patrimonio - 4797
Valores representativos de deuda 100.000 11.757
Otros activos financieros 44228 202.772
Periodificaciones a corto plazo 122.254 114.591
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 134.764 1.343.620
Tesoreria 134.764 1.343.620
Total activos corrientes 12.287.462 12.349.305
Total activo 30.402.566 27.671.164

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.



PLASTICOS COMPUESTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balances Consolidados
31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en euros)

Patrimonio Neto y Pasivo Nota 2016 2015
Fondos propios Nota 13 9.948.380 10.181.833
Capital
Capital escriturado 5.231.405 5.231.405
Prima de emisién 3.946.048 3.946.048
Reservas 657.029 1.480.734
Otras reservas 657.029 1.480.734
Resultados del ejercicio atribuido a la Sociedad dominante 113.898 (476.354)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nota 14 384.304 384.304
Total patrimonio neto 10.332.684 10.566.137
Deudas a largo plazo Nota 16 6.399.243 6.381.163
Deudas con entidades de crédito 3.318.917 3.121.202
Acreedores por arrendamiento financiero Nota 7 1.180.326 1.369.961
Otros pasivos financieros 1.900.000 1.900.000
Pasivos por impuesto diferido Nota 18 344.759 368.454
Total pasivos no corrientes 6.744.002 6.749.617
Deudas a corto plazo Nota 16 6.227.760 4.399.634
Deudas con entidades de crédito 5.774.880 3.844.298
Acreedores por arrendamiento financiero Nota 7 452.880 544.684
Otros pasivos financieros - 10.652
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo Nota 16 - 990
Otras deudas Nota 16 - 990
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar Nota 16 7.098.120 5.954.786
Proveedores a corto plazo 3.779.199 4.093.424
Proveedores, empresas del grupo y asociadas a corto plazo - 140.716
Acreedores varios 2.813.295 1.493.208
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 122.666 119.224
Pasivos por impuesto corriente 6.006 6.006
Otras deudsas con las Administraciones Plblicas 362.894 102.208
Anticipos de clientes 14.060 -
Total pasivos corrientes 13.325.880 10.355.410
Total patrimonio neto y pasivo 30.402.566 27.671.164

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.



PLASTICOS COMPUESTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
para los ejercicios anuales terminados en

21 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresadas en euros)

Importe neto de la cifra de negocios
Ventas

Variacion de existencias de productos terminados y en curso

de fabricacion
Trabajos realizados por el grupo para su activo
Aprovisionamientos
Consumo de mercaderias

Consumo de materias primas y otras materias consumibles

Trabajos realizados por otras empresas
Otros ingresos de explotacion

Ingresos accesorios y otros de gestion corriente
Gastos de personal

Sueldos, salarios y asimilados

Cargas sociales
Otros gastos de explotacion

Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones

comerciales
Otros gastos de gestion corriente
Amortizacion del inmovilizado

Otros resultados
Resultado de explotacion
Ingresos financieros
De valores negociables y otros instrumentos financieros
Gastos financieros
Diferencias de cambio
Otras diferencias de cambio

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

Resultado del ejercicio procedente de operaciones
continuadas

Resultado consolidado del ejercicio
Resultado atribuido a la sociedad dominante

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nota 2016 2015

Nota 21 28.542.744 25.052.678
28.642.744 25.062.678

1.611.208 2.026.748

453.335 71.791

Nota 21 (20.671.131) (18.355.438)
(22.139.502) <

1.526.559 (18.271.219)

(58.188) (84.219)

100.273 -

100.273 -

Nota 21 (2.906.346) (2.612.345)
(2.236.797) (1.929.246)

(669.549) (683.099)

(5.368.468) (5.230.804)

(17.777) (454)

(5.350.691) (6.230.350)

Notas5y

6 (1.135.185) (1.199.634)
Nota 21 51.344 12.745
677.774 (234.259)

1.835 -

1.835 -
(494.423) (446.676)

(15.919) (15.215)

(15.919) (15.215)

(508.507) (461.891)

169.267 (696.150)
Nota 18 (55.369) 219.796
113.898 (476.354)

113.898 (476.354)

113.898 (476.354)




PLASTICOS COMPUESTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidados
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2016 y 2015

A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos Consolidados
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en euros)

2016 2015
Resultado consolidado del ejercicio 113.898 (476.354)
Total de ingresos y gastos reconocidos
consolidados 113.898 (476.354)
Total de ingresos y gastos reconocidos atribuidos a la
Sociedad dominante 113.898 (476.354)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en euros)

Nota 2016 2015
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
consolidados
Resultado consolidado del ejercicio antes de impuestos 169.267 (696.150)
Ajustes del resultado consolidado
Amortizacion del inmovilizado Notas5y 6 1.135.185 1.199.634
Correciones valorativas por deterioro Nota 11 17.777 -
Ingresos financieros (1.835) =
Gastos financieros 494 423 446.676
Diferencias de cambio 15.919 -
Cambios en el capital corriente consolidado
Existencias (1.099.072) (1.089.680)
Deudores y cuentas a cobrar (462.727) (1.140.675)
Otros activos corrientes (40.707) =
Acreedores y otras cuentas a pagar 1.143.334 343.253
Otros pasivos corrientes - 990
Otros activos y pasivos no corrientes 5 (76.252)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
consolidados
Pagos de intereses (505.075) (436.024)
Cobros de intereses 1.835 =
Pagos (cobros) por impuestos sobre beneficios n (256.551)
Otros pagos (cobros) (7.663) -
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
consolidados 860.661 (1.704.779)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion consolidados
Pagos por inversiones
Inmovilizado intangible Nota 5 (226.068) (90.573)
Inmovilizado material (3.687.704) (1.942.830)
Otros activos financieros - (149.892)
Cobros por desinversiones
Otros activos finacieros 170.500 130.735
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
consolidados (3.653.272) (2.052.660)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
consolidados
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Emisi6n de instrumentos de patrimonio - 2.992.465
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emision
Deudas con entidades de crédito 2.128.297 3.366.064
Otras - 1.900.000
Devolucién y amortizacion de
Deudas con entidades de crédito (643.552) (2.907.208)
Deudas con empresas del grupo y asociadas (990) (60.947)
Pagos por dividendos y remuneracion de otros
instrumentos de patrimonio
Dividendos - (400.000)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
consolidados 1.583.755 4.900.363
Aumento/Disminucion neta del efectivo o equivalentes (1.208.856) 1.142.924
Efectivo o equivalentes al comienzo de ejercicio 1.343.620 200.696
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio 134,764 1.343.620

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2016

Naturaleza, Actividades del Grupo y Composicién del Grupo

Plasticos Compuestos, S.A. (en adelante la Sociedad) es una sociedad contituida en Espana de
conformidad con la Ley de Sociedades de Capital. Su actividad principal consiste en la transformacion de
plasticos en formas primarias. Su domicilio social se encuentra en la calle Orfebreria 3, de Palau i Solita de
Plegamans (Barcelona).

Plasticos Compuestos, S.A. es la sociedad dominante de un Grupo formado exclusivamente de sociedades
dependientes.

La Sociedad dominante est4 integrada en el Grupo CCP MASTERBATCH, cuya sociedad dominante es
CCP MASTERBATCH, S.L., (en adelante la Sociedad Dominante), con domicilio social en la calle Orfebreria,
numero 1, de Palau-Solita i Plegamans (Barcelona).

De acuerdo con el contenido del articulo 42 del Codigo de Comercio, la sociedad Plasticos Compuestos,
S.A. no esta obligada a formular cuentas anuales consolidadas por pertenecer a un grupo espafol superior.
No obstante, los Administradores de Plasticos Compuestos, S.A. han decidido formular voluntariamente las
presentes cuentas anuales consolidadas.

Bases de presentacion

Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han formulado a partir de los registros contables de Plasticos
Compuestos, S.A. y de las sociedades consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016 y
2015 se han preparado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente, con las normas establecidas en el
Plan General de Contabilidad y en las normas para la formulacion de cuentas anuales consolidadas, con el
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada al 31
de diciembre de 2016 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman gue las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016, que
han sido formuladas el 17 de marzo de 2017, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin
modificacién alguna.

Comparacion de la informacién

Las cuentas anuales consolidadas presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance de situacién consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado de cambios
en el patrimonio neto consolidado, del estado de flujos de efectivo consolidado y de la memoria
consolidada, ademas de las cifras del ejercicio 2018, las correspondientes al gjercicio anterior, gue
formaban parte de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015 aprobadas por la Junta General de
Accionistas de fecha 21 de abril de 2016.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en euros, sin decimales, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad.

{Continua)
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de las incertidumbres y juicios relevantes en la aplicacién de
politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas requiere la aplicacion de estimaciones contables
relevantes y |a realizacién de juicios, estimaciones e hipotesis en el proceso de aplicacion de las politicas
contables del Grupo. En este sentido, se resumen a continuacién un detalle de los aspectos que han
implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipbtesis y estimaciones son significativas
para la preparacion de las cuentas anuales consolidadas.

(i)

(ii)

(i)

Estimaciones contables relevantes e hipotesis

La correccion valorativa por insolvencias de clientes, la revision de saldos individuales en base a la
calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del mercado y analisis histérico de las
insolvencias a nivel agregado, estan sujetos a un elevado juicio.

El Grupo realiza estimaciones en relacién a las vidas Utiles de los elementos incluidos dentro de su
inmovilizado.

Juicios relevantes en la aplicacion de politicas contables

La direccion del Grupo aplica juicios relevantes referidos al valor razonable de determinados
instrumentos financieros.

Cambios de estimacion

En el ejercicio 2015 el Grupo realizé un exhaustivo andlisis sobre la vida util de los elementos de
maquinaria mas representativos concluyendo una reestimacion de la vida util en algunos elementos
del epigrafe de magquinaria. El impacto en la cuenta de resultados como consecuencia de este cambic
fue de 483.298 euros, debido al aumento de la vida Util de los elementos y el porcentaje de
amortizacién de los mismos.

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
calculado en funcion de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2016, es posible que
acontencimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los préximos
ejercicios. El efecto en cuentas anuales consolidadas de las modificaciones que, en su caso, se
derivasen de los ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios se registraria de forma
prospectiva.

(Continua)
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3
PLASTICOS COMPUESTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

Distribucion de Resultados de la Sociedad

La distribucién de los beneficios y reservas de la Sociedad Dominante del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2015, aprobada por la Junta General de Accionistas el 21 de abril de 2016 ha sido la
siguiente:

Euros
Bases de reparto
Beneficios del ejercicio 107.121,14
Distribucién
Reserva legal 10.712,11
Otras reservas 96.409,03
107.121,14

La propuesta de aplicacién de pérdidas del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 de la Sociedad
Dominante, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacion por la Junta General de
Accionistas, consiste en su traspaso integro a resultados de ejercicios anteriores.

Al 31 de diciembre, los importes de las reservas no distribuibles de la Sociedad son como sigue:

Euros
2016 2015

Reservas de la Sociedad:
Reserva legal 276.696 265.984

Las reservas de la Sociedad designadas como de libre distribucién, asi como el beneficio del ejercicio,
estan sujetas, no obstante, a la siguiente limitacién para su distribucién:

Hasta que la partida de gastos de investigacion y desarrollo no haya sido totalmente amortizada esta
prohibida la distribucién de dividendos, a menos que el importe de las reservas disponibles sea, como
minimo, igual al importe de los saldos no amortizados. Al cierre del ejercicio finalizado al 31 de diciembre
de 2016 la Sociedad Dominante tiene gastos de investigacién y desarrollo registrados en este epigrafe por
importe de 238.650 euros (24.418 euros en 2015). El resto de gastos de investigacion y desarrollo que se
encuentran en el balance corresponden a la sociedad dependiente Colores y Compuestos Plasticos, S.A.U.

Normas de Registro y Valoracion

Sociedades dependientes

Se consideran sociedades dependientes, incluyendo las entidades de propdsito especial, aquellas sobre las
que la Sociedad, directa o indirectamente, a través de dependientes ejerce control, segun lo previsto en el
art. 42 del Cédigo de Comercio. El control es el poder, para dirigir las politicas financiera y de explotacion,
con el fin de obtener beneficios de sus actividades, considerandose a estos efectos los derechos de voto
potenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder del Grupo o de terceros.

A los unicos efectos de presentacién y desglose se consideran empresas del grupo a aguellas que se
encuentran controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas que actlen
conjuntamente o se hallen bajo direccién Unica por acuerdos o clausulas estatutarias.
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Las sociedades dependientes se han consolidado mediante la aplicacién del método de integracién global.

Los ingresos, gastos y flujos de efectivo de las sociedades dependientes se incluyen en las cuentas
anuales consolidadas desde la fecha de adquisicién, que es aquella, en la que el Grupo obtiene
efectivamente el control de las mismas. Las sociedades dependientes se excluyen de la consolidacién
desde la fecha en la que se ha perdido control.

Las transacciones y saldos mantenidos con sociedades dependientes y los beneficios o pérdidas no
realizados han sido eliminados en el proceso de consolidacién. No obstante, las pérdidas no realizadas han
sido consideradas como un indicio de deterioro de valor de los activos transmitidos.

Las politicas contables de las sociedades dependientes se han adaptado a las politicas contables del
Grupo, para transacciones y otros eventos que, siendo similares se hayan producido en circunstancias
parecidas.

Las cuentas anuales o estados financieros de las sociedades dependientes utilizados en el proceso de
consolidacion estan referidos a la misma fecha de presentacion y mismo periodo que los de la Sociedad.

La sociedad dependiente Colores y Compuestos Plasticos, S.A.U. tiene su domicilio en Palau Solita |
Plegamans (Barcelona), su actividad coincide con el de la Sociedad Dominante y su auditor es KPMG
Auditores, S.L. La Sociedad Dominante posee el 100% de su participacion, la cual esta registrada por valor
de 3.233.868 euros.

La Sociedad 3D Masterbatch, S.A.U. ha sido excluida de la consolidacién debido a que es una sociedad
inactiva y, por tanto, tiene un interés poco significativo para la imagen fiel que deben expresar las cuentas
anuales consolidadas del grupo Plésticos Compuestos, Colores Compuestos Plasticos, S.A.U. tiene el
100% de la participacién en 3D Masterbatch, S.A.U. y la misma se encuentra en las presentes cuentas
anuales consolidadas totalmente deteriorada.

Sociedades asociadas
Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

(i} Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda
extranjera el tipo de cambio de contado en las fechas en las que se realizan.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros
aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste
histérico, se han convertido aplicando el tipo de cambio de la fecha en la que tuvieron lugar las
transacciones.

Las diferencias positivas y negativas que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las
transacciones en moneda extranjera y en la conversion a euros de activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en resultados.

Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicion o a su
coste de produccién, siguiendo los mismos principios gue los establecidos en la determinacion del coste
de produccién de las existencias. La capitalizacion del coste de produccién se realiza a traves del epigrafe
“Trabajos realizados por el grupo para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. El
inmovilizado intangible se presenta en el balance de situacién consolidado por su valor de coste minoradc
en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

(Continda)



(i

(ii)

5
PLASTICOS COMPUESTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

Investigacién y desarrollo

Los gastos relacionados con las actividades de investigacion se registran como un gasto en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada a medida que se incurren.

El Grupo procede a capitalizar los gastos de investigacién incurridos en un proyecto especifico e
individualizado que cumplen las siguientes condiciones:

- El coste estéa claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.

- Se puede establecer una relacion estricta entre “proyecto” de investigacion y objetivos
perseguidos y obtenidos. La apreciacion de este requisito se realiza genéricamente para cada
conjunto de actividades interrelacionadas por la existencia de un objetivo comun.

El Grupo procede a capitalizar los gastos de desarrollo incurridos en un proyecto especifico e
individualizado que cumplen las siguientes condiciones:

- Se puede valorar de forma fiable el desembolso atribuible a la realizacion del proyecto.

- La asignacién, imputacién y distribucién temporal de los costes del proyecto estéan claramente
establecidas.

- Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacion del proyecto, tanto para el caso de
explotacién directa, como para el de la venta a un tercero del resultado del proyecto una vez
concluido, si existe mercado.

- La rentabilidad econémico-comercial del proyecto esté razonablemente asegurada.

- La financiacién para completar la realizacion del mismo, la disponibilidad de los adecuados
recursos técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el activo
intangible estan razonablemente aseguradas.

- Existe una intencion de completar el activo intangible, para usarlo o venderio.

Si el Grupo no puede distinguir la fase de investigacion de la de desarrollo, los gastos incurridos se
tratan como gastos de investigacion.Si la Sociedad no puede distinguir la fase de investigacion de la
de desarrollo, los gastos incurridos se tratan como gastos de investigacion.

Los gastos imputados a resultados en ejercicios anteriores, no pueden ser objeto de capitalizacién
posterior cuando se cumplen las condiciones.

En el momento de la inscripcion en el correspondiente Registro Publico, los gastos de desarrollo se
reclasifican a la partida de Patentes, licencias, marcas y similares.

Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas adquiridas y elaboradas por la propia empresa, incluyendo los gastos de
desarrollo de paginas web, se reconocen en la medida en que cumplen las condiciones expuestas
para los gastos de desarrollo. Los desembolsos realizados para el desarrollo de una pagina web por
motivos promocionales o de anuncio de los productos o servicios del Grupo, se reconocen como
gastos en el momento en que se incurre en ellos. Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones
informaticas se llevan a gastos en el momento en gque se incurre en ellos.
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Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible, se registran como gasto, salvo que
aumenten los beneficios econémicos futuros esperados de los activos.

Vida util y Amortizaciones

La amortizacién de los inmovilizados intangibles se realiza distribuyendo el importe amortizable de
forma sistematica a lo largo de su vida Gtil mediante la aplicacion de los siguientes criterios:

Método de Afos de vida
amortizacion  atil estimada

Desarrollo Lineal 5
Patentes y marcas Lineal 10
Aplicaciones informaticas Lineal 4

Los gastos de investigacién se amortizan linealmente desde la fecha de activacion y los gastos de
desarrollo se amortizan linealmente desde la fecha de terminacion de los proyectos.

El Grupo revisa el valor residual, la vida Util y el método de amortizacion de los inmovilizados
intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se
reconocen como un cambio de estimacion.

Deterioro del valor del inmovilizado

El Grupo evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado (e)Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o
depreciacion.

Inmovilizado material

]

Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adquisicion o a
su coste de produccién, y posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y
las pérdidas por deterioro, si las hubiera.

Los anticipos a cuenta de inmovilizado se reconocen inicialmente por su coste.

La capitalizacién del coste de produccion se realiza a través del epigrafe “Trabajos realizados por el
grupo para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Los ingresos accesorios
obtenidos durante el periodo de pruebas y puesta en marcha se reconocen como una minoracion de
los costes incurridos. El inmovilizado material se presenta en el balance consolidado por su valor de
coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro
acumuladas.

(Continua)
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Amortizaciones

La amortizacién de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida Util. A estos efectos se entiende por importe
amortizable el coste de adquisicién menos su valor residual. El Grupo determina el gasto de
amortizacién de forma independiente para cada componente, que tenga un coste significativo en
relacién al coste total del elemento y una vida Util distinta del resto del resto del elemento.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacion de
los criterios que se mencionan a continuacion:

Método de Anos de vida
amortizacion  util estimada

Construcciones Lineal 25
Instalaciones técnicas y maquinaria Lineal 18
Otras instalaciones Lineal 25
Utillaje Lineal 5
Mobiliario Lineal 20
Otro inmovilizado material Lineal 10

El Grupo revisa el valor residual, la vida Gtil y el método de amortizacion del inmovilizado material al
cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen
como un cambio de estimacion.

Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aquellos costes incurridos en
la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la vida util,
debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes
derivados del mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados a medida que
se incurren.

Deterioro del valor de los activos

El Grupo evalua y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado (e)Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o
depreciacion.

Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion

El Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el potencial
deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacién, al objeto de
comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido
como el mayor entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro de valor, el Grupo
comprueba, al menos con una periodicidad anual, el potencial deterioro del valor que pudiera afectary a los
inmovilizados intangibles que todavia no estén en condiciones de uso.

{Continua)
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El calculo del valor en uso del activo se realiza en funcién de los flujos de efectivo futuros esperados que
se derivaran de la utilizacién del activo, las expectativas sobre posibles variaciones en el importe o
distribucién temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por soportar la
incertidumbre relacionada con el activo y otros factores que los participes del mercado considerarian en la
valoracién de los flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Por otra parte, si el Grupo tiene dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémico-
comercial de los proyectos de investigacion y desarrollo en curso, los importes registrados en el balance de
situacién consolidado se reconocen directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado intangible de Iz
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, no siendo reversibles.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros activos o grupos de
activos. Si este es el caso, el importe recuperable se determina para la UGE a la gue pertenece.

El Grupo evalla en cada fecha de cierre, si existe algun indicio de que la pérdida por deterioro de valor
reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por deterioro de
valor correspondientes al fondo de comercio no son reversibles. Las pérdidas por deterioro del resto de
activos sélo se revierten si se hubiese producido un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar
el valor recuperable del activo.

La reversién de la pérdida por deterioro de valor se registra con abone a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. No obstante la reversién de la pérdida no puede aumentar el valor contable del activo por
encima del valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado el
deterioro.

El importe de la reversion de la pérdida de valor de una UGE, se distribuye entre los activos no corrientes
de la misma, exceptuando el fondo de comercio, prorrateando en funcion del valor contable de los activos,
con el limite por activo del menor de su valor recuperable y el valor contable que hubiera tenido, neto de
amortizaciones, si no se hubiera registrado la pérdida.

Una vez reconocida la correccién valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las amortizaciones de
los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una
pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Arrendamientos

(i)  Contabilidad del arrendatario

Los contratos de arrendamiento en los que, al inicio de los mismos, transfieren al Grupo
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos, se clasifican
como arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.

- Arrendamientos financieros

Al comienzo del plazo del arrendamiento, el Grupo reconoce un activo y un pasivo por el menor del
valor razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento. Los
costes directos iniciales se incluyen como mayor valor del activo. Los pagos minimos se dividen
entre la carga financiera y la reduccion de la deuda pendiente de pago. Los gastos financieros se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, mediante la aplicacion del método del tipo
de interés efectivo.

{Continda)
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Los principios contables que se aplican a los activos utilizados por el Grupo en virtud de la
suscripcién de contratos de arrendamiento clasificados como financieros son los mismos que los
que se desarrollan en el apartado (e) Inmovilizado material. No obstante, si no existe seguridad
razonable de que el Grupo va & obtener la propiedad al final del plazo de arrendamiento de los
activos, éstos se amortizan durante el menor de la vida Util o el plazo del mismo.

Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se
reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de arrendamiento.

(h) Instrumentos financieros

(i)

(i)

Reconocimiento

El Grupo reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en una parte obligada del contrato
o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos de deuda se reconocen desde la fecha que surge el derecho legal a recibir, o la
obligacion legal de pagar, efectivo. Los pasivos financieros, se reconocen en la fecha de contratacion.

Clasificacion y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un
activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo
econémico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de
instrumento de patrimonio.

El Grupo clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones del Grupo en el momento de su reconocimiento inicial.

{iii) Principios de compensacion

{iv)

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacién sélo cuando el Grupo tiene el
derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar la cantidad
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y créditos
por operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado
activo distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se
reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccion incurridos y se
valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o
se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal.

El Grupo valora los préstamos y partidas a cobrar al coste amortizado siempre que a la vista de las
condiciones contractuales puedan realizarse estimaciones fiables de los flujos de efectivo.

(Continua)
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Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son valores representativos de deuda con una
fecha de vencimiento fijada, cobros fijos o determinables, que se negocian en un mercado activo y
gue el Grupo tiene la intencién efectiva y la capacidad de conservar hasta su vencimiento, distintos
de aquellos clasificados en otras categorias. Los criterios de valoracion aplicables a los instrumentos
financieros clasificados en esta categoria son los aplicables a los préstamos y partidas a cobrar.

El Grupo no ha reclasificado ni ha vendido activos financieros clasificados como mantenidos a
vencimiento durante el ejercicio.

Intereses

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y el Grupo ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esté deteriorado y se ha producido una pérdida por
deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que han
ocurrido después del reconocimienta inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos
financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

El Grupo sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de
préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producido una reducciéon o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor cuando se produce la
falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso prolongado o significativo en su
valor razonable.

Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

El importe de la pérdida por deterioro del valor de activos financieros valorados a coste amortizado
es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se ha incurrido,
descontados al tipo de interés efectivo original del activo. Para los activos financieros a tipo de
interés variable se utiliza el tipo de interés efectivo que corresponde a la fecha de valoracion segln
las condiciones contractuales. Para instrumentos de deuda clasificados como inversiones a
vencimiento, el Grupo utiliza el valor de mercado de los mismos, siempre que éste sea lo
suficientemente fiable como para considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en gjercicios
posteriores, si la disminucion puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior a su
reconocimiento. No obstante la reversion de la pérdida tiene como limite el coste amortizado que
hubieran tenido los activos, si no se hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor.
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Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se
clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en su
caso, los costes de transaccién que son directamente atribuibles a la emision de los mismos. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza 0
se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal.

El Grupo valora los pasivos financieros al coste amortizado siempre que a la vista de las condiciones
contractuales puedan realizarse estimaciones fiables de los flujos de efectivo.

El Grupo valora al coste, incrementado por los intereses que deba abonar al prestamista de acuerdo
con las condiciones contractuales, los préstamos participativos en que los intereses tienen caracter
contingente por estar condicionados al cumplimiento de un hito de la sociedad del Grupo prestataria,
por ejemplo la obtencion de beneficios o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la
evolucion de la actividad de la misma. En estos casos, los costes de transaccion se imputan
linealmente a lo largo de la vida del préstamo.

Fianzas

Las fianzas entregadas se valoran siguiendo los criterios expuestos para los activos financieros. La
diferencia entre el importe entregado y el valor razonable, se reconoce como un pago anticipado que
se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante el periodo de arrendamiento
(durante el periodo que se presta el servicio). Los anticipos cuya aplicacion se va a producir a largo
plazo, son objeto de actualizacion financiera al cierre de cada ejercicio en funcién del tipo de interés
de mercado en el momento de su reconocimiento inicial.

Bajas y modificaciones de pasivos financieros

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la obligacion
contenida en el pasivo o bien esta legalmente dispensada de la responsabilidad principal contenida en
el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

Existencias

(i)

General
Las existencias se valoran inicialmente por el coste de adquisicion o produccion.

El coste de adquisicion incluye el importe facturado por el vendedor después de deducir cualguier
descuento, rebaja u otras partidas similares asi como los intereses incorporados al nominal de los
débitos, mas los gastos adicionales que se producen hasta que los bienes se hallen ubicados para su
venta y otros directamente atribuibles a la adquisicién, asi como los gastos financieros y los
impuestos indirectos no recuperables de la Hacienda Publica.

El coste de produccién de las existencias comprende el precio de adquisicion de las materias primas
y otras materias consumibles y los costes directamente relacionados con las unidades producidas y
una parte calculada de forma sistematica de los costes indirectos, variables o fijos incurridos durante
el proceso de su transformacion. El proceso de distribucion de los costes indirectos fijos se efectua
en funcién de la capacidad normal de produccion o la produccién real, la mayor de las dos.

(Continda)
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Los anticipos a cuenta de existencias figuran valorados por su coste.

El coste de las materias primas y otros aprovisionamientos, el coste de mercaderias y el coste de
transformacién se asigna a las distintas unidades en existencias mediante la aplicacion del método
del coste medio ponderado.

El valor de coste de las existencias es objeto de correccion valorativa en aquellos casos en los que su
coste exceda su valor neto realizable. A estos efectos se entiende por valor neto realizable:

- Para las materias primas y otros aprovisionamientos, su precio de reposicion. El Grupo no
reconoce la correccion valorativa en aquellos casos en los que se espera gue los productos
terminados a los que se incorporan las materias primas y otros aprovisionamientos vayan a ser
enajenados por un valor equivalente a su coste de produccion o superior al mismo;

- Para las mercaderias y los productos terminados, su precio estimado de venta, menos |0s costes
necesarios para la venta;

- Para productos en curso, el precio estimado de venta de los productos terminados
correspondientes, menos los costes estimados para finalizar su produccion y los relacionados con
su venta;

La correccién valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados, si las circunstancias
que causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una clara evidencia de un
incremento del valor neto realizable como consecuencia de un cambio en las circunstancias
econémicas. La reversién de la correccién valorativa tiene como limite el menor del coste y el nuevo
valor neto realizable de las existencias.

Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias se reconocen
contra los epigrafes Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion y
Aprovisionamientos, segun el tipo de existencias.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios a la
vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de
gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estan
sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos y gastos reconocidos en
patrimonio neto cuando se obtiene, en su caso, la concesién oficial de las mismas, se han cumplido las
condiciones para su concesion y no existen dudas razonables sobre la recepcion de las mismas.

En ejercicios posteriores las subvenciones, donaciones y legados se imputan a resultados atendiendo a su
finalidad.

Retribuciones a empleados a corto plazo

El Grupo reconoce el coste esperado de las retribuciones a corto plazo en forma de permisos remunerados
cuyos derechos se van acumulando, a medida que los empleados prestan los servicios gue les otorgan el
derecho a su percepcion. Silos permisos no son acumulativos, el gasto se reconoce a medida que se
producen los permisos.

{Continua)



13
PLASTICOS COMPUESTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

(m) Ingresos por venta de bienes y prestacion de servicios

(n)

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida
recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de
descuentos, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos, se registran como una
mineracion de los mismos.

Los descuentos y comisiones por ventas con tarjetas de créditos se reconocen en la partida de servicios
exteriores de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van a
cumplir las condiciones que determinan su concesion como una reduccion de los ingresos por ventas.

(i

) Ingresos por ventas
Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando el Grupo:

- Ha transmitido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad de los
bienes;

- No conserva ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes vendidos en el grado
usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

- Elimporte de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden ser valorados con fiabilidad;
- Es probable que se reciban los beneficios econémicos asociados con la venta; y

- Los costes incurridos o por incurrir relacionados con la transaccion pueden ser valorados con
fiabilidad;

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades que se espera
pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o
aprobados y pendientes de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una
transaccion o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra
patrimonio neto consolidado o de una combinacion de negocios.

El Grupo Plasticos Compuestos, S.A. compuesto por las sociedades Plasticos Compuestos, S.A. y Colores
y Compuestos Pléasticos, S.A.U. tributa en régimen de tributacion consolidada.

(i  Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido
El Grupo reconoce todos los pasivos por impuesto diferido excepto que:
- surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccion

gue no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponible fiscal;

{Continta)
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- correspondan a diferencias temporarias imponibles relacionadas con inversiones en sociedades
dependientes, asociadas y multigrupo sobre las que el Grupo tenga la capacidad de controlar el
momento de su reversién y no fuese probable que se produzca su reversion en un futuro
previsible.

Reconocimiento de activos por impuesto diferido
El Grupo reconoce los activos por impuesto diferido siempre gue:

- resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacién o
cuando la legislacién fiscal contemple la posibilidad de conversién futura de activos por impuesto
diferido en un crédito exigible frente a la Administracion Publica. No obstante, los activos que
surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccion que no es una
combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable niala
base imponible fiscal, no son objeto de reconocimiento;

- correspondan a diferencias temporarias deducibles relacionadas con inversiones en sociedades
dependientes, asociadas y multigrupo en la medida en que las diferencias temporarias vayan a
revertir en un futuro previsible y se espere generar ganancias fiscales futuras para compensar las
diferencias.

El Grupo reconoce la conversién de un activo por impuesto diferido en una cuenta a cobrar frente a la
Administracién Publica, cuando es exigible segun lo dispuesto en la legislacion fiscal vigente. A estos
efectos, se reconoce la baja del activo por impuesto diferido con cargo al gasto por impuesto sobre
beneficios diferido y la cuenta a cobrar con abono al impuesto sobre beneficios corriente.

Salvo prueba en contrario, no se considera probable que el Grupo disponga de ganancias fiscales
futuras cuando se prevea que su recuperacion futura se va a producir en un plazo superior a los diez
afios contados desde la fecha de cierre del ejercicio, al margen de cual sea la naturaleza del activo
por impuesto diferido o en el caso de tratarse de créditos derivados de deducciones y otras ventajas
fiscales pendientes de aplicar fiscalmente por insuficiencia de cuota, cuando habiéndose producido la
actividad u obtenido el rendimiento que origine el derecho a la deduccién o bonificacion, existan
dudas razonables sobre el cumplimiento de los requisitos para hacerlas efectivas.

El Grupo s6lo reconoce los activos por impuestos diferido derivados de peérdidas fiscales
compensables, en la medida que sea probable que se vayan a obtener ganancias fiscales futuras que
permitan compensarlos en un plazo no superior al establecido por la legislacion fiscal aplicable, con el
limite mé&ximo de diez afos, salvo prueba de que sea probable su recuperacién en un plazo superior,
cuando la legislacién fiscal permita compensarlos en un plazo superior o No establezca limites
temporales a su compensacion.

Por el contrario se considera probable que el Grupo dispone de ganancias fiscales suficientes para
recuperar los activos por impuesto diferido, siempre que existan diferencias temporarias imponibles
en cuantia suficiente, relacionadas con la misma autoridad fiscal y referidas al mismo sujeto pasivo,
cuya reversién se espere en el mismo ejercicio fiscal en el que se prevea reviertan las diferencias
temporarias deducibles o en ejercicios en los que una perdida fiscal, surgida por una diferencia
temporaria deducible, pueda ser compensada con ganancias anteriores o posteriores. Cuando las
Unicas ganancias fiscales futuras se derivan de la existencia de diferencias temporarias imponibles,
los activos por impuesto diferido derivados de pérdidas fiscales compensables se limitan al 70% del
importe de los pasivos por impuesto diferido reconocidos.

{Continua)
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El Grupo reconoce los activos por impuesto diferido que no han sido objeto de reconocimiento por
exceder del plazo de recuperacion de los diez afios, a medida que el plazo de reversion futura no
excede de los diez afios contados desde la fecha del cierre del ejercicio o cuando existan diferencias
temporarias imponibles en cuantia suficiente.

Valoracion de activos y pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacién en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar 0s pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacion y una vez
consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que el Grupo espera
recuperar los activos o liquidar los pasivos. A estos efectos, el Grupo ha considerado la deduccion por
reversién de medidas temporales desarrollada en la disposicion transitoria trigésima septima de la
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, como un ajuste al tipo impositivo
aplicable a la diferencia temporaria deducible asociada a la no deducibilidad de las amortizaciones
practicadas en los ejercicios 2013 y 2014.

Compensacion y clasificacion

El Grupo sdlo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre beneficios si existe un derecho
legal a su compensacién frente a las autoridades fiscales y tiene la intencion de liquidar las
cantidades que resulten por su importe neto o bien realizar los activos y liquidar los pasivos de forma
simultéanea.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance de situacion consolidado como
activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacién o
liquidacion.

Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

El Grupo presenta el balance de situacion consolidado clasificando activos y pasivos entre corriente y no
corriente. A estos efectos son activos o pasivos corrientes aguellos que cumplan los siguientes criterios:

Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o
consumirlos en el transcurso del ciclo normal de explotacién, se mantienen fundamentalmente con fines
de negociacion, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
cierre o se trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en los que
no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doces meses
siguientes a la fecha de cierre.

Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de explotacion,
se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se tienen que liquidar dentro del periodo de doce
meses desde la fecha de cierre o el Grupo no tiene el derecho incondicional para aplazar la cancelacion
de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de los doce meses
siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original sea por un periodo superior a doce meses y
exista un acuerdo de refinanciacion o de reestructuracion de los pagos a largo plazo que haya concluido
después de la fecha de cierre y antes de que las cuentas anuales sean formuladas.

Medioambiente

El Grupo realiza operaciones cuyo propésito principal es prevenir, reducir o reparar el dano que como
resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

(Continta)
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Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como Otros gastos de
explotacion en el ejercicio en el que se incurren.

(5) Inmovilizado Intangible

La composicién y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible, excepto
el fondo de comercio y el fondo de comercio de consolidacion, han sido los siguientes:

Euros
Patentes,
licencias,
marcas y Aplicaciones
2016 Desarrollo similares informaticas Total
Coste al 1 de enero
de 2016 629.442 4852 218477 852.7711
Altas 215.192 4.658 6.218 226.068
Coste al 31 de
diciembre de 2016 844.634 9.510 224.695 1.078.839
Amortizacion
acumulada al 1 de
enero de 2016 - (3.608) (199.132) (202.740)
Amortizaciones - (238) (7.882) (8.120)
Amortizacion
acumulada al 31 de
diciembre de 2016 E (3.846) (207.014) (210.860)
Valor neto contabe
al 31 de diciembre
de 2016 844.634 5.664 17.681 867.979

(Continta)
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Euros

Patentes,

licencias,

marcas y Aplicaciones

2015 Desarrollo similares informaticas Total

Coste al 1 de enero
de 2015 558.928 3.608 199.662 762.198
Altas 70.514 1.244 18.8156 90.573
Coste al 31 de
diciembre de 2015 629.442 4,852 218.477 852.771
Amortizacion
acumulada al 1 de
enero de 2015 - (3.608) (196.468) (200.076)
Amortizaciones - 5 (2.664) (2.664)
Amortizacion
acumulada al 31 de
diciembre de 2015 - (3.608) (199.132) (202.740)
Valor neto contable
al 31 de diciembre
de 2015 629.442 1.244 19.345 650.031

fa) Investigacién y desarrollo

Las altas de los ejercicios 2016 y 2015 en el apartado de Investigacion y Desarrollo corresponden a:

- La inversién realizada por el Grupo en actividades de Investigacion y Desarrollo para la obtencion de Films
Termoplasticos Soplabes y Compostables. Este proyecto se inicia en ejercicios anteriores con el Proyecto
Green Avoid, incluido dentro de un programa subvencionado por la Unién Europea en el que Grupo ha side
coordinador (véase nota 14). Debido a que el proyecto no se encuentra finalizado, al 31 de diciembre de
2016 no se ha iniciado su amortizacién. El valor de este proyecto al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es de

605.024 euros.

- La inversién en proyectos sobre la produccion de compatibilizantes para mezclas de polimeros y aditivos
de filtro para UV. La Sociedad esta haciendo un especial esfuerzo y una intensiva inversion que comenzé
en el ejercicio 2015 y que continuara en los préximos ejercicios. Debido a que el proyecto no se encuentra

finalizado a 31 de diciembre de 2016 no se ha iniciado su amortizacion.

(Continda)
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Bienes totalmente amortizados

El coste de los inmovilizados intangibles que estan totalmente amortizados y gue todavia estan en uso al
31 de diciembre es como sigue:

Euros
2016 2015
Patentes, licencias, marcas y similares 3.608 3.608
Aplicaciones informaticas 194.763 193.216
198.371 196.824

Inmovilizado Material

La composicién y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material Anexo |.
General

Al cierre del ejercicio 2015 el Grupo realiz6 anticipos a proveedores de inmovilizado por un importe de
968.591 euros correspondientes a la adquisicion de nueva magquinaria. Este importe inclufa un anticipo por
valor de 857.931 euros por la compra de un inmovilizado cuyo coste total ha ascendido, finalmente, a
2.157.798 euros y que se corresponde a elementos de maquinaria destinados al proceso productivo del
Grupo. Dicha compra se ha llevado a cabo en délares americanos. El resto de las altas habidas durante el
ejercicio 2016, también se corresponden, en su mayoria a compras de nueva maquinaria.

Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material que estén totalmente amortizados y que todavia estén
en uso al 31 de diciembre es como sigue:

Euros
2016 2015
Construcciones 18.635 18.635
Instalaciones técnicas y maquinaria 6.412.891 4.809.277
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.120.396 983.054
Otro inmovilizado 331.671 530.433
7.883.593 6.141.399

Compromisos

El Grupo no dispone de compromisos firmes de compra y/o venta. Los bienes afectos a garantia y a
reversion son algunos de los arrendamientos financieros.

Seguros

El Grupo tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a gue estan sujetos los
elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente

(Continua)
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Arrendamientos financieros - Arrendatario

(7)

El Grupo tiene las siguientes clases de activos contratadas en régimen de arrendamiento financiero:

Euros
Instalaciones

técnicas y

maquinaria Total
Reconocido inicialmente por:
Valor razonable 3.031.795 3.031.795
Valor actual de los pagos minimos (794 .874) (794.874)
Valor neto contable al 31 de diciembre 2016 2.236.921 2.236.921
Reconocido inicialmente por:
Valor razonable 2.891.476 2.891.476
Valor actual de los pagos minimos (337.603) (337.603)
Valor neto contable al 31 de diciembre 2015 2.553.873 2.553.873

La conciliacién entre el importe de los pagos futuros minimos por arrendamiento y su valor actual es como

sigue:
Euros
2016 2015
Pagos minimos futuros 1.667.967 1.988.015
Opcién de compra 45215 24182
Gastos financieros no devengados (79.976) (108.191)
Valor actual 1.633.206 1.904.006

Un detalle de los pagos minimos y valor actual de los pasivos por arrendamientos financieros desglosados

por plazos de vencimiento es como sigue:

Euros
2016 2015
Pagos Pagos
minimos Valor actual minimos Valor actual

Hasta un ano 489.630 452 880 590.221 544.684
Entre uno y cinco afos 1.223.653 1.180.326 1.421.976 1.359.961

1.713.183 1.633.206 2.012.197 1.904.645
Menos parte corriente (489.630) (452.880) (690.221) (544.684)
Total no corriente 1.223.553 1.180.326 1.421.976 1.359.961

{Continta)



(8)

(9)

(a)

20
PLASTICOS COMPUESTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

Arrendamientos operativos - Arrendatario
Una descripcion de los contratos de arrendamiento mas relevantes es como sigue:

- Arrendamiento de un edificio industrial de 8.643 metros cuadrados de edificacién industrial y de oficinas
sito en el Poligono Riera de Caldes, en Palau Solita i Plegamans. El contrato de arrendamiento se inicio el
30 de septiembre de 2014 y la duracién del mismo es de 15 afios, siendo 10 de obligatorio cumplimiento.

- Arrendamiento de un conjunto de naves industriales sitas en Palau Solita i Plegamans con una superficie
de 10.602,2 metros cuadrados. El anexo al contrato original, con fecha 2 de enero de 2015, actualiza las
condiciones econémicas del contrato firmado en fecha 1 de octubre de 2009 entre las partes, dicho
contrato tiene una duracién de 10 afos.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos es como sigue:

Euros
2016 2015

Pagos minimos por arrendamiento 543.516 466.240

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Euros
2016 2015
Hasta un afio 457 560 457,560
Entre uno y cinco afos 1.5624.456 1.778.904
Mas de cinco afos 406.224 609.336
2.388.240 2.845.800

Politica y Gestion de Riesgos
Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo
riesgo de tipo de cambio, riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de precios), riesgo de crédito,
riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestién del riesgo
global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos
potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del Grupo.

La gestién del riesgo esta controlada por el Departamento Central de Tesoreria del Grupo con arreglo a
politicas aprobadas por el Consejo de Administracion. Este Departamento identifica, evalua y cubre los
riesgos financieros en estrecha colaboracion con las unidades operativas del Grupo. El Consejo
proporciona politicas escritas para la gestion del riesgo global, asi como para materias concretas tales
como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liguidez, empleo de derivados y no
derivados e inversion del excedente de liquidez.

(il  Riesgo de tipo de cambio
El Grupo opera en el &mbito internacional y, por tanto, esté expuesto a riesgo de tipo de cambio por

operaciones con divisas. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras,
activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en negocios en el extranjero.

{Continta)
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El riesgo de tipo de cambio surge cuando las transacciones comerciales futuras, los activos y pasivos
reconocidos estan denominados en una moneda que no es la moneda funcional del Grupo. El
Departamento de Tesoreria es el responsable de gestionar la posicién neta en cada moneda
extranjera.

(i)  Riesgo de crédito

El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. El Grupo tiene politicas para
asegurar que las ventas al por mayor de productos se efectuen a clientes con un historial de crédito
adecuado. Las ventas a clientes minoristas se realizan en efectivo o por medio de tarjetas de credito.
Las operaciones con derivados y las operaciones al contado solamente se formalizan con
instituciones financieras de alta calificacion crediticia. El Grupo dispone de politicas para limitar el
importe del riesgo con cualquier institucion financiera.

(i) Riesgo de liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacién mediante un importe
suficiente de facilidades de crédito comprometidas (véase Nota 16) y capacidad suficiente para
liquidar posiciones de mercado. Dado el carécter dindmico de los negocios subyacentes, el
Departamento de Tesoreria del Grupo tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacion
mediante la disponibilidad de lineas de crédito contratadas.

(iv) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Como el Grupo no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de efectivo de
las actividades de explotacion de el Grupo son en su mayoria independientes respecto de las
variaciones en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés de el Grupo surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los recursos
ajenos emitidos a tipos variables exponen al Grupo a riesgo de tipo de interés de los flujos de
efectivo. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a riesgos de tipo de interés de valor razonable.

La politica de la Sociedad consiste en mantener la gran mayoria de sus recursos ajenos a tipo de
interés fijo.

(10) Activos Financieros por Categorias

(a) Clasificacion de los activos financieros por categorias

La clasificacion de los activos financieros por categorias y clases, asi como la comparacion del valor
razonable y el valor contable se muestra en Anexo Il.

{Continua)
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(11) Inversiones Financieras y Deudores Comerciales

{a) Inversiones financieras

El detalle de las inversiones financieras es como sigue:

Euros
2016 2015
No corriente Corriente No corriente Corriente
No vinculadas
Instrumentos de patrimonio - - - 4797
Valores representativos de
deuda 32.500 100.000 132.600 20.000
Correcciones valorativas por
deterioro - - - (8.243)
Depositos y fianzas 111.907 44228 100.296 32.272
Otros - - - 170.500
Total 144.407 144.228 232.796 219.326

El importe més representativo gue el Grupo tiene registrado en este epigrafe es una modalidad de seguro
en el que las aportaciones realizadas por un importe total de 132.500 euros y sus futuros rendimientos
estan condicionados al rendimiento segun el valor de mercado de activos financieros. Al cierre del ejercicio
el valor al que se encuentran valorados dichos activos financieros no difiere sustancialmente de su valor de
mercado.

(Continua)
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(b} Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:

Euros
2016 2015
Corriente Corriente
Grupo
Clientes (Nota 20) 199.614 367.904
Correcciones valorativas por
deterioro - -
Clientes - -
Otros deudores - :
Intereses = -
Correcciones valorativas por
deterioro -
Vinculadas
Clientes 528.643 -
No vinculadas
Clientes 2.434.602 3.010.820
Personal 5.000 -
Otros créditos con las
Administraciones Publicas 737.408 477.012
Correcciones valorativas por
deterioro (17.777) (331.806)
Total 3.887.490 3.523.930

(c) Deterioro del valor

E| analisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito de activos financieros valorados a coste amortizado es como sigue:

Euros
Clientes Total
Corriente
Dotaciones (17.777) (17.777)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (17.777) (17.777)

Durante el ejercicio 2015 el Grupo no registré correcciones por deterioro de valor en sus instrumentos
financieros por el riesgo de crédito.

(d) Clasificacion por vencimientos

La clasificacion de los activos financieros por vencimientos se muestra en Anexo |ll.

{Continua)
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(12) Existencias
{a) General

El detalle del epigrafe de existencias es COmMO sigue:

Euros

2015

3.045.982
4.101.856

2016
Negocio de produccion y distribucién
Materias primas y otros aprovisionamientos 2.273.662
Productos terminados 5.713.064
Anticipos 12.000
7.998.726

7.147.838

(b) Seguros

El Grupo tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos las

existencias. La cobertura de estas poélizas se considera suficiente.

(13) Fondos Propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto consolidado se presentan en el estado de cambios en

el patrimonio neto consolidado.

(a) Capital

Al 31 de diciembre de 2016 el capital social de Plasticos Compuestos, S.A. esta representado por 174.090

acciones de 30,05 euros de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas.

No existen restricciones para la libre transmisibilidad de las mismas.

Con fecha 16 de abril de 2015 el hasta la fecha Accionista Unico de la Sociedad acordé un aumento de
capital en 379.863 euros mediante la emisién y puesta en circulacién de las correspondientes acciones, de
igual valor nominal y numeracion correlativa a las ya existentes, integramente suscritas y totalmente
desembolsado el contravalor de las mismas, asi como la prima correspondiente por un importe total de

470.137 euros, mediante compensacién de créditos.

Asimismo, en fecha 16 de abril de 2015 se acord6 un aumento de 1.385.395 euros, quedando fijlado en la
suma de 5.231.405 euros, mediante la emisién y puesta en circulacion de 46.103 nuevas acciones de
30,05 euros de valor nominal cada una de ellas, nimeros 127.988 al 174.090 ambos inclusive. Dichas
referidas acciones fueron emitidas con una prima de emisién global de 1.714.605 euros. Las acciones
fueron Integramente suscritas y totalmente desembolsado su valor nominal, asi como la prima
correspondiente, lo que hacfa un total de 3.100.000 euros, por los accionistas correspondientes, mediante
una aportacién dineraria, generando unos costes de ampliacion de capital de 107.535 euros. Con motivo de

dicha ampliacién la Sociedad dejé de tener caracter unipersonal.

(Continda)
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Las sociedades ajenas al Grupo o vinculadas al mismo que participan directa o indirectamente en el
capital social de la Sociedad en un porcentaje igual o superior al 10% son las siguientes:

2016
Nuimerode  Porcentajede Numerode  Porcentaje de
Sociedad acciones participacion acciones participacion
CCP Masterbatch, S.L. 115.346 66,26 % 115.346 66,26 %
Caixa Innvierte Industria S.C.R.,
S.A. 25.282 14,52 % 25.282 14,52 %
140.628 80,78 % 140.628 80,78 %

(b)  Prima de emisién
Esta reserva es de libre distribucion
(c) Reservas
(il  Reserva legal
La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del

ejercicio se destinaré a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Grupo no tiene dotada esta reserva con el limite minimo que
establece la Ley de Sociedades de Capital.

(i)  Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion. No obstante, estan sujetas a las limitaciones
detalladas en la nota 3 de esta memoria.

(14) Subvenciones, Donaciones y Legados Recibidos
fa)} Subvenciones
El detalle de las subvenciones de sociedades consolidadas es como sigue:

El Grupo tiene reconocida una subvencién concedida por la Uniéon Europea en el ejercicio 2012 para la
financiacién de proyectos de invesstigacion y desarrollo de films termoplasticos soplables y compostables,
tal y como se indica en la nota 5, por un importe total de 549.006 euros.

Desde su concesién, el Grupo ha venido cumpliendo con todos los requisitos establecidos en la
subvencion de modo gue se considera como no retornable.

{Contintda)
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(15) Pasivos Financieros por Categorias

(@)

Clasificacion de los pasivos financieros por categorias

La clasificacion de los pasivos financieros por categorias y clases, asi como la comparacion del valor
razonable y el valor contable se muestra en el Anexo IV.

El valor contable y el valor razonable de los pasivos financieros valorados a coste amortizado, no difieren de
forma significativa.

(16) Deudas Financieras y Acreedores Comerciales

(a)

Deudas

El detalle de las deudas es como sigue:

Euros
2016 2015
No corriente Corriente No corriente Corriente
Vinculadas (Nota 20)
Deudas - - - 990
Intereses - - - 10.652
Otros 1.900.000 - 1.900.000 -
No vinculadas
Deudas con entidades de
crédito 3.318.917 5.774.880 3.121.202 3.844.298
Acreedores por
arrendamiento financiero 1.180.326 452.880 1.359.961 544 684
Deudas - - - (990)
Total 6.399.243 6.227.760 6.381.163 4.399.634

Las deudas con entidades de crédito y los acreedores por arrendamiento financiero que tiene el Grupo al
cierre del ejercicio 2016 y 2015 corresponden a operaciones de financiacion de largo plazo formalizadas
para financiar parte de la inversién de inmovilizado, principalmente de maquinaria (Véase nota 7).
Asimismo, estas operaciones han sido formalizadas para reposicionar la situacién de deuda del Grupo,
aprovechando la coyuntura de la bajada de tipos de interés en el mercado, ofrecidos por las distintas
entidades de crédito y propiciado por la posicion de deuda a largo plazo préxima a vencimiento de las
operaciones en vigor del Grupo.

Las operaciones que se han formalizado durante los ejercicios 2016 y 2015 son operaciones con un tipo de
interés fijo para toda la vigencia de préstamos o arrendamientos financieros. Los tipos fijos de dichos
productos oscilan entre el 1,25%-2,25%.

Para el caso de la deuda contratada en ejercicios anteriores al 2015, los tipos de interés son variables
situadndose en una media de Euribor + un 4% de diferencial.

Al cierre del ejercicio 2016 y 2015 el Grupo tiene concedidos préstamos participativos por importe de
1.900.000 euros concedidos por la Caixa Innvierte Industria S.C.R., S.A. y Capital Expansié F.C.R. por valor
de 1.150.000 euros y 750.000 euros respectivamente, los cuales devengan un tipo de interés fijo anual del
7%. En los ejercicios 2016 y 2015 estos préstamos han generado unos intereses financieros por valor de
133.364 y 92.159 euros, respectivamente.

En el epigrade de Deudas a corto plazo, el Grupo tiene registrado, principalmente, ademas de |a parte de

(Continua)
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deuda a corto plazo correspondiente a los préstamos y arrendamientos financieros explicados en el parrafo
anterior, diferentes lineas de descuento asi como una poéliza de crédito.

(b) Otra informacion sobre las deudas
(i}  Caracteristicas principales de las deudas

El Grupo tiene las siguientes pélizas de crédito asi como lineas de descuento al 31 de diciembre:

Euros
2016 2015
Dispuesto Limite Dispuesto Limite
Pélizas de crédito 334.182 340.000 - 120.000
Lineas de descuento
Descuento Nacional 828.452 2.000.000 519.070 2.350.000
Anticipos
Exportacién/Importacion 3.163.990 6.550.000 1.980.138 6.350.000
Confirming 121.345 900.000 120.378 900.000
Factoring sin recurso 1.007.250 1.300.000 105.201 1.300.000
5.455.219 11.090.000 2.724.787 11.020.000

Los Iimites de las lineas de circulante con los que opera el Grupo son compartidos por las sociedades
consolidadas Plasticos Compuestos, S.A. y Colores y Compuestos Plasticos, SA.U., de manera que
ambas sociedades pueden disponer de los limites concedidos por las entidades de crédito
indistintamente.

(c) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es como sigue:

Euros
2016 2015
Corriente Corriente
Grupo
Proveedores - 140.716
No vinculadas
Proveedores 3.779.199 4.093.424
Acreedores 2.813.295 1.493.208
Personal 122 666 119.224
Administraciones Publicas
por impuesto sobre
sociedades (nota 18) 6.006 6.006
Otras deudas con las
Administraciones Publicas 362.894 102.208
Anticipos 14.060 -
Total 7.098.120 5.954.786

{Continta)
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(d) Clasificacién por vencimientos

La clasificacion de los pasivos financieros por vencimientos se muestra en Anexo V.

(17) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién
adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores por las sociedades
consolidadas espanolas es como sigue:

2016 2015
Dias

Periodo medio de pago a

proveedores 94 78
Ratio de las operaciones

pagadas 95 70
Ratio de las operaciones

pendientes de pago 90 70

Importe en Euros

Ratio de las operaciones

pendientes de pago 26.039.599 27.953.044
Ratio de las operaciones
pendientes de pago 6.5692.494 1.633.319

(18) Situacién Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas es como sigue:

Euros
2016 2015
No corriente Corriente No corriente Corriente
Activos
Activos por impuesto diferido 457.250 - 536.315 -
Impuesto sobre el valor
anadido y similares = 737.408 - 477.012
457.250 737.408 536.315 477.012
Pasivos
Pasivos por impuesto diferido 344.759 x 368.454 -
Pasivos por impuesto corriente - 6.006 - 6.006
Impuesto sobre el valor
afadido y similares - 237.346 - -
Seguridad Social - 67.546 - 61.279
Retenciones - 58.002 - 40.929
344.759 368.900 368.454 108.214

{Continua)
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La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los siguientes ejercicios de los
principales impuestos que le son aplicables:

Ejercicios

Impuesto abiertos
Impuesto sobre Sociedades 2012-2016
Impuesto sobre el Valor Afadido 2013-2016
Impuesto sobre la Rente de las Personas Fisicas 2013-2016
Renta de Aduanas 2013-2016
Rendimientos sobre el Capital Mobiliario 2013-2016
Impuesto de Actividades Economicas 2013-2016
Seguridad Social 2013-2016
No Residentes 2013-2016

No obstante, el derecho de la Administracién para comprobar o investigar las bases imponibles negativas
compensadas o pendientes de compensacion, las deducciones por doble imposicién y las deducciones
para incentivar la realizacion de determinadas actividades aplicadas o pendientes de aplicacion, prescriben
a los 10 afios a contar desde el dia siguiente a aquel en que finalice el plazo establecido para presentar la
declaracién o autoliquidacion correspondiente al periodo impositivo en gue se genero el derecho a su
compensacién o aplicacion. Transcurrido dicho plazo, la Sociedad debera acreditar las bases imponibles
negativas o deducciones, mediante la exhibicién de la liquidacién o autoliquidacion y de la contabilidad, con
acreditacion de su deposito durante el citado plazo en el Registro Mercantil.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente,
podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccion. En todo caso, los Administradores
de la Sociedad dominante consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian
significativamente a las cuentas anuales.

Impuesto sobre beneficios

El Grupo tributa en régimen de consolidacion fiscal.

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible se detalla en
el Anexo VI.

La relacién existente entre el gasto/ (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el beneficio / (pérdida) del
gjercicio se detalla en el Anexo VII.

(Continua)
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El detalle del gasto/(ingreso) por impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias es como
sigue:

Euros
2016 2015
Impuesto corriente
Del ejercicio - (253.807)
Créditos fiscales aplicados no reconocidos en
gjercicios anteriores - (8.751)
(262.558)
Impuestos diferidos
Origen y reversion de diferencias temporarias
Inmovilizado material (266) 35.631
Otros 12.500 -
Cambios en tipos impositivos - 7.231
Gasto por reduccion de activos por impuesto diferido 43.135 -
55.369 (219.796)

E| detalle de activos y pasivos por impuesto diferido por tipos de activos y pasivos es como sigue:

Euros
Activos Pasivos
2016 2015 2016 2015

Inmovilizado material 210.282 233.480 167.5657 203.752
Subvenciones - - 164.702 164.702
Otros - - 12.500 -
Créditos por perdidas a

compensar 230.629 286.496 = -
Derechos por deducciones y

bonificaciones 16.339 16.339 - -
Total activos/pasivos 457.250 536.315 344.759 368.454

A 31 de diciembre de 2016 la totalidad de las bases imponibles negativas de la Sociedad se encuentran
reconocidas.

{Continta)
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El Grupo tiene deducciones por importe de 241.292 euros (248.121 euros en 2015) pendientes de
compensar, de las cuales, en base al andlisis de recuperabilidad realizado por la Direccion, Unicamente han
sido reconocidas deducciones por importe de 16.339 euros. Los importes y plazos de reversién son los

que siguen:
Euros
Ano 2016 2015 Ultimo ano
2001 - 7.187 2016
2002 3.723 3.723 2017
2003 171.185 171.185 2018
2004 41.123 41.123 2019
2005 1.644 1.644 2020
2006 2.186 2.186 2021
2007 1.784 1.784 2022
2008 1.087 1.087 2023
2010 12 12 2025
2011 307 307 2026
2012 8.609 8.609 2027
2013 2.303 2.303 2028
2014 6.971 6.971 2029
2015 358 - 2033
241.292 248.121

(19) Informacién Medioambiental

Al cierre del ejercicio 2016 el Grupo no dispone, dentro de su inmovilizado material de elementos
destinados a la minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del medioambiente.

Durante el ejercicio 2016 no ha habido gastos significativos cuyo fin haya sido el de la proteccion y mejora
del medioambiente.

Las posibles contingencias de caracter medioambiental en las que pueda incurrir el Grupo, quedan
cubiertas con un seguro de responsabilidad civil Medioambiental.

{Continua)
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(20) Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

(a) Saldos con partes vinculadas

El desglose de los saldos por categorias es el siguiente:

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
(Nota 11)
Clientes por ventas y prestaciones de
servicios a ¢fp
Clientes, empresas del grupo y asociadas a
c/p

Total activos corrientes
Total activo

Deudas a largo plazo
Otros pasivos financieros (Nota 16)

Total pasivos no corrientes

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores

Total pasivos corrientes

Total pasivo

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
(Nota 11)
Clientes por ventas y prestaciones de
servicios a c/p

Total activos corrientes

Total activo

Deudas a largo plazo
Otros pasivos financieros (Nota 16)

(Continua)

Euros
2016
Sociedad Sociedades Otras partes
dominante del grupo vinculadas Total
- - 528.643 528.643
199.614 - - 199.614
199.614 - 528.643 728.257
199.614 - 528.643 728.257
- - 1.900.000 1.900.000
- - 1.900.000 1.8900.000
- - 1.880 1.880
- - 1.880 1.880
- - 1.901.880 1.901.880
2015
Sociedad Sociedades Otras partes
dominante del grupo vinculadas Total
341.359 26.545 - 367.904
341.359 26.545 - 367.904
341.359 26.545 - 367.904
- 1.900.000 1.900.000
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Deudas a c/p

Otros pasivos financieros (Nota 16)
Deudas con empresas del grupo y asociadas

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores, empresas del grupo y

asociadas
Total pasivos corrientes

Total pasivo -

(b) Transacciones del Grupo con partes vinculadas

Ingresos
Ventas netas
Ventas

Total ingresos

Gastos

Compras netas

Instrumentos financieros
Gastos financieros

Total Gastos

Ventas netas

Gastos

Compras netas
Compras

Otros servicios recibidos

Instrumentos financieros
Gastos financieros

Total Gastos
Otros

Dividendos y otros beneficios

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

- - 10.652 10.652
990 = - 990
990 - - 990
= 140.716 - 140.716
990 140.716 10.652 152.358
990 140.716 10.652 152.358
Los importes de las transacciones del Grupo con partes vinculadas son los siguientes:
Euros
2016
Sociedad Sociedades Otras partes
dominante del grupo vinculadas Total
- 878.314 878.314
- - 878.314 878.314
- 133.364 133.364
- - 133.364 133.364
Euros
2015
Sociedad Sociedades Otras partes
dominante del grupo vinculadas Total
- 23.297 = 23.297
53.769 = 66.664 120.433
4.050 - 92.159 96.209
57.819 23.297 158.823 239.939
265.040 - 134.960 400.000

distribuidos

(Continta)
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Total Otros 265.040 - 134.960 400.000

{c) Informacién relativa a Administradores y personal de alta Direccién de la Sociedad

Durante los ejercicios 2016 y 2015 los Administradores de la Sociedad dominante no han percibido
remuneraciones, ni tienen concedidos anticipos o créditos, no se han asumido obligaciones por cuenta de
ellos a titulo de garantia. En ambos ejercicios se han pagado primas de seguro de responsabilidad civil por
dafios ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo por importe de 1.592 euros anuales.
Asimismo la Sociedad dominante no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y de seguros
de vida con respecto a antiguos o actuales Administradores de la Sociedad.

Durante el ejercicio 2015, a través de una empresa vinculada, un miembro del Consejo de Administracién
percibié un importe de 67 miles de euros en concepto de servicios corporativos. Las retribuciones
percibidas durante los ejercicios 2016 y 2015 por la alta Direccion del Grupo han sido de 214.735 y 269.334
euros, respectivamente.

(d) Situaciones de conflicto de interés de los Administradores de la Sociedad dominante

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en ninguna
situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion de acuerdo con o
dispuesto en el art. 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

(21) Ingresos y Gastos
(a) Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades y mercados geogréficos es

Como Sigue:
Nacional
2016 2015
Ingresos por venta de
bienes 28.542.744 25.052.678

28.542.744 25.052.678

El Grupo opera en un unico segmento el cual es el de la transformacién de resinas termoplasticas.

En la presentacién de la informacién geogréfica, los ingresos del segmento se determinan tomando como
criterio la ubicacion geogréfica de los clientes.

(Continta)
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(b)  Aprovisionamientos

El detalle de los Consumos de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos es como sigue:

Euros
Consumo de mercaderias
Compras nacionales 22.139.502
Consumo de materias primas y otros
Compras nacionales (1.526.559)
20.612.943
(c) Cargas Sociales y Provisiones
El detalle de cargas sociales y provisiones es como sigue:
Euros
2016 2015
Cargas Sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa 669.549 683.099
669.549 683.099

(22) Informacién sobre empleados

El numero medio de empleados de el Grupo durante los ejercicios 2016 y 2015, desglosado por categorias,
€s como sigue:

Numero
2016 2015
De sociedades consolidadas
Directivos 4 4
Personal técnico y mandos intermedios 14 10
Comerciales, vendedores y similares 4 6
Personal administrativo y resto de personal 46 42
68 62

{Continda)
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Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

La distribucion por sexos al final del ejercicio del personal y de los Administradores del Grupo es come

sigue:
Nimero
2016 2015
Mujeres Hombres Mujeres Hombres

De sociedades consolidadas
Alta Direccion 1 3 1 3
Personal técnico y mandos

intermedios 3 11 4 6
Comerciales, vendedores y

similares 1 3 2 3
Personal administrativo y resto

de personal 8 38 12 37
De sociedades consolidadas por

integracion proporcional

13 55 19 49

El Grupono ha tenido empleados con minusvalia igual o superior al 33% durante los ejercicios 2016 y 2015.
(23) Honorarios de Auditoria

La empresa auditora KPMG Auditores, S.L. de las cuentas anuales del Grupo ha facturado durante los

ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, honorarios netos por servicios profesionales,

segun el siguiente detalle:

Euros
2016 2015

Por servicios de auditoria 38.500 38.000

{ContinGa)
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Informe de Gestion
Ejercicio 2016

El ejercicio 2016 ha representado para Plasticos Compuestos, S.A. y Sociedades Dependientes un importante
asfuerzo de crecimiento tanto en el aspecto industrial mediante significativas actuaciones destinadas a aumentar la
capacidad, como en la inversién en equipo humano de gestion para consolidar el crecimiento previsto en el plan de
negocio.

La Sociedad esta afecta a distintos factores externos relacionados principalmente con el entorno socioeconomico en
el que desarrolla sus actividades, principalmente en lo que a las fluctuaciones que puedan experimentar las materias
primas y en especial las derivadas del petroleo. Dichos factores asociados al negocio son considerados en su doble
vertiente tanto generadores de riesgos como de oportunidades.

La estructura de la direccion y organizacién del grupo al que pertenece la Sociedad ha sido concebida con el fin de
garantizar la existencia de los mecanismos de control necesarios para poder evaluar, controlar y mitigar dichos
riesgos.

Desde el punto de vista operativo, el ejercicio se ha caracterizado por un importante crecimiento en todos los
mercados. En volumen de negocio, en términos de toneladas transformadas y vendidas se incremento un 15% ,
esperando continuar con crecimientos similares en el préximo ano.

Durante 2017 se espera continuar el plan de inversiones, con especial énfasis en las nuevas instalaciones de Palau
de Plegamans destinadas a la fabricacion de colores y aditivos.

Se ha puesto en marcha un completo laboratorio de aplicaciones en las diferentes tecnologias de transformacion de
plésticos, asf como un nuevo centro de uso especifico para |+D en productos enfocados a biopolimeros y
compuestos sostenibles.

El periodo medio de pago a proveedores ha sido de 94 dias para el ejercicio 2016.

EI EBITDA obtenido asciende a 1.812.95 euros, significativamente superior al del ejercicio precedente.

La compafia acomodara la politica de dividendos mantenida hasta el momento para no perturbar la solidez financiera
y el plan de inversiones previstos para los proximos anos.

Durante el ejercicio 2016, las sociedades del grupe ne han operado con productos financieros derivados.

Entre la fecha de cierre del ejercicio y la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales no se han producido
hechos relevantes dignos de mencion.



PLASTICOS COMPUESTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Informe de Gestién

Ejercicio 2016
CORPORATIONCHIMIQUE CAIXA INSTITUT CATALA DE
INTERNATIONAL S.P.R.L., INNVIERTEINDUSTRIA LESFINANCES, SGEIC,
representada por Ignacio S.C.R., S.A, representada S.A.U. representada por D.
Duch Tuesta, Presidente por D.Felipe Matias Josep Lluis Artigot
del Consejo de Caviedes, Consejero de Pamies,Consejero de
Administracién de PLASTICOS PLASTICOS
PLASTICOS COMPUE S.A. COMPUESTOS, S A.
COMPUESTOS, S.A. |; )
=~ \ ﬂ"')'
CCP MASTERBATCH, S.L. D. Carlos Argenté
representada por D*® Clara Corfdomi, Consejero de
Duch Tuesta, Consejera de PLASTICOS
PLASTICOS COMPUESTOS, S A,

COMPUESTOS, S.A.



PLASTICOS COMPUESTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Reunidos los Administradores de la Sociedad Plasticos Compuestos, S.A. y Sociedades
Dependientes., con fecha de 17 de marzo de 2017 y en cumplimiento de los requisitos establecidos
en el articulo 253.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y en el articulo 37 del
Cédigo de Comercio, proceden a formular las cuentas anuales consolidadas y el informe de gestion
consolidado del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2016 y el 31 de diciembre de 2016.

Las cuentas anuales consolidadas vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a
6ste escrito.

Firmantes:
- - === = =3
CORPORATIONCHIMIQUE CAIXA INSTITUT CATALA DE
INTERNATIONAL S.PR.L., INNVIERTEINDUSTRIA LESFINANCES, SGEIC,
representada por Ignacio S.CR., S.A, representada S.A.U..,representada por D.
Duch Tuesta, Presidente por D.Felipe Matias Josep Lluis Artigot
del Consejo de Caviedes, Consejero de Pamies,Consejero de
Administracion de PLASTICOS PLASTICOS
PLASTICOS COMPUESTOS, S.A. COMPUESTOS, S.A.

COMPUESTOS, S.A.

—_ u

CCP MASTERBATCH, S.L. D. Carlos Argenté

representada por D* Clara Cordomi, Consejero de'

Duch Tuesta, Consejera de PLASTICOS
PLASTICOS COMPUESTOS. S.A.

COMPUESTOS, S.A.
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KPMG Auditores, S.L.

Torre Realia

Plaga d'Europa, 41-43

08908 L'Hospitalet de Llobregat
{Barcelona)

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

A los accionistas de Plasticos Compuestos, S.A.

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Plasticos Compuestos, S.A. (la Sociedad), gue comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo v la memoria correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2017, asi
como de sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacidn {que se
identifica en la nota 2 de la memoria) v, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabitidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segtn lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en [a citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

KPMG Avuditoras 5.L., sociedad espefiola de responsabilidad limitadz y firma Inserita an e! Registra Oficlal do Auditores de Cuentas con al n®.$0702, y en al
miambro do la red KPMG de firmes independientes afiliadas 8 KPMG international Registre de Sociedades del Instituto de Censores Jurados de Cuentas con el n=10.
Cooperative ("KPMG Intarnational”), socledad suiza, Reg. Mer Madrid, T, 11,951, F. 90, Sec. 8, H. M -188.007, Insetip. &

Paseo de In Castellana, 259C 28046 Madrid M.LF, B-78510153




Aspectos mas relevantes de la auditoria

LLos aspectos mds relevantes de la auditoria son aquelios gue, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditorfa
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, vy
No expresamos una opinién per separado sobre esos riesgos.

Combinacién de negocios (notas 4lat vy 5

Taly como se describe en la nota 5 de la memoria adjunta, con fecha 22 de junio de 2017 la Junta
General de Accionistas de la Sociedad aprobé la fusidn por absorcién de su sociedad dependiente
Colores y Compuestos Plasticos, S.A.U., mediante disolucién sin liquidacién de la sociedad
absorbida, y traspaso en blogue por sucesion universal de todo el patrimonio de ésta a la sociedad
absorbente. Esta transaccién se ha llevado a cabo a valores consolidados con efectos contables el 1
de enero de 2017. Consideramos esta transaccidon un aspecto relevante de auditoria por su
significatividad.

Nuestros procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, la evaluacion y discusién con la
Direccién de la Sociedad sobre el proceso seguido y tratamiento contable aplicado a la mencionada
fusidn y la identificacién de los activos adquiridos v pasivos asumidos, asf como la determinacion de
los valores por los que han sido reconocidos contablemente los mencionados activos y pasivos.
Adicionalmente, hemos evaluado si la informacién revelada en las cuentas anuales sobre la
transaccién y el citado proeceso cumple con los requerimientos del marco normative de informacién
financiera aplicable a la Sociedad.

Valoracién de existencias (notas 4{g} y 14}

El saldo de existencias es considerable y las principales materias primas de la Sociedad son bienes
que pueden estar sujetos a la volatilidad de los precios. Dado que la Sociedad emplea un coste
estdndar como base para valorar las existencias, las variaciones en los precios y los niveles de
produccién derivan en variaciones en la valoracion de las materias primas y productos terminados
que, de no contabilizarse correctamente, podrfan generar incorrecciones en el valor de las
existencias al cierre del ejercicio.

Nuestros procedimientos de auditorfa han comprendido, entre otros, comprobar los controles de la
Sociedad sobre el seguimiento de las variaciones en los precios de compra y para la determinacion
del valor de las existencias al cierre del ejercicio. Hemos comprobado para una muestra de partidas
que los costes que conforman la base de valoracién de las existencias de materia prima y productos
terminados se han fijado en base a documentacion justificativa, cuantificando, en su caso, la
diferencia entre el coste estandar y real al cierre del ejercicio. Hemos verificado el célculo al cierre
del ejercicio de los gastos generales absorbidos en existencias de producto terminado con el anélisis
de los documentos justificativos de los costes de produccién originados durante el periodo de
produccién. Hemos llevado a cabo un anélisis para evaluar que el valor neto de realizacién de las
existencias no sea inferior a su valor neto contable al cierre del ejercicio. Adicionalmente, hemos
evaluado si la informacidn revelada en las cuentas anuales scbre las existencias cumple con los
requerimientos del marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2017, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad v no forma parte integrante de
tas cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidén. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con 10 exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de [a auditorfa de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacidn. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidén concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2017 vy su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espania, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacidn de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcicnamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditorfa realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individuaimente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.




Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemes una actitud de
escepticismo profesional durante toda |a auditoria. También:

— ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es més elevado
que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy [a razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

— Concluimos scbre si es adecuada la utilizacidn, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basé&ndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones gue
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos ¢ condiciones futuros pueden ser
la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcignamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacidn a los administradores de
Plasticos Compuestos, S.A., determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales def periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.




Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo gque las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Balances

31 de diciembre de 2017 y 2016

{Exprasados en euros)

Activo

Inmovilizado intangible
Desarrollo
Patentes, licencias, marcas y similares
Aplicaciones informdticas
Otro inmovilizade intangible
Inmovilizado material
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje, mobiliario v otro
inmovilizado material
Inmovilizado en curso y anticipos
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Inversiones financieras a largo plazo
Valores representativos de deuda
Otros activos financieros
Activos por impuesto diferido

Total activos no corrientes

Existencias
Materias primas y otros aprovisionamientos ciclo corto
Productos terminados ciclo corto
Anticipos a proveedores
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios corto plazo
Clientes, empresas del grupo v asociadas corto plazo
Personal
Activos por impuestos corrientes
Otros créditos con las Administraciones Pdblicas
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Créditos a empresas
Otros activos financieros
Inversiones financieras a corto plazo
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Otros activos financieros
Periodificaciones a corto plazo
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

Total activos corrientes

Total activo

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nota

Nota 6

Nota 7

Nota 11

Nota 13

Nota 20

Nota 14

Nota 13

Nota 20
Nota 20
Nota 13

Nota 13

2017 2016
1.897.459 307.074
1.816.661 238,650

8.349 4,658
72.449 13.766

- 50,000
17.166.817 13.184.235
233.188 242 980
16.835.106 12.821.255
98.523 120.000

. 3.233.868

- 3.233.868

128.995 109,055

- 32,500

128.995 76.555
380,001 218.768

19.573.272 17.053.000
5.352.265 7.998.726
1.027.655 2.273.662
4.131.463 5.713.064

193.147 12.000
5.468.258 4.493.927
4.661.621 2.945.468

714.632 808.551

32.875 2.500
4 .
59.126 737.408
- 363.425
- 13.425
- 350.000
74.650 106.000
13.985 -
29.711 100.000
30.954 -

207.263 110.240

274.607 124325

274.607 124.325

11.377.043 13.190.643

30.950.315 30.243.643




PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.
Balances
31 de diciembre da 2017 y 2016

{Expresados en euros)

Patrimonio Neto y Pasivo

Fondos propios
Capital
Capital escriturado
Prima de emisién
Reservas
Legal y estatutarias
Otras reservas
Resultados de ejercicios anteriores
Remanente
Resultado del gjercicio
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Total patrimonio neto

Deudas a largo plazo
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Otros pasivos financieros

Pasivos por impuesto diferido

Total pasivos no corrientes

Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores a corto plazo
Proveedores, empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Acreedores varios
Personal {remuneraciones pendientes de pago)
Pasivos por impuesto corriente
Otras deudas con las Administraciones Pblicas

Total pasivos corrientes

Total patrimonio neto y pasivo

La memoria adjunta forma parte integrante de las cusntas anuales.

Nota

Nota 15

Nota 16

Nota 18
Nota 8

Nota 20

Nota 18

Nota 8
Nota 18
Nota 18

Nota 20
Nota 20

2017 2016
9.871.746 10.567.450
5.231.405 5.231.405
3.946.048 3.946.048
276.696 276.696
353.101 1.145.251
{31.950) -
96.446 (31.950)
214.721 -
10.086.467 10.567.450
6.164.893 6.387.577
3.178.176 3.307.251
1.086.717 1.180.326
1.900.000 1.800.000
212.696 90.013
6.377.589 6.477.590
8.739.459 6.154.334
8.220.036 5.701.454
518.423 452.880
106.814 , -
5.639.986 7.044.269
4.320.388 3.681.917
120311 466.421
881.905 2.709.375
163.752 96.340
6.006 6.006
147.624 84.210
14.486.259 13.198.603
30.950.315 30.243.643




PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
para los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresadas en euros)

Nota

Importe neto de la cifra de negocios Nota 23

Ventas

Prestaciones de servicios
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de

fabricacion

Trabajos realizados por la empresa para su activo Nota6y7
Aprovisionamientos Nota 23

Consumo de mercaderias
Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Trabajos realizados por otras empresas
Otros ingresos de explotacién
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente
Gastos de personal Nota 23
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores

Tributos
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones Nota 13
comerciales
Amortizacién del inmovilizado Nota6y?
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y Nota 16
otras
Otros resultados Nota 23

Resultado de explotacion

Ingresos financieros
De valores negociables y otros instrumentos financieros
De terceros
Gastos financieros
Por deudas con empresas del grupo y asociadas Nota 22
Por deudas con terceros
Diferencias de cambio

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios Nota 20

Resultado del ejercicio

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

2017 2016
36.577.162 28.542.744
36.574.384 28.842.744

2.778 -
{1.581.601} 2.108.831
1.387.180 336.804
(24.963.674) (22.544.934)
- {21.361.600)
{24.924.969) 138.110
(38.705} (1.321.444)
67.937 213.313
67.937 213.313
(3.464.029) {1.945.131)
{2.722.128} {1.482.675}
{741.201) {462.456}
{5.909.961) (5.421.292)
(6.871.284) {5.369.083}
{38.677) (34.452}
- (17.777)
{1.736.628} (860.514}
279.465 -
16.038 17.042
671.889 446.863
357 3
357 3
{546.641) (473.956)
{133.364) (133.364)
{413.277) (340.592)
9.156 (14.843)
{537.128) {488.796)
134.761 {41.933)
{38.315) 2.983
96.446 {31.950)




PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2017 y 2016

A) Estados de Ingresos y Gastes Reconocidos
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en euros)

Nota 2017 2016
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 96.446 (31.950}
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Subvenciones, donaciones y legados 16.754 -
Efecto impositivo {4.189) -
Total ingresos y gastos imputados directamente en
el patrimonio neto 12,565 -
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Subvenciones, donaciones y legados Nota 16 (279.465) -
Efecto impositivo 69.866 -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y
ganancias {209.599) -
Total de ingresos y gastos reconocidos {100.588) {31.950}

La memoria adjunta forma parte integranie de Jas cuentas anuales.
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Estados de Flujos de Efectivo
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2017 y 2016

|Expresados en euros)

Nota 2017 2016
Fiujos de efectivo de las actividades de explotacion
Resultado del ejercicio antes de impuestos 134.761 {41.933)
Ajustes del resultado
Amortizacién del inmovilizade Notas 6y 7 1,736.628 860,514
Correciones valorativas por deterioro Nota 12 - 12.777
Imputacién de subvenciones Nota 16 (279.485) -
Ingresos financieros {357} (3)
Gastos financieros 546,641 473,956
Diferencias de cambio (8.158) 14.843
Otros ingresos y gastos Notas 6y 7 {1.387.180) -
Cambios en el capital corriente
Existencias 2.646.481 (2.708.755)
Deudores y cuentas a cobrar {1.397.420) {541.777)
Otros activos corrientes 358.433 {11.811)
Acreedores y otras cuentas a pagar {2.724.579) 1.822.849
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacitn
Pagos de intereses (496.641) {473.956)
Cobros de intereses 357 3
Pagos {cobros) por impuestos sobre beneficios 16.763 -
Ctros pagos {cobros) - {120)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (854.764) (588.113)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos por inversiones
Inmovilizado intangible Nota 5 (171,365} {275,108)
Inmovilizade material {(1.800.978) (3.217.182)
Activos no corrientes mantenidos para la venta (17.088} -
Cobros por desinversiones
Ernpresas del grupo y asociadas 32.500 -
Inmovilizado material 45.000 -
Flujos de efectivo de las actividades de inversién (1.911.931} (3.492.280)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Amortizacién de instrumentos de patrimonic (223.081) -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emision
Deudas con entidades de crédito 3.396.669 2.946.478
Devolucién y amortizacién de
Deudas con empresas del grupc y asociadas (256.611) 880
Otras - {10.652)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién 2.916.977 2.936.816
Efecto de las variaciones de los tipos de cambic - {14.843)
Aumento/Disminucion neta del efectivo o equivalentes 150,282 {1,158.430)
Efectivo o equivalentes al comienzo de ejercicio 124.326 1.282,7556
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio 274.607 124,325

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.
Memoria de [as Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2017

Naturaleza y Actividades de la Sociedad

Plasticos Compuestos, S.A. len adelante la Sociedad) es una sociedad constituida en Espafia de
conformidad con la Ley de Sociedades de Capital. Su actividad principal consiste en la transformacién de
resinas termoplasticas. Su domicilio social se encuentra en la calle Orfebreria 3 de Palau-Sclita i Plegamans
(Barcelona) donde desarrolla sus actividades.

Tal y como se describe en la nota 5, la Sociedad posefa una participacién en una scciedad dependiente.
Como consecuencia de ello la Sociedad era dominante de un Grupe de sociedades de acuerdo con la
legislacion vigente. La presentacién de cuentas anuales consolidadas era necesaria, de acuerdo con
principios y normas contables generalmente aceptados, para presentar la imagen fiel de la situacion
financiera y de los resultados de las operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de
efectivo del Grupo. Sin embargo, tal y come se describe en la nota 5, durante el gjercicio 2017 la Sociedad
ha llevado a cabo una fusién por absorcién con dicha sociedad dependiente. La informacion relativa a las
participaciones en empresas del grupo se presenta en el Anexo Il

Como consecuencia de la fusidn descrita en la nota 5, no existe obligacion de formular cuentas anuales
consolidadas a 31 de diciembre de 2017 de Plasticos Compuestos, S.A. y Sociedades dependientes. Los
Administradores formularon el 10 de marzo de 2017 las cuentas anusles consolidadas de Plésticos
Cormpuestos, S.A. y Sociedades dependientes del ejercicio 2016, que mostraron unos beneficios
consolidados de 113,898 euros y un patrimoenio neto consolidado de 10.332.684 euros.

Al 31 de diciembre de 2017, Plasticos Compuestos, S.A. no formaba unidad de decisién segtn lo dispuesto
en la Norma 13° de las Normas de Elaboracion de Cuentas Anuales con otras sociedades domiciliadas en
Espafia.

Bases de presentacion

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han forrmulado a partir de los registros contables de la Sociedad. Las cuentas
anuales del ejercicio 2017 se han preparado de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 v de los resultados de sus operaciones,
de los cambios en el patrimonio neto v de los flujos de efectivo correspondientes al gjercicio anual
terminade en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2017, que han sido
formuladas el 30 de marzo de 2018, serdn aprobadas por la Junta General de Accicnistas sin modificacién
alguna.

Comparacién de la informacién

las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacidn, de la cuenta de pérdidas y ganancias, de! estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de
flujos de efectivo y de la memoria, ademds de las cifras del ejercicio 2017, las correspondientes al gjercicio
anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2016 aprobadas por la Junta General de
Accionistas de fecha 22 de junio de 2017,

Con motivo de la fusién indicada en la nota 5, determinadas partidas del balance, de la cuenta de

resultados vy el estado de flujos de efectivo del ejercicio 2017, no son directamente comparables con las
cifras del gjercicio 2016.

(Continua)
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuzles se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacidn de las incertidumbres y juicios relevantes en la aplicacion de
politicas contables

La preparacidn de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables relevantes y la
realizacién de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Sociedad. En este sentido, se resumen a continuacion un detalle de los aspectos que han implicado un
mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hip6tesis y estimaciones son significativas para la
preparacion de las cuentas anuales.

{ii  Estimaciones coniables relevantes e hipdtesis

La Sociedad realiza estimaciones en relacién a las vidas Gtiles de los elementos incluidos dentro de
su inmovilizado.

La correccion valorativa par insolvencias de clientes, la revision de saldos individuales en base a la
calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del mercado y analisis histérico de las
insolvencias a nivel agregado, estdn sujeto un elevado juicio.

{iif  Juicios relevantes en la aplicacion de politicas contables

La direccién de la Sociedad aplica juicios relevantes referidos al valor razonable de determinados
instrumentos financieros.

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
calculado en funcidn de la mejor informacidn disponible al 31 de diciembre de 2017, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los préximos
ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las maodificaciones que, en su caso, se derivasen de los
ajustes & efectuar durante los préximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

Distribuciéon de Resultados

La aplicacién de pérdidas del gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018, formulada por los
Administradores y aprobada por la Junta General de Accionistas el 22 de junio de 2017, consistié en su
traspaso integre a resultados negativos de ejercicios anteriores.

La propuesta de distribucién del resultado de 2017 v otras reservas de la Sociedad a presentar a la Junta
General de Accionistas es como sigue:

Euros
Base de reparto
Beneficios del ejercicio 96.446,00
Distribucién
Reserva legal 9.444,60
Compensacion de perdidas de ejercicios anteriores 87.001,40
96.446,00

(Contintia)
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales

Al 31 de diciemnbre, los importes de las reservas no distribuibles son como sigue:

Euros
2017 2016

Reservas no distribuibles:
Reserva legal 276.696 276.606

Las reservas de la Sociedad designadas como de libre distribucion, asi como el beneficio del gjercicio,
estdn sujetas, no obstante, a las limitaciones para su distribucion que se exponen a continuacion:

Hasta que la partida de gastos de investigacién y desarrollo no haya side totalmente amortizada estd
prohibida la distribucion de dividendos, a menos que el importe de las reservas disponibles sea, como
minime, igual al importe de los saldos no amortizados. Al cierre del ejercicio finalizado al 31 de diciembre
de 2017 la Sociedad tiene gastos de investigacién y desarrollo registrados en el epigrafe por importe de
1.816.661 euros (238.650 euros en 2016).

Normas de Registro y Valoracion

Combinaciones de negociocs

La Sociedad {entidad absorbente} ha realizado durante el efercicio 2017 una fusién per absorcién con su
sociedad dependiente Colores y Compuestos Plasticos, S.A.U. {entidad absorbida), la cual fué adguirida en
gjercicios anteriores,

Al tratarse de una operacién de fusién de una sociedad dependiente la combinacion de negocics se ha
reconocido de acuerdo con [o establecido en la Norma de Registro y Valoracién 21° del Plan General de
Contabilidad, reconociéndose los activos y pasivos a valor consolidado.

Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicién o a su
coste de produccion, siguiendo los mismos principios que los establecidos en la determinacién del coste
de produccion de las existencias. La capitalizacion del coste de produccién se realiza a través del epigrafe
“Trabajos efectuados por la empresa para su active” de la cuenta de pérdidas y ganancias. El inmovilizado
intangible se presenta en el balance de situacion por su valor de coste minorado en el importe de las
amortizaciones vy correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

() Investigacién y desarrollo

Los gastos relacionados con las actividades de investigacién se registran como un gasto en la cuenta
de pérdidas y ganancias a medida que se incurren.

La Sociedad procede a capitalizar [os gastos de investigacién incurridos en un proyecto especifico e
individualizado que cumplen las siguientes condiciones:

- El coste esté claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.
- Se puede establecer una relacién estricta entre “proyecto” de investigacion y objetivos

perseguidos y obienidos. La apreciacién de este requisito se realiza genéricamente para cada
conjunto de actividades interrelacionadas por la existencia de un objetiva cormdn,

{Continua)
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Memoria de las Cuentas Anuales

La Sociedad procede a capitalizar los gastos de desarrollo incurridos en un proyecto especifico e
individualizado que cumplen las siguientes condiciones:

- Se puede valorar de forma fiable el desembolso atribuible a la realizacion del proyecto.

- La asignacion, imputacién y distribucion temporal de los costes del proyecto estan claramente
establecidas.

- Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacion del proyecto, tanto para el caso de
explotacién directa, como para el de la venta a un tercero del resultado del proyecto una vez
concluido, si existe mercado.

- La rentabilidad econdmico-comercial del proyvecto estd razonablemente asegurada.

- La financiacién para completar la realizacién del mismeo, la disponibilidad de los adecuados
recursos técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el activo
intangible estan razonablemente aseguradas.

- Existe una intencién de completar el activo intangible, para usarlo o venderlo.

Si la Sociedad no puede distinguir la fase de investigacion de la de desarrollo, los gastos incurridos se

tratan como gastos de investigacién.Si la Sociedad no puede distinguir la fase de investigacion de la

de desarrollo, los gastos incurridos se tratan como gastos de investigacién,

Los gastos imputados a resultados en ejercicios anteriores, no pueden ser objeto de capitalizacidn
posterior cuando se cumplen las condiciones.

En el momento de la inscripcién en el correspondiente Regisiro Plblico, los gastos de desarrollo se
reclasifican a la partida de Patentes, licencias, marcas y similares.

Aplicaciones informéaticas

Las aplicaciones informaticas adquiridas v elaboradas por la propia empresa, incluyendo los gastos de
desarrollo de paginas web, se reconocen en la medida en que cumplen las condiciones expuestas
para los gastos de desarrollo. Los desembolsos realizados para el desarrollo de una pégina web por
motivos promacionales o de anuncio de los productos o servicios de la Sociedad, se reconocen como
gastos en el momento en que se incurre en ellos. Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones
informéticas se llevan a gastos en el mormento en que se incurre en ellos.

Costes posteriores

Los costes postetiores incurridos en el inmovilizado intangible, se registran como gasto salvo que
aumenten los beneficios econémicos futuros esperados de los activos.

Vida atil y Amortizaciones

La amortizacién de los inmovilizados intangibles se realiza distribuyendo el importe amortizable de
forma sistemética a lo largo de su vida Gtil mediante la aplicacién de los siguientes criterios:

(Continta}
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Método de Afios de vida
amortizacién  (til estimada

Desarrollo Lineal 5
Patentes y marcas Lineal 5
Aplicaciones informaticas Lineal 4
Otro inmovilizado intangible Lineal 10

Los gastos de investigacion se amortizan linealmente desde la fecha de activacién v los gastos de
desarrollo se amortizan linealmente desde la fecha de terminacién de los proyectos.

La Sociedad revisa el valor residual, 1a vida (til y el método de amortizacién de los inmovilizados
intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se
reconocen como un cambic de estimacion,

Deterioro del valor del inmovilizado

La Sociedad evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro v las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizadoe intangible de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado (d)Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o
depreciacion.

{c} Inmovilizado material

{i

{ii}

Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados & su precio de adguisicion o a
su coste de produccién, siguiendo los mismos principios aue los establecidos en la determinacion del
coste de produccién de las existencias.

Los anticipos a cuenta de inmovilizado se reconocen inicialmente por su coste, En ejercicios
posteriores y siempre gue el periodo que medie entre el pago vy la recepcion del activo exceda de un
ano, los anticipos devengan intereses al tipo incremental del proveedor,

La capitalizacion del coste de produccion se realiza a través del epigrafe “Trabajos efectuados por la
empresa para su active” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los ingresos accesorios obtenidos
durante el periodo de pruebas y puesta en marcha se reconocen como una minoracion de los costes
incurridos, El inmovilizado material se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el
importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Amortizaciones

La arnortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida Gtil. A estos efectos se entiende por importe
armortizable el coste de adguisicidén menos su valor residual. La Sociedad determina el gasto de
amortizacidn de forma independiente para cada componente, que tenga un coste significativo en
relacion al coste total del elemento y una vida til distinta del resto del resto del elemento,

La amortizacidn de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacién de
los criterios que se mencionan a continuacion:

{Contintia)
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Memoria de las Cuentas Anuales

Método de Anfos de vida
amortizaciéon  (til estimada

Construcciones Lineal 25
Instalaciones técnicas y maguinaria Lineal 18
Otras instalaciones, utillaje y mobiliaric Lineal 5-25
Otro inmovilizado material Lineal 10

La Sociedad revisa €l valor residual, la vida Gtil y el método de amoriizacién del inmovilizado material
al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen
como un cambio de estimacién.

{iily Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiente inicial del activo, solo se capitalizan aquellos costes incurridos en
la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la vida (til,
debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos sustituidoes. En este sentido, los costes
derivados del mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados a medida que
se incurren.

Las sustituciones de elernentos del inmovilizado material susceptibles de capitalizacion suponen la
reduccién del valor contable de los elementos sustituidos. En aquellos casos en los gue el coste de
los elementos sustituidos no haya sido amortizado de forma independiente y no fuese practicable
determinar el valor contable de los mismos, se utiliza el coste de la sustitucién como indicativo del
coste de los elementos en el momento de su adquisicion o construccion.

{iv) Deterioro del valor de los activos

La Sociedad evalia y determina las correcciones valorativas por deterioro vy las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizade material de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apariado {d)Deterioro de valor de actives no financieros sujetos a amortizacion o
depreciacion,

Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion

La Sociedad sigue el criteric de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el
potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion, al objeto de
comprobar si el valor contable de los mencicnados activos excede de su valor recuperable, entendido
como el mayor entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso,

Asimismo, y con independencia de la existencia de cualguier indicio de deterioro de valor, la Sociedad
comprueba, al menos con una petiodicidad anual, el potencial deterioro del valor que pudiers afectar a los
inmovilizados intangibles que tedavia no estén en condicicnes de uso,

El céiculo del valor en uso del activo se realiza en funcidn de los flujos de efectivo futuros esperados gue
se derivarén de la utilizacién del active, las expectativas sobre posibles variagicnes en el importe o
distribucién temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por soportar la
incertidumbre relacionada con el activo y otros factores que los participes del mercado considerarfan en la
valoracién de los flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

{Continda}




(e

(f)

9
PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Por otra parte, si la Sociedad tiene dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémico-
comercial de los proyectos de investigacion y desarrollo en curso, los importes registrados en el balance de
situacién se reconocen directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado intangible de la cuenta de
pérdidas y ganancias, no siendo reversibles.

La Sociedad evalla en cada fecha de cierre, si existe algln indicio de que la pérdida por deterioro de valor
reconocida en gjercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por deterioro de
valor correspondientes al fondo de comercio no son reversibles. Las pérdidas por deterioro del resto de
activos soélo se revierten si se hubiese producido un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar
el valor recuperable del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias.
No ohstante la reversion de la pérdida no puede aumentar el valer contable del activo por encima del valor
contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro.

Arrendamientos

{i)

Contabilidad del arrendatario

L.os contratos de arrendamiento, que al inicio de los mismos, transfieren a la Sociedad
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos, se clasifican
como arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos,

Arrendamigntos financieros

Al comienzo del plazo del arrendamiento, la Sociedad reconoce un activo y un pasivo por el menor
del valor razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento. Los
costes directos iniciales se incluyen como mavyor valor del activo. Los pagos minimos se dividen
entre la carga financiera y la reduccion de la deuda pendiente de pago. Los gastos financieros se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la aplicacion del método del tipo de interés
efectivo.

Los principics contables que se aplican a los activos utilizados por la Sociedad en virtud de la
suscripcidn de contratos de arrendamiento clasificados como financieros son los mismos que los
gue se desarrollan en el apartade (c). No obstante, si no existe una seguridad razonable de que la
Sociedad va a obtener la propiedad al final del plazo de arrendamiento de los activos, éstos se
amortizan durante el menor de la vida Gtil o el plazo del mismo,

- Arrendamientes operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se
reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo del arrendamiento excepto que resulte mas
representativa oira base sistemaética de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrdn temporal
de los beneficios del arrendamiente.

Instrumentos financiercs

{i}

Reconocimiento

La Sociedad recenoce un instrumento financiere cuando se convierte en una parte obligada del
contrato o negocio juridico conforme & las disposiciones del mismo.

{Continta)
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Clasificacién y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un
activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo
econdmico del acuerde contractual v con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de
instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracteristicas v a las intenciones de la Sociedad en el momento de su reconocimiento inicial.

Principios de compensacién

Un activo financiero y un pasivo financiero son objetoe de compensacion sélo cuando la Sociedad
tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar la
cantidad neta o de realizar €] activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos vy partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y créditos
por operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado
activo distintos de aquellos clasificados en otras categorfas de activos financieros. Estos activos se
reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccién incurridos vy se
valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o
se espere recibir en el corto plazo v el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
norminal.

La Sociedad valora los préstamos y partidas a cobrar al coste amortizade siempre que a [a vista de las
condiciones contractuales puedan realizarse estimaciones fiables de los flujos de efectivo.

Inversiones en empresas del grupo

Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente, a
través de dependientes ejerce control, segin lo previsto en el art, 42 del Cédigo de Comercio o
cuando las empresas estan coniroladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o
juridicas que actlien conjuntamente o se hallen bajo direccién (inica por acuerdos o clausulas
estatutarias.

El control es el poder, para dirigir [as politicas financiera y de explotacién de una empresa, con el fin
de obtener beneficios de sus actividades, considerandose a estos efectos los derechos de voto
potenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder de la Sociedad o de
terceros.

Las inversiones en empresas del grupo se reconocen inicialmente al coste, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada y se valoran posteriormente al coste, menos el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Las inversiones en empresas del grupo

adguiridas con anterioridad &l 1 de enero de 2010, incluyen en el coste de adquisicién, los costes de
transaccién incurridos.

Intereses

Los intereses se reconocen por el métedo del tipo de interés efectivo.

{Contintia}




11
PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

{vii) Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente los riesgos vy beneficios derivados de su titularidad.

{(viii} Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupe de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una pérdida por
deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno 0 mas eventos gque han
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de |a pérdida
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos
financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de
préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producido una reduccion o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

Deterioro de valor de activos financieros valorades a coste amortizado

El importe de la pérdida por deterioro del valor de activos financieros valorados a coste amortizado
es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se ha incurrido,
descontados al tipo de interés efectivo original del activo. Para los activos financieros a tipo de
interés variable se utiliza el tipo de interés efectivo que corresponde a la fecha de valoracién segln
las condiciones contractuales. Para instrumentos de deuda clasificados como inversiones a
vencimiento, la Sociedad utiliza el valor de mercado de los mismos, siempre que éste sea lo
suficientemente fiable como para considerarlo representative del valor que pudiera recuperar.

Inversiones en empresas del grupo valorados a coste

El céleulo del deterioro se determina como resultado de la cormparacién del valor contable de la
inversién con su valor recuperable, entendido como el mayor del valor en uso o valor razenable
menos los costes de venta.

En este sentido, el valor en use se calcula en funcidn de la participacién de la Sociedad en el valor
actual de los flujos de efectivo estimados de las actividades ordinarias y de la enajenacion final o de
los flujos estimados que se espera Tecibir del repario de dividendos vy de la enajenacion final de la
inversién.

No obstante v en determinados casos, salvo mejor evidencia del importe recuperable de la
inversion, en la estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracion el
patrimonio neio de la sociedad participada, ajustado, en su caso, a los principios y normas contables
generalmente aceptados en la normativa espafiola que resultan de aplicacién, corregido por las
plusvalias tacitas netas existentes en la fecha de la valoracién,

En ejercicios postetiores se reconocen las reversiones del deterioro de valor, en la medida en que
exista un aumento del valor recuperable, con el limite del valor contable que tendria la inversidn si
no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

La pérdida o reversion del deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.(f)
Instrumentos financieros.

(Continda)
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Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se
clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor razonable con cambios
en [a cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en su
caso, los costes de transaccion que son directamente atribuibles a la emision de los mismos. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste
amortizedo utilizando el método del tipe de interés efectivo.

No obstante los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o
se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
neminal,

La Sociedad valora los pasivos financieros al coste amortizado siempre que a la vista de las
condiciones contractuales puedan realizarse estimaciones fiables de los flujos de efectivo.

La Sociedad valora al coste, incrementado por los intereses que deba abonar al prestamista de
acuerdo con las condiciones contractuales, los préstamos participativos en que los intereses tienen
caracter contingente por estar condicionados al curnplirmiento de un hito de la Sociedad, por ejemplo
la obtencién de heneficios o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de
la actividad de la misma. En estos casos, los costes de transaccion se imputan linealmente a lo largo
de la vida del préstamo.

Fianzas

Las fianzas entregadas se valoran siguiendo los criterios expuestos para los activos financieros. La
diferencia entre el importe entregado y el valor razonable, se reconoce como un page anticipado que
se imputa a la cuenta de pérdidas vy ganancias durante el periodo de arrendamiento {durante el
periodo que se presta el seivicio). Los anticipos cuya aplicacién se va a producir a largo plazo, son
objeto de actualizacién financiera al cierre de cada ejercicio en funcidn del tipo de interés de mercado
en €l momento de su reconocimiento inicial,

Bajas y medificaciones de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la
obligacién contenida en el pasivo ¢ bien estd legalmente dispensada de la responsabilidad principal
contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

{g) Existencias

i}

General
Las existencias se valoran inicialmente por el coste de adquisicién o produceién.

El coste de adquisicién incluye el importe facturado por el vendedor después de deducir cualquier
descuento, rebaja u otras partidas similares asf como los intereses incorporados al nominal de los
débitos, més los gastos adicionales que se producen hasta que los bienes se hallen ubicados para su
venta y otros directamente atribuibles a la adquisicion, asf como los gastos financieros y los
impuestos indirectos no recuperables de la Hacienda Publica.

Los anticipos a cuenta de existencias figuran valorados por su coste.
El coste de las materias primas y otros aprovisionamientos, el coste de mercaderias vy el coste de

transformacion se asigna a las distintas unidades en existencias mediante la aplicacién del método
del coste medio ponderado,

(Continda)
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El valor de coste de las existencias es objeto de correccidn valorativa en aquellos casos en los que su
coste exceda su valor neto realizable. A estos efectos se entiende por valor neto realizable:

- Para las materias primas y otros aprovisionamientos, su precic de reposicién. La Sociedad no
reconace la correccion valorativa en aquellos casos en los que se espera que los productos
terminados a los que se incorporan las materias primas y otros aprovisicnamientos vayan a ser
enajenados por un valor equivalente a su coste de produccion o superior al mismo;

- Para las mercaderias y los productos terminados, su precic estimado de venta, menos los costes
necesarios para la venta;

- Para productos en curso, el precio estimado de venta de los producios terminados
correspondientes, menos los costes estimados para finalizar su produccién y los relacionados con
suU venta;

La correccién valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados, si las circunstancias
que causaren la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una clara evidencia de un
incremento del valor neto realizable come consecuencia de un cambio en las circunstancias
econdmicas. La reversion de la correccidn valorativa tiene como limite el menor del coste y el nuevo
valor neto realizable de las existencias.

Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valer de las existericias se reconocen
contra los epigrafes Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion y
Aprovisionamientos, segln el tipo de existencias,

Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos v gastos reconocidos en
patrimonio neto cuando se obtiene, en su caso, la concesion oficial de las mismas v se han cumplido las
condiciones para su concesion o no existen dudas razonables sobre la recepcién de las mismas.

Subvenciones concedidas para adquirir un activo: si las condiciones del otorgamiento exigen mantener [a
inversion durante un determinado niimero de arios, se considerard no reintegrable cuando al cierre del
sjercicio se haya realizado la inversién vy no existan dudas razenables de que se mantendré en el periodo
fijado en los términos de la concesién.

Las subvenciones, donaciones y legados de car&cter monetario se valoran por el valor razonable del
importe concedido v las de cardcter no monetario por el valor razonable del activo recibido.

En ejercicios posteriores las subvenciones, donaciones y legados se imputan a resultados atendiendo a su
finalidad.

Las subvenciones de capital se imputan al resultado del ejercicio en proporcién a la amortizacion
correspondiente a los activos financiados con las mismas ¢ en su caso, cuando se produzea la enajenacién,
baja o correccion valorativa por deterioro de los mismos.

En el caso de activos no depreciables, la subvencién se imputa a resultados del ejercicio en el que se
produce la ensajenacidn, baja o correccion valorativa por deterioro de los mismos.

Las subvenciones que se conceden para financiar gastos especificos se imputan a ingresos en el ejercicic
gue se devengan los gastos financiados.

{Continda)
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Retribuciones a empleados a corto plazo
La Sociedad reconoce el coste esperado de las retribuciones a corto plazo en forma de permisos
remunerados cuyos derechos se van acumutando, 2 medida gue los empleados prestan los servicios que

les otorgan el derecho a su percepcion. Si los permisos no son acumulativos, el gasto se reconoce a
medida que se producen los permisos.

Provisiones

iy  Criterios generales
Las provisicnes se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal,
contractual, implicita o tacita, come resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida

de recursos que incorporen beneficios econdrmicos futuros para cancelar tal obligacidn; y se puede
realizar una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Ingresos por venta de bienes

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen por el valor razonable de la contrapartida recibida o a
recibir derivada de los mismos, Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de descuentos,
asl como los intereses incorporados al nominal de los créditos, se registran como una minoragion de los
mismos,

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van a
cumplir las condiciones que determinan su concesidn como una reduccion de los ingresos por ventas.

(il  Ingresos por venias
Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Sociedad:

- Ha transmitido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad de los
hienes;

- No conserva ninguna implicacidn en la gestién corriente de los bienes vendidos en el grado
usualmente asociado con |a propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

- Elimporte de los ingresos y los costes incurridos ¢ por incurrir pueden ser valorados con fiahilidad;
- Es probable que se reciban los beneficios econdmicos asociados con la venta; y

- Los costes incurridos o por incurrir relacionados con la transaccion pueden ser valorados con
fiabilidad;

(it  Prestacion de servicios

Los ingresos derivades de la prestacion de servicios, se reconocen considerando el grado de
realizacién a la fecha de cierre cuando el importe de los ingresos; el grado de realizacidn; los costes
ya incurridos y los pendientes de incusrir pueden ser valorados con fiabilidad v es probable que se
reciban los neneficios econémicos derivados de la prestacion del servicio,

{Continua}
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Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades que se espera
pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o
aprohados y pendientes de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una
transaccidn o suceso econdémico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra
patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

El Grupo Plasticos Compuestos, S.A., compussto por las sociedades Plasticos Compuestos, S.A. y Colores
y Compuestos Pidsticos, S.A.U., ha venido tributando en régimen de declaracidn consolidada hasta la fecha
de su fusidn, tal y como se describe en la nota 5. A partir de ese momento, la Sociedad tributa en el
Impuesto sobre Sociedades individualmente.

El gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las sociedades que se encuentran en régimen de
declaracion consolidada, se determina teniendo en cuenta, ademds de los pardmetros a considerar en caso
de tribulacién individual expuestos anteriormente, los siguientes:

- Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la eliminacion de
resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivadas del proceso de determinacion de la
base imponible consolidada.

- Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal en e régimen de
declaracién consolidada; a estos efectos, las deducciones y bonificaciones se imputarén a la sociedad
gue realizd la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para obtener el derecho a Ja deduccién o
bonificacion fiscal.

Las diferencias ternporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas del grupo
fiscal, se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y se valoran por el tipo impositivo
aplicable a la misma.

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de [as sociedades del Grupo que
han sido compensados por el resto de las sociedades del Grupo consolidado, surge un crédito v débito
reclproco entre las sociedades a las que corresponden y las sociedades que lo compensan. En caso de
gue exista un resultado fiscal negative que no pueda ser compensado por el resto de sociedades del Grupo
consolidado, estos créditos fiscales por pérdidas compensables son reconocidos como actives por
impuesto diferido, considerando para su recuperacion al grupo fiscal como sujeto pasivo.

La Sociedad dominante del Grupo registra el importe total a pagar {a devolver) por el Impuesto scbre
Sociedades consolidado con cargo (abono) a Créditos (Deudas) con empresas del grupo y asociadas.

El importe de la deuda (crédito) correspondiente a las sociedades dependientes se registra con abono
{cargo) a Deudas {Créditos) con empresas del grupo y asociadas.

(i) Reconocimiento de pasives por impuesto diferido

La Scciedad reconcce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos, excepto que surjan del
reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccién que no es
una combinacion de negocios y en la fecha de |a transaccion ne afecta ni al resultado contable nia la
base imponible fiscal.

(Continda)
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Reconocimiento de activos por impuesto diferide

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido siempre que resulte probable que existan
ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion o cuando la legislacion fiscal contemple
Iz posibilidad de conversién futura de activos por impuesto diferido en un crédito exigible frente a la
Administracion Publica.

La Sociedad reconoce la conversion de un activo por impuesto diferido en una cuenta a cobrar frente
a la Administracién Pulblica, cuando es exigible segun lo dispuesto en la legislacion fiscal vigente, A
estos efectos, se reconoce la baja del activo por impuesto diferide con carge al gaste por impuesto
sobre beneficios diferido y la cuenta a cobrar con ahono al impuesto sobre beneficios corriente.

No obstante, los activos que surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccién
gue no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponible fiscal, no son objeto de reconocimiento.

La Sociedad sélo reconoce [os activos por impuestos diferido derivados de pérdidas fiscales
compensables, en la medida gue sea probable que se vayan a obtener ganancias fiscales futuras que
permitan compensarlos en un plazo no superior al establecido por la legislacién fiscal aplicable, con el
limite maximo de diez afos, salvo prueba de que sea probable su recuperacion en un plazo superior,
cuando la legislacién fiscal permita compensarlos en un plazo superior 0 no establezca limites
temporales a su compensacion.

Por el contrario se considera probable que la Sociedad dispone de ganancias fiscales suficientes para
recuperar los activos por impuesto diferido, siempre que existan diferencias temporarias imponibles
en cuantfa suficiente, relacionadas con la misma autoridad fiscal y referidas al mismo sujeto pasivo,
cuya reversidn se espere en el mismo sjercicio fiscal en el que se prevea reviertan las diferencias
temporarias deducibles o en ejercicios en los que una pérdida fiscal, surgida por una diferencia
temporaria deducible, pueda ser compensada con ganancias anteriores o posteriores. Cuando las
Ginicas ganancias fiscales futuras se derivan de la existencia de diferencias temporarias imponibles,
los activos por impueste diferido derivados de pérdidas fiscales compensables se limitan al 70% del
importe de los pasives por impuesto diferido reconocidos.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido que no han sido objeto de reconocimiento
por exceder del plazo de recuperacion de los diez aios, @ medida que el plazo de reversién futura no
excede de los diez afios contados desde la fecha del cierre del ejercicic o cuando existan diferencias
temporarias imponibles en cuantia suficiente,

Valoracidn de activos y pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos gue vayan a ser de
aplicacién en los ejercicios en los gue se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
norrmativa y fipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacidn y una vez
consideradas las consecuencias fiscales que se derivardn de la forma en que la Sociedad espera
recuperar los activos o liquidar los pasivos. A estos efectos, la Sociedad ha considerado la deduccion
por reversién de medidas temporales desarrollada en la disposicién transitoria trigésima séptima de la
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, como un ajuste al tipo impositivo
aplicable a la diferencia temporaria deducible asociada a la no deducibilidad de las amortizaciones
practicadas en los ejercicios 2013 y 2014,

Compensacidn v clasificacién

La Sociedad sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre beneficios si existe un derecho
legal a su compensacion frente a las autoridades fiscales y tiene la intencién de liquidar las
cantidades que resulten por su importe neto o bien realizar los activos y liquidar los pasivos de forma
simultanea.

(Continda)
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Los activos y pasivos por impuesto diferide se reconocen en balance de sitvacion como activos o
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha de esperada de realizacion o liquidacion.

{m) Clasificacién de activos y pasivos entre corriente y no corriente

{n)

{o}

La Sociedad presenta el balance de situacién clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente. A
estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos gue cumplan los siguientes criterios:

- Los activos se clasifican como corrientes cuande se espera realizarlos o se pretends venderlos o
consurnirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacién de la Sociedad, se mantienen
fundamentalmente con fines de negociacion, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce meses
posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excepto en
aguellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos
dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

- Los pasivos se clasifican como corrientes cuandoe se espera liquidarlos en el ciclo normal de la
explotacion de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se tienen que liguidar
dentro del periodo de doce meses desde la fecha de cierre o la Sociedad no tiene el derecho
incondicional para aplazar la cancelacion de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de
clerre,

- Los pasivos financieros se clasifican come corrientes cuando deban liguidarse dentro de los doce meses
siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original sea por un periodo superior a doce meses y
exista un acuerdo de refinanciacion o de reestructuracién de los pagos a largo plazo que haya concluido
después de la fecha de cierre y antes de que las cuentas anuales sean formuladas.

Medioambiente

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de forma duradera en su
actividad y cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medicambiental y la proteccién y mejora
del medio ambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacidn futura de las operaciones
de la Sociedad, se reconocen como activos mediante la aplicacién de criterios de valoracion, presentacion y
desglose consistentes con los que se mencionan en el apartado {¢) Inmovilizado material.

Transacciones entre empresas del grupo

Las transacciones entre empresas del grupo, salve aquellas relacionadas con fusiones, escisiones y
aportaciones no dinerarias de negocios, se reconocen por el valor razonable de la contraprestacién
entregada o recibida, La diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con la
sustancia econémica subyacente,

{Continda)




18
PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

{5) Combinaciones de negocios

Durante el ejercicio 2017, la Sociedad se ha fusionado con su dependiente Colores y Compuestos
Plasticos, S.A.U.. La sociedad Colores y Compuestos Plasticos, S.A.U. estaba domiciliada en la calle
Orfebrerfa, nimero 3, de Palau-Solitd i Plegamans, y tenia como actividad principal la realizacién de
actividades de maquils para la Sociedad.

El proyecte de fusién ha sido preparado y suscrito por los Administradores de ambas sociedades con fecha
9 de junio de 2017. El acuerdo de fusion ha sido aprobado por las Juntas Generales de Accionistas da
fecha 22 de junio de 2017 y ha sido vélidamente inscrito en el Registro Mercantil de Bacelona en fecha 30
de junio de 2017. Esta fusién por absoreién no ha conllevado establecer ecuacién de canje, ampliacién de
capital, compensacién complementaria en dinerc ni emisién de nuevas acciones de Plisticos Compuestos,
S.A.. La fusién se ha realizado por disolucion sin liquidacion de la sociedad absorbida y traspaséndose en
blogue, por sucesién universal todo el patrimonio de ésta a la sociedad absorbente. Asimismo, dicha
operacion de fusién queda acogida al régimen de neutralidad fiscal previsto por la legislacién. De acuerdo
con lo establecido en la Norma de Registro y Valoracion 21° del Plan General de Contabilidad, la fusién
tiene efectos contables el 1 de enero de 2017.

Con anterioridad a la fusi6n, la Sociedad mantenia una inversion en la sociedad absorbida por importe de

3.234 miles de euros, correspondiente a 23.334 acciones que representaban un porcentaje de participacion
del 100%.

{Continla}
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Los importes reconocidos a la fecha de adquisicién de los activos y pasivos por su valor consolidado, que
coincide con su valor contable previo, son come sigue:

Euros
Valor
Valor contable
asignado previo

Inmovilizado intangible 610,905 610.905
Inmovilizado material 3.461.233 3,461,233
Inversiones financieras a largo plazo 35.352 35.362
Activos por impuesto diferido 238.482 238.482
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 576.885 576.885
Inversiones financieras a corto plazo 44,228 44.228
Periodificaciones de activo a corto plazo 12.014 12.014
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10.439 10.439
Total activos 4.989.538 4.989.538
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 384.304 384.304
Deudas a largo plazo 11.666 11.666
Pasivos por impuesto diferido 254.746 254.746
Deudas a corto plazo 73.426 73.426
Deudas a corto plazo empresas del grupo 363.425 363.425
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.237.172 1.237.172
Total pasivos y pasivos contingentes 2.324.739 2.324.738
Total activos netos 2.664.799 2.664.789
Total activos netos adquiridos 2.664.798

En el gjercicio 2016 la Sociedad habfa adquirido a Colores y Compusstos Plasticos, S.A.U. una cartera de
clientes valorada en 50.000 euros y que estaba reconocido bajo ¢l epigrafe de otro inmovilizado intangible
en el balance de la Sociedad (véase nota 6). Como consecuencia de la fusién descrita en este apartado, la
Sociedad ha procedido a dar de bajz este activo no corriente generado internamente en 2016.

Con motivo de la mencionada fusién, se ha reconcido una cargo & reservas por importe de 589.069 suros,

resuitante de la diferencia entre la inversion previa en la sociedad absorbida y los activos netos
reconocidos.

(ContinGa}
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(6) Inmovilizado Intangible

La composicién y los movimientos habidos en les cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible, excepto
el fondo de comercio, han sido los siguientes:

2017

Coste al 1 de enero
de 2017

Altas

Altas generadas
internamente
Combinaciones de
negocios (nota 5)

Traspasos

Coste al 31 de
diciembre de 2017

Amortizacion
acumulada al 1 de
enero de 2017

Amortizaciones

Amortizacién
acumulada al 31 de
diciembre de 2017

Valor neto contable
al 31 de diciembre
de 2017

Euros
Patentes,
licencias, Otro
marcas y Aplicaciones  inmovilizado
Desatrollo similares informaticas intangible Total
238.650 4,658 204.935 50.000 498.243
233.104 3.839 29.911 - 266.654
1.120.711 - - - 1.120.711
605.984 1.006 3.915 {50.000) 560.905
- - 54.231 - 54.231
2.198.449 9.303 292.992 - 2.500,744
- - {191.169} - {191.169)
{381.788) {954} {29.374) - {412.116)
(381.788) {954) {220.543} - (603.285)
1.816,661 8.349 72.44%9 - 1.897.459

{ContinGa}
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Coste al 1 de enero
de 2016
Altas

Coste al 31 de
diciembre de 2016

Amortizacion
acumulada al 1 de
enero de 2016
Amortizaciones

Amortizacion
acumulada al 31 de
diciembre de 2016

Valor neto contable
al 31 de diciembre
de 2016
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Euros
Patentes,
licencias, Otro
marcas y Aplicaciones  inmovilizado
Desarrollo similares informaticas intangible Total
24418 - 198.717 - 223.135
214.232 4.658 6.218 50.000 275.108
238.850 4,658 204.935 50.060 4498.243
- - {185,350} - {185.350)
- - {6.819} - (5.819)
- - {191.169} - {191.169}
238.650 4.658 13.766 50.000 307.074

{a) Investigacién y desarrollo

Los importes de investigacion y desarrollo capitalizados corresponden a los gastos incurridos en
actividades de investigacion y desarrollo llevados a cabo por la Sociedad para los proyectos sobre la
produccién de compatibilizantes para mezclas de polimeros v aditivos de filtro para UV, La Sociedad ests
haciendo un especial esfuerzo y una intensiva inversién que comenzé en el gjercicio 2015 y que continuard
en los préximos sjercicios. La Sociedad ha iniciade la amortizacién de este coste en este ejercicio por
considerar el proyecto finalizado, dotando una amortizacién de 275 miles de euros {0 euros en 2016).

Adicionalmente, como consecuencia de [a fusion con su filial Colores y Compuestos Plasticos, S.A.U.,
descrita en la nota 5, |a Sociedad ha incorporado otros proyectos de investigacién y desarrollo, refacionados
con la obtencién de films termoplésticos soplables y compostables, dentre de un programa subvencionado
por la Unién Europea, en el que dicha subsidiaria ha sido coordinadora {véase nota16). Debido que que el
proyecto no se encuenitra finalizado a 31 de diciembre de 2017 no se ha iniciado su amortizacion.

(b}  Otro inmovilizado intangible

Durante el ejercicio 20186, la Sociedad capitalizd un importe de 50.000 euros correspondiente a la
adquisicion de la cartera de clientes de su dependiente Colores y Compuestos Plasticos, $.A.U.. Debido a
que este activo fue originado dentro del grupo consolidado, con metivo de la fusién con dicha dependiente
(véase nota 5) dicho activo ha sido dado de baja.

{Continta)
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{c) Bienes totalmente amortizados

El coste de los inmovilizades intangibles que estdn totalmente amortizados y que todavia estan en uso al
31 de diciernbre es como sigue:

Euros
2017 2016

Aplicaciones informéticas 184.902 184.802

(7) Inmovilizado Material

La composicidn y los movimientos habides en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material se muestra
en el Anexo |.

{a} General

Al cierre del ejercicio 2015 la Sociedad realizé anticipos a proveedores de inmovilizado por un importe de
968.591 euros correspondientes a la adquisicién de nueva magquinaria. Este importe inciufa un anticipo por
valor de 857.931 euros por la compra de un inmovilizado cuyo coste total ascendié en 2016, a 2.157.708
euros y se correspondié a elementos de magquinaria destinada al proceso productivo de la Sociedad. Dicha
compra se llevé a cabo en délares amaricanos. El resto de las altas habidas durante el ejercicio 2016
también correspondieron, en su mayorfa a compras de nueva maquinaria.

En el gjercicio 2017, les altas més significativas han correspondido principalmenie a compras de magquinaria
e instalaciones técnicas.

{b) Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material que estan totalmente amortizados v que todavia estdn
en uso al 31 de diciembre es como sigue:

Euros
2017 2016
Construcciones 18.635 18.635
Instalaciones técnicas y maquinaria 5.337.862 5.177.801
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 929,155 895.125
QOtro inmovilizado 368.651 331.671
6.654.403 6.423.232

{c) Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estén sujetos los
elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

(d} Activos bajo arrendamiento financiero

La Sociedad tiene contratadas diversas operaciones de arrendamiento financiero sobre su inmovilizado
material {véase nota 8).

{Continda}
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(8) Arrendamientos financieros - Arrendatario

La Sociedad tiene las siguientes clases de activos contratadas en régimen de arrendamiento financiero:

Euros
Maquinaria Instalaciones Total

Reconoecido inicialmente por:

Valor razonable 3.003.212 300.436 3.303.648
Amortizacién acumulada (581.171) {100.646) (681.817)
Valor neto contable al 31 de diciembre 2017 2.422.041 188.780 2.621.831
Reconocido inicialmente por:

Valer razonable 2.731.359 300.436 3.031.795
Amartizacién acumulada {715.258) (79.616) (794.874)
Valor neto contable al 31 de diciembre 2016 2.016.101 220.820 2,236.921

No se ha reconocido como gasto ninguna cuota contingente por arrendamientos financieros ni en 2|

ejercicio 2017 ni el gjercicio 20186.

La conciliacidn entre el importe de los pagos futuros minimos por arrendamiento ¥ sU valor actual es como

sigue:
Euros
2017 2016
Pagos minimos futuros 1.797.419 1.667.967
Opcién de compra 45,783 45.215
Gastos financieros no devengados {237.062) {79.976)
Valor actual 1.606.140 1.633.206

Un detalle de los pagos minimos y valor actual de los pasivos por arrendamientos financieros desglosados

por plazos de vencimiento es como sigue:

Euros
2017 ' 2016
Pagos Pagos
minimos Valor actual minimos Valor actual
Hasta un afio 552.397 519.423 489.630 452.880
Entre uno y ¢inco afios 1.245.022 1.086.717 1.223.663 1.180.326
1.797.419 1.606.140 1.713.183 1.633.206
Menos parte coriente {652,397) {519.423) (489.630) {452.880)
Total no corriente 1.245.022 1.086.717 1.223.553 1.180.326

(Continta}
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Arrendamientos operativos - Arrendatario

Una descripcién de los contratos de arrendamiento mas relevantes es como sigue:

- Arrendamiento de un conjunto de naves industriales donde la Sociedad desarrolla su actividad sitas en
Palau Solita i Plegamans (Barcelona) con una superficie total de 10.802,72 m2. Dicho contrato de
arrendamiento tiene vencimianto 31 de marzo de 2035.

- Arrendamiento de una edificacién industrial y de oficinas, sito en Palau-Solita i Plegamans (Barcelona), con
una superficie total de 8.643 m2. Dicho contrato de arrendamiento tiene vencimiento 30 de septiembre de
2024,

Elimporte de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos es como sigue:

Euros
2017 2016

Pagos minimos por arrendamiento 568.645 302.177

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Euros
2017 2016
Hasta un afio 539.123 291.521
Entre une y cinco afios 2.156.491 591.868
Mas de cinco afos 4.108.285 -
6.803.899 833.389

Politica y Gestion de Riesgos

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos rigsgos financieros: riesgo de mercado
lincluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de precios), riesgo de
crédito, riesgo de liquidez vy riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestién del
riesgo globel de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar
los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de [a Sociedad.

La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento Central de Tesoreria de la Sociedad con arreglo
a politicas aprobadas por el Consejo de Administracién. Este Departamento identifica, evalda y cubre los
riesgos financieros en estrecha colaboracién con las unidades operativas de la Sociedad. El Consejo
proporciona politicas eseritas para la gestion del riesgo global, asi como para materias concretas tales
como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez e inversion del excedente de
liquidez,

(Continda)
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{ii  Riesgo de tipe de cambio

La Sociedad opera en el dmbito internacional y, por tanto, estd expuesto a riesgo de tipo de cambio
por operaciones con divisas.

El riesgo de tipo de cambio surge cuando las transacciones comerciales futuras, los actives y pasivos
reconocidos estan denominados en una moneda que no es la moneda funcional de la Sociedad. El
Departamento de Tesorerfa es el responsable de gestionar la posicién neta en cada moneda
extranjera.

(il  Riesge de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. La Sociedad tiene politicas
para asegurar que las ventas al por mayor de productos se efectden a clientes con un historial de
crédito adecuado. Las ventas a clientes minoristas se realizan en efectivo o por medio de tarjetas de
crédito. Las operaciones con derivados y las operaciones al contado solamente se formalizan con
instituciones financieras de alta calificacion crediticia. La Sociedad dispone de politicas para limitar el
importe del riesgo con cualquier institucion financiera.

{iiil Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestidn prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacién mediante un importe
suficiente de facilidades de crédito comprometidas (véase Nota 18) y capacidad suficiente para
liguidar posiciones de mercado. Dado el cardcter dinamico de los negocios subyacentes, el
Departamento de Tesoreria de la Sociedad tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la
financiacion mediante la dispenibilidad de lineas de crédito contratadas.

{ivi Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo v del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de efectivo de
las actividades de explotacion de la Sociedad son en su mayorfa independientes respecto de las
variaciones en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés de Iz Sociedad surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los recursos
ajenos emitidos a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los flujos de
efectivo. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a riesgos de tipo de interés de valor razonable.
La politica de la Sociedad consiste en mantener la gran mayoria de sus recursos ajenos en
instrurmentos con tipo de interés fijo.

{11} Inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo es como sigue:

Euros
) 2016
No corriente

Empresas del grupo
Participaciones 3.233.868

3.233.868

{Continda)
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Tal y como se describe en la nota 5 anterior, la Sociedad se ha fusionado durante el gjercicio 2047 con su
dependiente Colores y Compuestos Plasticos, S.A.U. con efectos contables 1 de enero de 2017, contra la
inversién.

{a) Participaciones en empresas del grupo
La informacion relativa a las participaciones en empresas del grupo se presenta en el Anexo I
(12} Activos Financieros por Categorias

{fal Clasificacion de los activos financieros por categorias

Le clasificacion de los activos financieros por categorias y clases, asi como la comparacién del valor
razonable y el valor contable es como sigue:

Euros
No corriente Corriente
A coste A coste
amortizado o amortizado o

coste coste

Valor Valor
2017 contable Total contable Total
Actives mantenidos para negociar
No cotizados - - 13.985 13.985
Valores representativos de deuda
No Cotizados - - 29.711 29,711
Total - - 43,696 43.696
Préstamos y partidas a cobrar
Depésitos y fianzas 103.202 103,202 20.954 20.954
Otros activos financieros ' 25.793 25.793 10.000 10.000
Clientes por ventas y prestacién de servicios - - 5.376.253 5.376.253
Otras cuentas a cobrar - - 32.876 32.875
Total 128,995 128,995 5.440.082 5.440.082
Total activos financieros 128.995 128.995 5.483.778 5.483.778

(Continda)
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Activos mantenidos para negociar
Valores representativos de deuda
No Cotizados

Total

Préstamos v partidas a cobrat
Créditos

Tipo fijo

Depdsitos y fianzas
Otros activos financieros
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Clientes por ventas y prestacion de servicios -

Ctras cuentas a cobrar

Total

Total activos financieros

(13} Inversiones Financieras y Deudores Comerciales

{a} Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas

Euros
No corriente Corriente
A coste A coste
amortizado o amotrtizado o
coste coste
Valor Valor
contable Total contable Total
32.500 32,500 100.000 100.000
32,500 32.500 100.000 100.000
- - 13.425 13.425
53.019 53.018 - -
23.636 23.536 350.000 350.000
- 3.754.019 3.754.019
- - 2.60Q0 2.500
76.555 76.565 4.119.8944 4,119.944
109.055 109.055 4,219,944 4.219.944
El valor razonable de los activos financieros no difiere significativamente de su valor contable.
El detalle de las inversiones financieras en empresas del grupo v asociadas es como sigue:
Euros
} 2016
Corriente
Grupo (nota 22)

Créditos por efecto impositivo {nota 20} 13.425

Otros 350.000

Total 363.425

En fecha 2 de junio de 2015, la Sociedad, accionista Gnico de la sociedad dependiente Colores y

Compuestos Plésticos, S.A.U., acordé la distribucion de un dividendo extraordinario con cargo a reservas
voluntarias por importe de 350.000 euros. Puesto que dichas reserves fueron generadas antes de la fecha
de adquisicién, la Sociedad procedié a minorar el valor de la inversién en dicha cantidad. Dicho dividendo

seguia pendiente de cobro al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016. Como

consecuencia de la fusion por absorcion con la sociedad Colores y Compuestos Plésticos, S.A.U. descrita

en la nota 5, este saldo ha sido eliminado.

(Contintia)
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{b) Inversiones financieras

El detalle de ias inversiones financieras es como sigue:

Euros
2017 2016
No corriente Corriente No corriente Corriente
No vinculadas
Instrumentos de patrimonio - 13.885 - -
Valores representativos de
deuda - 29.711 32.500 100.000
Depésitos y fianzas 103.202 20.954 §3.019 -
Otros 25,793 10.000 23.536 -
Total 128.995 74.650 109.055 100.000
(c} Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:
Euros
2017 2016
Corriente Corriente
Grupo
Clientes {nota 22) 714,632 808.551
Vinculadas
Clientes {nota 22) 817.705 528.643
No vinculadas
Clientes 4.193.500 2.434.602
Personal 32.876 2.500
Administracicnes Plblicas
por impuesto sobre
sociedades (nota 20X) 4 -
Otros créditos con las
Administraciones Plblicas 59.126 737.408
Correcciones valorativas por
deterioro {349,684} {17.777)
Total 5.468,258 4.493.927

(Continta}
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{d) Deterioro del valor

El anédlisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito de activos financieros valorados a coste amortizado es como sigue:

Corriente

Saldo al 1 de enero de 2017

Combinacicnes de negocio

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Corriente

Dotaciones

Saldo al 31 de diciembre de 20186

Euros
2017
Clientes Total
17.777) (17.777)
{331.807} {331.807)
(349.584) (349.584)
Euros
2016
Clientes Total
(17.777) {12.777)
(17.777) (17.777)

La Sociedad ha incorporado 1a provisién por deterioro de valor de las cuentas a cobrar procedente de la
sociedad fusionada Colores y Compuestos Plasticos, S.A.U. (véase nota 5}, por importe de 331 .807 euros.

{e) Clasificacion por vencimientos

La clasificacién de los activos financieros por vencimientos se muestra en Anexo Il

(14) Existencias

(a) General

El detalle del epigrafe de existencias s como sigue:

Negocio de preduccion y distribucion
Materias primas y otros aprovisionamientos
Productos terminados
Anticipos

Euros
2017 2016
1.027.655 2.273.662
4,131,463 5.713.064
193.147 12.000
5.352.265 7.998.726

(Continda}
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Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos las
existencias. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

(15} ¥ondos Propios

{a)

{b)

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el
patrimonio neto.

Capital

Al cierre del ejercicio 2017 y 2016 el capital social de la Sociedad asciende a 5.231.405 euros representado
por 174.090 acciones de 30,05 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Con fecha 16 de abril de 2015, el Accionista Unico de la Sociedad hasta la referida fecha, acordé aumento
de capital en 379.863 euros mediante la emision y puesta en circulacién de las correspondientes acciones,
de igual valor nominal y numeracion correlativa a las ya existentes, integramente suscritas y totalmente
desembolsado el contravalor de las mismas, asi como la prima correspondiente por un importe total de
470.137 euros, mediante compensacion de créditos.

Asimismo, en fecha 16 de abril de 2015 se acordé un aumento de capital de 1.385.395 euros, quedando
fijado en la suma de 5.231.405 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de 46.103 nuevas
acciones de 30,05 euros de valor nominal cada una de ellas, nimeros 127.988 al 174.090 ambos inclusive.
Dichas referidas acciones fueron emitidas con una prima de emisién global de 1.714.65 eurcs. Las
acciones fueron integramente suscritas y totalmente desembolsado su valor nominal, asi como la prima
correspondiente, lo que hace un total de 3.100.000 euros, por los accionistas correspondientes, mediante
aportacioén dineraria, generando unos costes de ampliacién de capital de 107.535 euros. Con motive de
dicha ampliacién de capital la Sociedad dej¢ de tener el carécter de unipersonal.

Las sociedades que participan directa o indirectamente en el capital social de la Sociedad en un porcentaje
igual o superior al 10% son las siguientes:

2017 2016
Porcentaje de  Porcentaje de
Sociedad participacion participacién
CCP Masterbatch, S.L. 66,26 % 66,26 %
Caixa Invierte Industria S.C.R.
S.A. 14,52 % 14,52 %
80,78 % 80,78 %

Prima de emisién

La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente fa utilizacion del saldo de la prima de emision para
ampliar el capital y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

(Continaa)




31
PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

{c) Reservas

(i}  Reserva legal
La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del
ejercicio se destinaré a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital sogcial,

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, [a Sociedad no tiene dotada esta reserva con el limite minimeo que
establece la Ley de Sociedades de Capital.

{il  Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicién, No obstante, estédn sujetas a las limitaciones
detalladas en la nota 3 de esta memoria.

(16} Subvenciones, Donaciones y Legados Recibidos

El movimiento de las subvenciones, donaciones vy legados recibidos de cardcter no reintegrable es como

sigue:
Euros
2017 2016
Saldo al 1 de enero - -
Saldos procedentes de la fusién {ver nota 5) 384.304 -
Subvenciones concedidas en el gjercicio 12.565 -
Traspasos a la cuenta de pérdidas y ganancias {209.598) -
Otros movimientos 27.450 -
Saldo al 31 de diciembre 214.721 -

El detalle de los importes reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias por tipo de subvencion es
como sigue:

Euros
2017 ‘ 2016

Subvenciones de capital 279.465 -

(17) Pasivos Financieros por Categorias

(a8} Clasificacién de los pasivos financieros por categorfas

La clasificacién de los pasivos financieros por categorias y clases, asf como la comparacion del valor
razonable y el valor contable se muestra en el Anexc IV.

{Continda)
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(18} Deudas Financieras y Acreedores Comerciales

(a} Deudas con empresas del grupo

El detalle de las deudas con empresas del grupo es como sigue:

Euros
2017 2016
Corriente Corriente
Grupo
Deudas por efecto impositivo
{nota 22} 106.814 -
{b) Deudas
El detalle de las deudas es como sigue:
Euros
2017 2016
No corriente Corriente No corriente Corriente
Vinculadas
Otros 1.900.000 - 1.800.000 -
No vinculadas
Deudas con entidades de .
crédito 3.178.176 8.220.036 3.307.261 5,701.454
Acreedores por
arrendamiento financiero 1.086.717 519.423 1.180.326 452,380
Total 6.164.892 8.739.459 6.387.577 6.154.334

Las deudas con entidades de crédito v los acreedores por arrendamiento financiero que tiene la Sociedad
al cierre del sjercicio 2017 y 2016 corresponden a operaciones de financiacion de largo plazo formalizadas
para financiar parte de la inversion de inmovilizado, principalmente de magquinaria (véase nota 7).

Las operaciones que se han formalizado durante los ejercicios 2017 y 201 6 son operacionas con un tipo de
interés fijo para toda la vigencia de préstamos o arrendamientos financieros. Los tipos fijos de dichos
productos oscilan entre el 1,25%-2,75%.

Para el caso de la deuda contratada en ejercicios anteriores a 2015, los tipos de interés son variables
situdndose en una media de Euribor + un 4% de diferencial.

En el epigrafe de Deudas a corto plazo la Sociedad tiene registrado principalmente, ademés de la parte de
deuda a corto plazo correspondiente a los préstamos y arrendamientos financieros explicados en el parrafo
anterior, diferentes lineas de descuento asi como una péliza de crédito.

Al cierre del ejercicio 2017 y 2016 la Sociedad tiene concedidos préstamos participativos por importe de
1.800.000 euros concedidos por Caixa Invierte Industria $.C.R., S.A. y Capital Expansi6 F.C.R. por valor de
1.150.000 euros y 750.000 euros respectivamente, los cuales devengan un tipo de interés fijo anual del
7%. En los ejercicios 2017 y 2016 estos préstamos han generado unos intereses financieros por valor de
133.364 euros, tanto en el ejercicio 2017 como en el 20186.

{Continda}
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{¢) Otra informacién sobre las deudas

(il  Caracteristicas principales de las deudas

La Sociedad tiene las siguientes pélizas de crédito asl como lineas de descuento al 31 de diciembre:

Euros

2017 2016
Dispuesto Limite Dispuesto Limite

Pélizas de crédito

Péliza de crédito 317.324 320.000 334.182 340.000
Lineas de descuenio

Descuento nacional 1.115.040 - 828.452 2.000.000
Anticipos

Exportacién/lmportacion 5.121.383 - 3.163.990 6.550.000
Confirming 53.882 - 121.345 900.000

6.607.729 320.000 4.447.969 9.790.000

En el ejercicio 2017 los limites de las lineas de descuento nacional, anticipos a la exportacidény ala

importacion y confirming han sido unificados en un sélo limite de 9.200.000 euros.

{d) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

£| detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar s como sigue:

Euros
2017 2016
Corriente Corriente
Grupo
Proveedores {nota 22) 120.311 466.421
Vinculadas
Proveedores (nota 22) 99.208 1.880
No vincuiadas
Proveedores 4,221,180 3.680.037
Acreedores 881.905 2.709.375
Personal 163.752 96,340
Administraciones Piblicas por impuesto sobre
sociedades (nota 20) 6.006 6.006
Otras deudas con las Administraciones
Publicas 147,624 84.210
Total 5.639.986 7.044.269

{e} Clasificacién por vencimientos

La clasificacion de los pasivos financieros por vencimientos se muestra en Anexo V.

{Continla)
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(19) Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera.
“Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores se presenta a continuacion:

2017 2016
Dias

Periodo medio de pago a

proveedores 75 94
Ratio de las operaciones

pagadas 74 95
Ratio de las operaciones

pendientes de pago 70 a0

Importe en Euros

Total pagos realizados 39.474.213 26.731.452
Total pagos pendientes b.265.627 6.857.713

{20} Situacién Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas es como sigue:

Euros
2017 2016
No corriente Corriente No corriente Corriente
Activos
Activos por impuesto diferido 380.001 - 218.768 -
Activos por impuesto corriente - 4 - -
Impuesto sobre el valor
anadido y similares - 59.128 - 737.408
380.001 59.130 218.768 737.408
Pasivos
Pasivos por impusesto diferido 212,696 - 90.013 -
Pasivos por impuesto corriente - 6.006 - 6.006
Seguridad Social - 64.478 - . 44208
Retenciones - 83.148 - 40.002
212.696 153.630 90.013 90.216

{Continta)
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El detalle por sociedad de los créditos y débitos entre empresas del grupo consecuencia del efecto
impositivo generado por el régimen de tributacion consolidada es el siguiente:

__ Euros
) 2016
Corriente
Deudores
Colores y Compuestos Plasticos, S.A.U. [nota
13) 13.425
13.425

Tal y como se describe en la nota 5, durante el ejercicio 2017 la Sociedad se ha fusionado con su
subsidiaria Colores y Compuestos Plasticos, S.A.U., motivo por el cual ya no hay saldos entre ellas.

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los siguientes ejercicios de los
principales impuestos que le son aplicables:

Ejercicios

Impuesto ahiertos
Impusesto sobre Sociedades 2013-2017
Impuesto sobre el Valor Afadido 2014 -2017
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 2014 -2017
Renta de Aduanas 2014 -2017
Rendimientos sobre el Capital Mobiliario 2014 - 2017
Impuesto de Actividades Econémicas 2014-2017
Seguridad Social 2014 - 2017
No Residentes 2014 -2017

Impuesto sobre beneficios

En el sjercicio 2016 la Seciedad tributaba en régimen de consclidacién fiscal con la sociedad Colores y
Compuestos Plasticos, S.A.U. Como consecuencia de la fusion descrita en la nota 5 con esta misma
sociedad, en el gjercicio 2017 no existe ya dicha consolidacién fiscal.

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del sjercicio y la base imponible se detalla en
el Anexo V.

La relacion existente entre el gasto/ {ingreso) por impuesto sobre beneficios y el beneficio / (pérdida) del
gjercicio se detalla en sl Anexo VIl

(Continga)



36
PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

El detalle del gastoflingreso) por impuesto sobre beneficios de fa cuenta de pérdidas y ganancias es como

sigue:
Euros
2017 2016
Impuestos diferidos
Origen v reversién de diferencias temporarias
Inmovilizado material (15.505) 9,983
Fondo de comercio {12.500) -
Créditos fiscales aplicados reconocidos en gjercicios
anteriores 66.320 -
38.315 9.982

El detalle de activos y pasivos por impueste diferido por tipos de activas y pasivos es como sigue:

Euros
Activos Pasivos
2017 2016 2017 2016

Inmovilizado material 142,573 183.378 141.122 90.013
Otros inmovilizados intangibles - - 71.574 -
Créditos por pérdidas a

compensar 193.380 30.848 - -
Derechos por deducciones y

bonificaciones 44.048 4.542 - -
Total activos/pasivos 380.001 218.768 212.696 90.013

La Sociedad tiene deducciones cuyos importes y plazos de reversién son los que siguen:

Euros
Ano 2017 2016 Ultimo aio
2011 : - 284 2026
2012 8.609 8.608 2027
2013 2.303 2.303 2028
2014 - 6.971 2029
10.912 18.167

{Continta)
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Le Sociedad no ha reconocido como activos por impuesto diferido, el efecto fiscal de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar cuyos importes san los que siguen:

Euros
Afo 2017 2016
2012 123.392 123.392
2015 823.309 33.898
946.701 162.290

Como consecuencia de la fusién descrita en fa nota 5, la sociedad dependiente absorbida Colores y
Compusstos Plasticos, S.A.U., con la cual la Sociedad formaba grupo fiscal en el gjercicio 20186, ha
aportado bases imponibles negativas por valor de 784.411 euros.

{21) Informacion Medicambiental

La Sociedad no dispone a 31 de diciembre de 2017 y 2016 de elementos de inmovilizado material cuyo fin
sea la minimizacion del impacto medioambiental.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no ha habido inversiones significativas realizadas por la Sociedad por
razones medicambientales.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 la Sociedad no ha incurrido en ingresos o gastos por razones
medioambientales.

{Continua)
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(22) Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

(a) Saldos con partes vinculadas
El desalose de los saldos por categorias es el siguiente:

Euros

Sociedades Otras partes
2017 del grupo vinculadas Total

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Clientes, empresas del grupo a ¢fp (nota 13) 714.632 817.705 1.632.337
Total actives corrientes 714.632 817.705 1.532.337
Total active 714.632 817.705 1.632.337
Deudas a large plazo
Otros pasivos financieros {nota 18} - 1.900.000 1.900.000
Total pasivos no corrientes - 1.900.000 1.900.000
Deudas con empresas del grupo y asociadas a ¢/p
(nota 18} 106.814 - 106.814
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Acreedores varios (nota 18} 120.311 98,208 219.518
Total pasivos corrientes 227.125 99.208 326.333
Total pasivo 227.125 1.999.208 2.226.333

{Continda)
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Euros

Sociedades Otras partes
2016 del grupo vinculadas Total

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Clientes, empresas del grupo a ¢fp {nota 13} 808.551 528.643 1.337.194
Inversiones en empresas del grupe a ¢/p

Otros activos financieros {nota 13) 363.425 - 363.425
Total actives corrientes 1.171.976 528.643 1.700.619
Total activo 1.171.878 528.643 1,700.619

Deudas a largo plazo

Otros pasivos financieros (nota 18} - 1.900.000 1.800.000
Total pasivos no corrientes - 1.200.000 1.800.000
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Proveedores, empresas del grupo {nota 18} 466.421 1.880 468.301
Total pasivos corrientes 466.421 1.880 468.301
Total pasivo 466.421 1.901.880 2,368.301

(b} Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas

Los importes de las transacciones de la Sociedad con partes vinculadas son los siguientes:

Euros
Sociedades Otras partes
2017 del grupo vinculadas Total

Ingresos
Ventas neias

Ventas - 2.708.688 2.708.688
Total ingresos - 2.708.688 2.708.688
Gastos
Compras netas

Compras - {1.388,220) {1.388.220)
Gastos por arrendamientos
operativos - (539.123} {639.123}
Otros servicios recibidos - {101.567} {101.567)
Instrumentos financieros

Gastos financieros - {133.364) {133.364)
Total Gastos - {2.162.274) (2.162.274)

{Continua)
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Euros
Sociedades Otras partes
2016 del grupo vinculadas Total

Ingresos
Ventas netas

Ventas 521.316 878.314 1.389.630
Instrumentos financieros
Total Ingresos 521.316 8§78.314 1.399.630
Gastos
Compras netas

Compras (2.999.657) - {2.999.657)
Gastos por refacturaciones (674.109) - {674.109)
Otros servicios recibidos {1.263.266} - {1.263.258)
Gastos de personal
Instrumentos financieros

Gastos financieros - (133.364) {133.364)
Total Gastos (4.937.022) {133.364) (5.070.3886}
Inversiones
Coste de activos adquiridos

Intangibles - 50.000 - 50.000
Total Inversiones 50,000 - 50.000

(c)

{d)

Durante el ejercicio 2018, la sociedad del grupo Colores y Compuestos Plasticos, S.A.U. cambid su
actividad pasando a actuar como magquiladora de la Sociedad. Por ello, traspasé su cartera de clientes a la
Saciedad, quien asumié la funcién comercial que venia desarrollando dicha compariia. Durante el ejercicio
2017, tal y como se describe en la nota 5, la Sociedad se ha fusionado con esta sociedad dependiente,
eliminando este intagible que habla aflorade dentro del grupo consolidado.

Informacién relativa a Administradores y personal de alta Direccién de la Sociedad

Durante el ejercicio 2017 y 2016 los Administradores no han percibido remuneraciones, ni tienen
concedidos anticipos o créditos, no se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia. En
ambos ejercicios se han pagado primas de seguro de responsabilidad civil por dafios ocasionados por actos
u omisiones en el ejercicio del cargo por importe de 1.592 euros, Asimismo la Sociedad no tiene contraidas
obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a antiguos o actuales
Administradores de la Sociedad.

Las retribuciones percibidas durante los ejercicios 2017 y 2016 por la alta Direccion de Plasticos
Compuestos, S.A., han sido de 101.567 y 121.027 euros, respectivamente.

Situaciones de conflicto de interés de los Administradores
Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en ninguna

situacidn de conflicto de interds que haya tenido que ser objete de comunicacién de acuerdo con lo
dispussto en el art. 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

{Continia}
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(23} Ingresos y Gastos

(a) Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades y mercados geogréficos se
muestra en el Anexo V.

{b) Aprovisionamientos

El detalle de los Consumos de mercaderias, materias primas y otros aprovisicnamientos es como sigue:

Euros
2017 2016
Consumo de mercaderias
Compras necionales - 21.362.389
Descuentos y devoluciones por compras - {789}
- 21.361.600
Consumo de materias primas y otros
Compras nacionales 23.682.421 -
Descuentos y devoluciones por compras (3.459) -
Variacion de existencias 1.246.007 {138.110}
24.924.969 (138.110}

24.924.969 21,223.490

(c} Cargas Sociales y Provisiones
El detalle de cargas sociales y provisiones es como sigue:

Euros
2017 2016

Cargas Sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa 741.801 462.456

(Continua)
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(24) Informacién sobre empleados

El ntimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2017 y 2016, desglosado por
categorias, es como sigue:

Nimero
2017 2016
Alta Direcciéon 1 2
Personal técnico y mandos intermedios 7 g
Comercial 8 1
Personal agministrativo y resto personal 52 34
68 46

La distribucién por sexos al final de los ejercicios 2017 y 2016, del personal y de los Administradores es
como sigue:

Nimero
2017 2016
Mujeres Hombres Mujeres Hombres

Administradores 1 4 1 4
Alta Direccién - 1 - 2
Personal técnico y mandos
intermedios 4 7 2 7
Comerciales, vendedores y
similares 3 5 - 1
Personal administrativo y resto
de personal 3] 40 3 31

14 57 & 45

{25}

La Sociedad no ha tenido empleados con minusvalia igual o superior al 33% durante los ajercicios 2017 v
2016.

Honorarios de auditoria

La empresa auditora KPMG Auditores, S.L. de las cuentas anuales de la Sociedad ha facturado durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, honorarios por servicios profesionales, segin el
siguiente detalle:

Euros
2017 2016

Por servicios de auditorfa 28.000 23.300

Los importes incluidos en el cuadro anterior, incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los servicios
realizados durante los ejercicios 2017 y 20186, con independencia del momento de su facturacion.

{Contin(a)
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.
Informe de Gestion
Ejercicio 2017

El ejercicio 2017 ha supuesto para Plasticos Compuestos S.A. un importante esfuerzo de crecimiento tanto en el
aspecto industrial, mediante significativas actuaciones destinadas a aumentar la capacidad, como en la inversién en
equipo hurnano para consolidar el crecimiento previsto en el plan de negocio.

La Sociedad esta afecta a distintos factores externos relacionados con el entorno socioeconémico en el que
desarrolla su actividad, principelmente efectos derivados de las fluctuaciones que puedan experimentar las materias
primas y en especial aquellas derivadas del petréleo. Dichos faciores asociados al negocio son considerados en su
doble vertiente tanto generadores de riesgo como de oportunidades.

La estructura de la direccién y organizacion de la Sociedad ha sido concebida con el fin de garantizar la existencia de
los mecanismos de control necesarios para poder evaluar, controlar y mitigar dichos riesgos.

Durante el ejercicio 2017, la Sociedad se ha fusionado con su subsidiaria Colores y Compuestos Plasticos, S.A.U.. La
fusitn se ha realizado por disolucién sin liquidacién de la sociedad absorbida, y traspaséndose en blogue por sucesidn
universal, todo el patrimonio de ésta a la sociedad absorbente. Asimismo, dicha operacion ha quedado acogida al
régimen de neutralidad fiscal previsto por la legislacion. La fusion tiene efectos contables 1 de enero de 2017.

Desde el punto de vista operativo, el gjercicio se ha caracterizado por un importante crecimiento en todos los
mercados. En términos de volumen de negocio, las toneladas transformadas y vendidas han experimentado un
crecimiento del 18.2% con respecto al ejercicio anterior.

El EBITDA obtenido ha sido de 2.408.517 euros, significativamente superior al gjercicio precedente.

El periodo medio de pago ha side de 75 dfas para el gjercicio 2017,

Durante el ejercicio 2018 se espera continuar con el plan de inversiones, con especial énfasis en las nuavas
instalaciones destinadas a la fabricacién de colores y aditivos.

La Sociedad continuara realizando de forma intensiva actuaciones en el drea de Investigacion y Desarrollo,
principalmente enfocadas en proyectos de hiopolimeros y compuestos sostenibles, enire otros.

La Sociedad acomodara la politica de dividendos mantenida hasta el momento para no perturbar la solidez financiera
y el plan de inversiones previstos para los proximos afios.

Durante el ejercicio 2017, la Sociedad no ha operado con productes financieros derivados.

Entre la fecha de cierre del ejercicio y la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales no se han producido
hechos relevantes dignos de mencién,
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Reunidos los Administradores de la Sociedad Plasticos Compuestos, S.A., con fecha de 30 de marzo
de 2018 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital y en el articulo 37 del Cédigo de Comercio, proceden a formular
las cuentas anuales y el informe de gestién del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2017 y
el 31 de diciembre de 2017. Las cuentas anuales vienen constituidas por los documentos anexos

que preceden a este escrito.

Firmantes:
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representada por D? Clara
Duch Tuesta, Consejera de
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COMPUESTOS, S.A.

D. Carlos Argente Cor
Consejero de PLASTIGOS
COMPUESTOS, S.A.
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COMPUESTOS, S.A.
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Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2018
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Ejercicio 2018

{Junte con el Informe de Auditorfa)



KPMG Auditores, S.L

Torre Realia

Plaga d'Europa, 41-43

08908 L*Hospitalet de Liobregat
{Barcelonal

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

A los.accionistas. de Plasticos Compuestos, S.A.

Opinidon
Hemaos auditado las cuentas anuales de Plasticos Compuestos, S.A. (la S_.o.qie__déd}_, que comprenden

el balance a 31 de diciembre de 2018, la ¢uenta de pérdidas y ganancias, €l estado de cambios.en el
patrimonio neto, el estado de flujos de. efective y la memoria correspondientes al-ejercicio terminado
‘erdicha fecha.

Er riuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan; en tades los aspectos 's'ignifi"cativos la
imagen figl del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a37 de diciernbre de 2018, asf
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado-en dicha fecha;
de conformidad con el marca normative de hformacion financiera que resulita de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria)y, en particular, con los principios v criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos flevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de:auditorfa de cuentas vigente en Espefa. Nuestras responsabilidades-de acuerdo con dichas
normas se describen més adelanta en la seccién '_Respon'sabfﬁdédes. del auditor en relacién con ia
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

‘Somos independientes de la-Sociedad dé conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segln lo
exigido.por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este:sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la'auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones 6.
ciréunstancias que, de acuérdo.con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan. afectado
-ala necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida. '

Consideramos que la evidencia de-auditorfa gue hemos obtenido proporcuona una base suficienté v
adetuada para nuestra opinidn.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspecios més relevantes de |a auditoria son aguelios que, segun nuestro juicio. profesional, han
sido considerados como: los riesgos de incorreccion material mas significativos en nugstra auditoria
de las cuentas anuales-del periodo actual. Estos riesgoes hian sido {ratados en el contexto de nuestra
auditeria de las cuentas anuales en su.conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos Wna opinion por separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento y recuperabilidad de los activos por gastos en Investigacion y Desarrolic (véanse
notas 4(b} y 5

El reconocimiento y recuperabilidad de los activos por gastos de Investigacion y Desarrolio es un
&rea de significatividad, particularmente en relacién al cumplimignto de los criterios establecidos en
el marco normative de informacian financiera aplicable a la'Sociedad para ef reconocimiento iniicial,
asi comio la evaluacién, al cierre del ejercicio, sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémico-
comercial de 10s respectivos proyecltos.

Como parte de nuestros procedimientos de auditoria, entre otros, para una muestra de o8 mismos,
hemos evaluado el cumplimiento de cada une de los: criterios para el reconocimiento inicial de los
gastos de Investigacion y Desarrolio como activo intangible-al cierre del ejercicio, hemos verificado la
documentacisn soporte que justifica la activacién de dichos.gastos y hemos analizado la
-documentsadcion soporte que justifica la existencia de mativos fundados del éxito técnico vy
rentabilidad econémice-comercial de los proyectos, que al 31 de diciembre de 2018, no se
encuentran totalimente amortizados. Adicionalmente, hemos evaluado si la informacion revelada-en
las cuentas anuales cumple con os requerimientos del marco normativo de informacién financiera
-aplicable a'la Sociedad.

Valoracion de existencias {véanse notas 4{gl v 12)

El saldo de existencias es considerable v las principales materias primas de la Sociedad son bienes’
que pueden estar sujetos a la volatilidad de los precios. Dado gue la Sociedad emplea uni coste
medio-ponderado como base para-valorar las existencias, las variaciones en jos precios y.los niveles.
de produccidn. derivan en variaciones er la valoracién de las materias primas y productes terminados.
gue, de no contabilizarse correctamente, podrian generar incorrecciones en gl valor de las
existencias al cierre del gjercicio.

Nuestros procedimientos deauditoria-han comprendido, entre otros; comprobar los controles de la
:Sociedad sobre el seguimiento de las variaciones en los precios de compra y para la determinacion
del valor de las existencias al cierre del ejercicio. Hemos comprobade para una muestra de partidas
que los costes gue conforman la base de valoracién de las existencias de materia grima'y productos
terminados: se han fijado en base a dogumentagién justificativa. Hemos:verificado el cleulo delos,
‘gastos generales absorbidos en‘existancias de producto terminado ¢on analisis justificativos de.los
costes de produccion originados durante el periodo de produccion al cierre del ejercicio. Hemos
llevado a ¢abo unandlisis para evaluar-que el valor neto de realizacion de las existencias no sea
inferior-a su valor neto coritable al cierre del ejercicie. Adicionalmente, hemos evaluado sila
informacion revelada en las. cuentas anuales sobre las: existencias cumple-con los requerimientos de
marcd nofmativo de informacion financiera aplicable a Ja Scciedad.



Otra informacion: informe de gestion

La otra informacin comprende.exclusivamente. el informe de gestion del ejercicio 2018, cuya
formulacion es respensabilidad de los administradores-de la-Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas ariuaies.

‘Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales ne cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre €l informe de gestién, de cenformidad con fo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en évaluar e informar sobre (3
concordancia del informe de’ gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiente de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditorfa-de las citadas cuentas vy sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en-evaluar e
informar-de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a'la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos-en el trabajo que-hemos realizado, concluimos:gue existen
incorreceiones materiales; estamos obligados a informar de ello.

‘Sobre la base deltrabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, fa informacion gque
‘contiene e informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales:del ejercicio 2018 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion..

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores son responsables de formular las-cuentas anuales adjuntas, de forma gue
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el rarco normativo dé informacién financiera aplicable a ta entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesaric para permiitir la preparacion de cuentas anuales fibres
de incorfreccidn material, debida a fraude o error;

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son respensables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas conla empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de emipresa en funcionamiento excepto.si los administradores tienen intencion de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del audifor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos sen obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto-
estan liores de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grade de seguridad-pero no garantiza-que.
upa auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la-actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espana siempre detecte una incorreccion material cuando existe.. Las
incorr_ec_ciones pueden deberse a fraude o.error yse consideran materiales si, individualmente o de-
forma agregada, puede preverse razonablemente que-influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.



Como parte de una auditofia de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa.
de cuentas vigente en Espaiia, aplicames nuestro juicio profesional y mantenemas una actitud de
‘escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambign:

~ |dentificamos y valoramos los fiesgos de incorreccion material en las cuentas anusles, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesge de no detectar una incorreccion material debida a fraude -es més elevade
gue en el-caso de una incorreccidén material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificaciéon, omisiones deliberadas, manifesiaciones intencionadamente erréneas, o la
elusion del eontrol interno:

— Obtenemos conocimiento.del control intermo relevante para fa auditoria con &1 fin'de disefar
procedimientes de auditorfa gue sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no.con fa
finalidad de-expresar una opinién scbre la eficacia del control interno. de la entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicatias son adecuadas'y la razoniabilidad de las
estimaciones contables v la correspondiente informacion revelada por los administradores.

— Concluimos'sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la-evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada. con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para contindar como
empresa en funcionamienta. Si concluimos que existe una incertidumbre material; se reduisre que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre [a correspondiente informacion
revelada en las cuentas-anuales o, si-dichas revelaciones no son-adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusionés sé basan en la evidencia de auditoria ebtenida hasta la
fecha-de nuestro inferme de auditorfa. Sin embargo, los hechoes o condiciones futuros pueden ser
la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

— Evaluamos fa presentacion global, la estructura y €l contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones 'y hechos
subydcentes de un mode que logran éxpresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con tos administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion. de la auditorfa planificados v los hallazgos significativos de la
‘auditoria, asi coma cualguier deficiencia significativa det control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria. '



Entre [os riesgos significativos gue han sido objeto de comunicacion g los administradores de
Plasticos Compuestos, S.A. determinamos-los que han sido de.la mayor significatividad en la
auditoria dé las cuentas anuales del periodo actual y'que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos. '

Describimos esos riesgos.en nuestro informe de auditoria salvo.que-las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente {a cuesticn.
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Balance

31 de diciembre de 2018

{Expresado en euros)

Activo

inmovilizado intangible
investigacién y desarréllo
Patentes, licencias, marcas y sirnitares
Aplicaciones informéticas
Inmovilizado material
Construcciones

Instalaciones técnicas, maaquinaria, utillaje, mobiliario y otro”

inmovilizado material
Inmovilizado en curse y anticipos
Ihversiones finatncieras a largo plazo
Otros activos financieros.
Activos por impuesto diferido

Total actives no corrientes.

Existencias.
Materias primas y otros aprovisicnamientss.
Productes terminados.
Anticipos a proveedores
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios corts plazo
Chentes, empresas del grupo y asociadas eorto plaze
Personal _
Activos por impuestos corrientes _
Otros créditos con las Administraciones Pablicas
Inversiones financieras a corto plazo '
tnstrumentos de patrimonio
Valores reprasentativos de detida
Otros activos financieros
Periodificaciones a corto plazo
Efectivo y otros activos liguidos equivalentes
Tesorerfa

‘Total activos corrientes

‘Total activo

Nota

Nota 5

Nota 6

Nota 10

Nota 18

Nota 12

MNota 11

Nota 18
Nota 18

‘Nota 10

2018 2017
2.653.054 1.897.459
2277980 1.816.661

" 152.329 8.349
222,745 72.449
18.060.532 17.166.817
220.697 233.188
17.441.031 16:835.106
'308.804 98.523
"137.910- 128.995
137.910 128.995.
212.039 380.001
21.063.538 19.573.272
6.675.595 5.352.265
2.000.698 1.027.655
-4:647.913 4.131.463
26,984 193.147
5.791.497 5.468.258
3.753.634 4.661.621
726.154 714.632
29.044 32.875.
43211 4
1.239.454 59.126
44,938 74.650
34.938 13.985

- 28711

10,000 30,954
160.331 207.263
2.184.872 274.607
. 2.184.872 274 607
14.857.233. 11.377.043
35.920.768 30,950,315




PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Balance

31-de diciembre de 2018

{Expresado en euros)

Patrimonio Neto y Pasivo’

Fondos propios
Capital
Capital escriturado
Prima de emisién
Reservas
Legal y estatutarias
Oftras reservas
Resultados de ejercicios anteriores
‘Remahente
Resultado del.ejercicio _
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Total patrimonic neto

Provisiones a largo plazo
Otras: provisiones

Deudas a largo plazo
Deudas con entidades-de crédite
Acresdores por afrendarniento financiero
Otros pasivos financieros

Pasivos por impuesto diferido

Total pasivos no corrientes

Deudas a corto plazo
-Deudas con entidades de crédito
Acreedares. por arrendamiento financiero
Deudas con empresas del grupo y asociadas.a corto plazo
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores a corto plazo
Proveedores, empresas del grupe y'asociadas a.carta plazo
Acreedores varios-
Personal {remuneraciones pendientes de pago)
Pasivos por impuesto corriente
Otras deudas caon las Administraciones Publicas

Total pasivos corrientes

Total patrimonio neto y pasivo

Nota

Nota 13

Nota 14

Nota 16

Nota 7

Nota 16
Nota 18

Nota 16

Nota 7

Nota 16

Nota 16

Nota 20

Nota 20

2018 2017

12.094.992 9.871.746
6.089.032 5.231.405
4:988,421 3.946.048
286.140 276.696
'350.888 353.101
(96.527} {31.950)
477.038 96.446
61.438 214.721
12:156.430 10.086.467
42,081 -
42.081 N -
7.666.858 6.164.893
1771675 3.178.176
898.021 1.086.717
4997162 1.900.000
107.700 212.696
7.816.639 6.377.589
8.544.883 8.739.459
7.955.226 8.220.036
589.657 519.423
- 106.814
7.402.816 5.639.986.
5.584.630 4,320.388
- 120,311
1.516.270 881.905:
135.727 163.752

- 6.006.

167.189 147.624
15.947.699 14.486.259
_35.920.768 _ 30.950.315




PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
para el efercicio anual terminado en

31 de diciembrae de 2018

(Expresada en-euros}

importe neto de la cifra de negocios
Ventas
Prestacicnes de servicios

Variacién de existencias de productos terminados v en curso de

fabricacion
Trabajos realizados por la empresa para su -activo
Aprovisionamientos _
Consume de materias primas y otras- materias consumibles
Trabajos realizados por otras empresas-
Otros ingresos de explotacion
Ingresos. accesorios y.otros de gestidh corriente
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados.
‘Cargas'sociales
Otros gastos de explotacion
-Servicics exteriores
Tributos
Arortizacion del inmovilizado
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y
" otras '
Otros resultados.

Resultado de explotacion

Ingresos financieros
‘De valores negociables y otres instrumentos financieres.
De terceros
Gastos financieros
Por deudas con empresas del grupo v asociadas
Por deudas con terceros
Diferencias de cambia

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

Resultado del sjercicio

Noia

Nota 21

Nota5v 6
Nota 21

Nota 21

NotaSy#6
MNota 14

'Nota 22

Nota 18

2018 2017
41.386,085 36.577.162
41.386.085. 36.574.384

2.778

516.450 {1.581.601)
“1,243:000 11.387.180
{29.963.494) {24.963.674)
{29.961.3185) (24.924.969)
(2:179) (38,705)

- 67.937

- 67.937
{3.419.282} {3.464.028)
(2.655.598) (2,722.128)
(763.684) (741.901)
{6.176.004} (5.909.961)

(6.136:768) (5:871.284)

- {39:236) (38.677}
{2.327.733) {1.736.628)

-269.541 278.465
{103.506} 16.038
1,425.057 671.889

3.481 357
3481 357
{827.651) (546.641)
{274.937) (133.364)
(552,714 (413.277)
(8.614) 9.156
{832.784} {537.128)

1592.273 134.767
(¥15.235) {38.315)

477:038 96.446




PLASTICOS COMPUESTOS, §.A.

Estado de Cambios en el Patrimotiio Neto
correspondisnte al ejercicio anual terminedo en
31 de diciembre de 2018

{Expresado en auros}

2018 2017
Nota
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias . 477.038 96.446
Ingresos.y gastos. ir'nputa'd'os_ directamente al
patrimonio neto
Subvenciones, donacienes y legados Nota 14 65.164 16.754.
Efecto impositive {16:291) 14.189)
Total ingresos y gastos imputados’ : _
directamente en el patrirnonio neto 48.873 12.565
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Subvenciones, denaciones y legados Nota 14 {269.541) (279.465)
Efecto impositivo - -B7.385 69.866
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y _
ganancias {202,156) {209.599)
Total de ingresos y gastos reconocidos -323.755 {100.588}
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PLASTICOS COMPUESTCS, 5.4,

Estado de Flujos de Efectivo
correspondlente al ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2018

{Expreseado en 'e_u_r_osi

2018 2017
Nota
Fiujos de efectiva de las actividades de explotacion
Resultado del ejercicio antes de impuestos 592.273 {16.817} .
Aius'tes-c_le'l resuitado
Arortizacion del inmovilizado Notas5y 6 12,327.733 1.736.628
Variacién de provisicnes. -42.081 -
Imputacién de subvenciones. Nota 14 {269,541} {279;465)
Ingresos financieros _ (3481 1357}
Gastos financieros '827.65] 546,641
Diferencias dg cambio 8614 {9.1586)
Otres ingresos y gastos Notas5y 6 {1.243.0000 11.387.180)
Cambios en el capital corriente _ _
Existencias (1.474.808) 2.798.039
Deudores y cusitas a cobrar {324,414} {1.397.420)
'O_tros--acﬁvq_s corfientes 46.932 358.433
Acreedores y ofras cuentas a pagar 1.705.029 {2.724.579)
Otros flujos de efective de las actividades deé explotacién :
Pagos de iniereses {735.254) {496.641}
Cobrog deintéreses 3.487 357
Pagos {cobros) por impuestos sobire beneficios. - a3z 16.753
Otros pagos {cobres). _ {2.214) -
Flujos de efectivo/ {utitizado en) de las actividades de
explotacion . 8B65.498 {854.764)
Fliifos de efectivo de Ias actividades de inversidn
Pagos porinversiones
Inmovilizada intangible Nota 5 {575.661) {171.365)
Inmovilizado material Nota (2,758.381). 11,800.978)
Otros setivs financieros ' {76.868) {17.088)
Caobros por desinversiones '
Empresas del grupo y asociadas - .32.500
Inmevilizade material - 45.000
Otros activos financiercs 50.665" -
Flujos de efectiva utilizado en las actividades de inversidn {2.713.245) {1.9711.831)
Flujos de efectivo de Ias actividades de financiacion
Cobros y:pagos por instrumentos de patrimonio
Aumento de capital y prima de emisitn Nota 13 1.800.000 -
Amortizacitn de instrumentos de patrimonic C - {223.081)
Subvenc‘:c_mes,_donac[ones v legados recibidos Nota 14 '65_..‘[64- -
Cobiros y pagos por instrumientos de pasivo 'fin_anciero .
Emisidn '
Deudas con entidadss ds crédito’ - '3.386.669
Otras deudas Nota 16 4.997.162 -
Devolucion y amortizacion de :
Deldas con entidades de cigdito {1,789.773). -
Deudas cor empresas. del gfupo y asociadas {108:814) (256.611)
Otras deudas {1:900.000) ' -
Flujos de efectivo de las actividades de financiacian 3.165.739 2.916.977
Aumento neto del efectivo o equivalentes 1.910.265: 150.282
‘Efective ¢ equivalentes al comignze de jercicio . 274.607 124.325

Efectivo o'equivatentas al final de sjercicio 2.184,872 274.607
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PLASTICOS COMPUESTOS; S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2018

Naturaleza y Actividades de la Sociedad

Plasticos Compuestos, S.A., len adelante la Sociedad) es una sociedad constituida er Espaia de.
conformidad con la Ley de Somedades de Capital. Su actividad principal consiste en el diseio y fabricacion
de.concentrados de color, aditivos y' compuestos plésticos. Su domiicilio socigl se gncuentra en la calle
Orfebreria 3; de Palau-Salit | Plegamians (Barcelona)} donde dasarrglla sus actlwdades

Durante el ejercicio 201 7. la Sociedad llevs a cabo una fusién per absorcién. con 'CleFes y Compuestos
Plésticos. 5.A.U., su sociedad dependiente. Como consgcuencia de la-fusion descrita, desde.el ejercicio
2017 no existe obligacién de formular cuentas anuales consolidadas de Plasticos Compuestos, 5.A.

Al 31 de diciembre de 2017, Plésticos Compuestos; $.A., no formaba unidad de decision. segun o
dispuesto en la.Norma 132 de Tas Normas de Elaboracmn de Cuentas Anuales con otras sociedades
domiciliadas en Espania.

Bases de presentacién

fmagen fiel

Las. cuéntas anuales se han formulado a partif de los registros contables de la Sociedéd. Las cuentas
gnuales del ejercicio 2078 se han preparado. de acuerdo con la legislacion mercanti! vigente y con las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con. sl objeto de mostiar la irhagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera al 31 de diciembre de2018 y de los resuitados de sus. operaciones,
de los cambios en &l patnmomo neto y de los f!ups de efective correspondientes.al ejercicio- anual
términado.en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejércicio 2018, que han sido
formuladas el 6 de marzo dé 2018, seran aprobadas por fa Junta General de Accionistas sin modificacion
alguna.

Comparacion de. la informacion

Las cuentas. anuales presentdn a efectos tomparativos, cen cada una de las partidas del balarice, de la
cuenta de pérdldas 'y ganancias, del estade de cambios en. el patrimonio neto, def sstado de flujos de
efectivo.y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2018, las correspondientes al ejercicio anterior,
gue formaban parte de las cuentas anuales del ‘ejefcicio 2017 aprobadas por la Junta General de
Accionistas de fecha 21 de junio de. 2018.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se présentan en-euros, que es fa moneda funcional y de'presentacion de la Sociedad.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de las incertidumbres y juicios relevantes en fa aplicacién
de politicas contshbles

La preparacion de |as cueritas anuales. requiere 1a aplicacion de estimaciones contables relevantes y la
realizacidn de juicics, estimaciones e hipdtesis en el procese-de apficacion de las politicas contables de la
Sociedad. En este sentido, -se resumen a continuacion un detalle dé los aspectos que han implicado un
mayor grado de juicio, complefidad ¢ en ios que las hipdtesis ¥ estimacioniés son significativas para la
preparacion de las cuentas anuales:

- Vida il del inmaovilizado intangibie
- Correcciones. valorativas por insolvencias de cligntes y por existencias

{ContinGa)
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Asirnismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
calculado en funcion de 1d mejor informacion disponible-al 31 de diciembre de 2018, es posible que
acohtecimieritos gue puédan tener lugar en el futuro obliguen a su-modificacion en los préximos ejercicios,

El efecto en cuentas antles de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar
durante fos préximos gjercicios se reglstraria_de forma. prospectiva.

Distribucion de Resultados.

La distribucion de {6s beneficios y reservas de la-Sociedad dél ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2017, formulada por los Administradores v aprobada por la Junta General de Accionistas el 21-de junio de
2018, consistid.en traspasar ef 10% 4 reserva legal, y el resto a compensacion de resultados negativos de
ejercicios-anteriores.

La propuesta de distribucién del resultado de 2018 y otras reservas de la. Seciedad a presentar a la Junta
General de Accionistas-es como.sigue;,

Euros.
Base de reparto

Beneficios def sjercicio 477.038,00

Distribugién _
Reserva legal _ _ -47.703,80
Resultados negativos de ejercicios anteriores. 96.527,00
Otras reservas '332.807,20
477.038,00

Al 31 de diciembre, los importes de las reservas no distribuibles son some sigue:
Euros
2018 2017
Reservas no distribuibles:
Reserva legal 286.140 276.696

Las reservas. de la Sociedad désignadas como -de libre distribucion, asi como el beneficio. de! ejercicio,
estdn sujetds, no-obstante, a las limitaciones para su distribucién que S&-exponen a.continuacion:

Hasta que fa partida de gastos de Investigacién v Desarrollo. no haya sido totalimiénte amortizada estd
prohibida la distribucion’ de dividendos, a menas.qué el importe de Ias reservas disponibles sea; como
minime, igual al importe de los saldos no amortizados. Al cierre. del e|ercw|o finalizado al 31 de diciembre
de 2018 la Sociedad tiene gastos de Investigacion reglstrados en el epigrafe por importe de 2.277.980
suros. {1.816.661 éuros. en 2017). Adicionalrmente la distribucion de dividendos se encuentra ligada al

cumplimiento de los ratios descritos ‘en la nota 16. (b} refativos a ls deuda concedida por Alteralia, S.C.A.,
SICAR,

{Continta)
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Normas de Registro y Valoracion

Combinaciones.de negocios

La Sociedad (entidad absorbente) realizo en el ejercicio- 2017 una fusién por absorcion con su. sociedad
dependiente. Colores y Compuestos Plasticos, S.A.U. {entidad absorbidal, la cusl fue adquirida en ejercicios

-anteriores.

Al tratarse de una operacién de fusion.de una. soriedad dependiente Ia combinacién de negocios se ha
reconocido de acuerdo con lo establecido en la Norma de Registro v Valoracion 21° del Plan General de
Contabilidad, reconociéndose los activos 'y pasivos a valor consolidado.

Inmowvilizado intangible

Los activos incluidos &n el inmovilizado mtang:ble figuran contabilizados a su precio de adqulsml:fm oasu
coste de.produccion; siguiende los mismos principios que los establecidos:en la. determinacion def coste
de produccion-de las existencias. La capltahzaCiOn del coste de proguccion se realiza:a través del eplgrate
"Trabajos efectuados por la empresa para su active™ de la cuenta de pérdldas y ganancias. B inmovilizado
intangible se presenta en el balance’ por su valor de coste minorade en et importe de las amortizaciones y
correccionés valorativas por deterioro acumuladas,

M  Investigacién y Desarrolio

L.os gastos refacionados con las actividades de Investigacion se registran, con cardcter general, oMo
un gasto én la. cuenta de-pérdidas y ganancias a medida qgue se incurren.

La Sociedad procéde a capitalizar los gastos dé investigacidn incurridos en un-proyecto.especifico e
individualizado que cumplen las. siguientes condiciongs:

- El coste esta claramente establecido para que pueda ser distribuido,. en el tiempo.
- Se puede establecer una rela(:lon estricta entre "proyecte” de investigacion y objetivos
perseguidos y obtenidos. La apreciacién de. este requmtto se realiza genéricamente. para cada

‘conjunto de actividades interrefacionadas por Ja existencia de-un abjetivo comyn.

l.a Socieddd procede- a capitalizar los gastos. de Desarrollo incurridos en un proyecto espesffico ¢
individualizado que-cumplen las siguientes condiciones:

< Se puede valorar de-forina fiable el désembuolse atribuible a la realizacion del proyecto.

- La asignacion, imputacion y distribucion” temporal de Jos costes del proyecto estan claramente
establecidas.

- Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacion del proyecto, tanto para el caso’ de
explotacion’ directa, como para el de la venta & un tercero del resultado del proyecto una vez
concluido, si existe mercado.

- Larentabilidad economico-comercial.del proyecto esté razonablemente asegurada.

- la '_ﬁnaric_ia_cién para completar la realizacion dél ‘mismo, la disponibllidad de los adecuados
recursos técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender €1 activo intangible
estdn razonablementie aseguradas.

- Existe una intencién-de completar el activo intangible, para usario o vendetlo.

Si la Sociedad no puedé distinguiir la fase de Investigacion de Ia dé Desarrollg, los gastos incurridos
se tratan como gastos de investigacién,

(Contingal
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Los gastos imputados a resultados en ejercicios anteriores no puaden ser objeto de capitalizacién.
posteriorcuando se eymplen las.condiciones.

En el momento de la insceripgion en ef correspondiente Registro Pablico, los gastos de Desarrolle se
reclasﬁman a la partida de Patentes, licencias. marcas.y similares.

li} Aplicaciones informéticas’

Las aplicaciones informéticas adquiridas y elaboradas por la propia empresa, incluyendo los gastos de
desarrclio de pégmas web, .se recenceen en la medida en que cumplen fas condlmones expuestas
'para los gastos de desarrollo. Los desembolsos realizados para &f desarrollo de una pagina weab.por
motivos promocmnaies o de anuncio de los productos o servicios de la Sociedad, se réconocen
como gastos en &l memento en gue se incurre en ellos. Los gastos de manfenimiento de las
aplicaciones informaticas se llevan & gastos en gl momento en gue se incurre en ellos,

{iiit Costes.posteriores

Los costes posteriores incurrides en €l inmoviliZado ihtangible, se registran corno gasto, salvo que’
aumenten los beneficios econdmicaos futiros esperados de los dctives,

fiv). Vida Gtil'y Amoriizaciones

‘La amortizacién de los inmovilizados intangibles se realiza distribuyendo el importe amortizable de
Torrma sistématica a lo largo de su vida util mediante la aplicacién de 105 siguientés criterios:

Método de  Afios de vida
amortizacién  til estimada

Investigacion y Desarfolio Lineal 5
Patentes y marcas Lineal B
Aplicaciones informaticas Lineal 4
Otro inmovilizado intangible Lineal 10.

Los gastos de Investigacion .se amortizan linealmente desde la fecha de activacion v los gastos de
‘Deésarrollo se amortizan linealmente desde la fecha de terminacion de los proyectos.

ta Sociedad revisa el valor résidual, fa vida Gtil y el método de amortizacion de los inmovilizados

intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en ios criterios inicialmente establecidos sé
reconocen .como un cambio de estimacian,.

v} Deterioro dél valor del inmovilizado
La Sociedad -evalda y-determina las ¢orrecciones valorativas: por deterioro y-las reversiones de las
pérdidas por- deterioro de valor del inmovilizedo. intangible de acuerdo con los criterios. que .56
meneionan en el apartado {d) Deterioro. de valor de activos no fihancieros sujetos a amortizacion o
depreciacion.

(¢} Inmovilizada material

{ii Reconocimiento iniglal
Los activos incluidos-en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de.adquisicién o a
su coste de producmbn ‘siguiendo los mismos principios que los establecides en la determinacion
del coste de produccion de las existancias.

{Continta)
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Los’ anticipos a cuenta gé’ inmovilizado se reconocen inicialmente por su coste. En efercicios
posteriores siempre que gl periodo. que medie entre. el page v [a recepcién del activo-exceda de un
afo, los anticipos devengan interesesal tipo mcremental del proveedor.

La capitalizacion dei coste de preduccién se realiza a través del epigrafe "Trabajos efeéctuadoes por la
empresa para su act:vo" de Ia cuenta de pérdidas y ganancias. Los ingrésos accesorios obteridos
durante el periodo de pruebas y puesta en marcha se reconocen como una minoracién de los costes
ihcurridos. El inmovilizado matérial se presenta efi-el balance por su valor de coste minorado en el
importe de las.amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro-acumuladas,

fil Amortizacionégs

La amortizacién de los elementos de inmovilizade matérial se realiza distribuyendo su importe
‘amertizable. de forma sistermtica a lo large de su vida dtil. A estos efectos se entiende por importe
amortizable el coste de. adquisicién menos su valor residual. La Sociedad determina el gasto e
amartizacion de forma independiente para cada componente, gue tenga:un coste significativo en
relacion al coste total del elemento. y una vida atjl distinta del resto del elemento,

La amortizacion de los elementos del inmovilizade material se determina mediante la aplicacion de
los criterfos que se mencionan & continuadion:

Metodo de  Afios de vida
amortizacion  itil estimada

Construcciones Lineal 25
Instalaciones técnicas vy maauinaria Lineal 18
Otras instalagciones, utillaje y mebiliario ‘Lirieal B-25
Otro inmovitizado material. Lineal 10

La Sociedad revisa el valor residual, fa vida (il y-ef métode de amortizacién del inmovilizado material
al clerre de cada ejercicio. Las modlflcac:ones en los. criterios iniciglmente establemdos S8 reconocen
como UI"I cambio de- estlmamon

i} Costes posteriores

Con posterioridad al reconoclrniento mrma! del activo, solo se capitatizan aquellos cos‘res incurridos en
la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o. alargarmiento de la vida Gl
debiéndose dar de baja el valor contable dé 108 elementos sustitiiidos. En aste sentido, los costes
-derivados . del mantenimiento diario del inmovitizado material se registran en.resuitados @ medida que
se incurren.

[.as sustituciones de elementos dei inmovilizadg materra! susceptibles de capitalizacién suponen Ja
reducciéh del valor contable de os-elémentos sustituidos.. En aquellos-casos en los que el coste de
los elémentos sustituidos no haya side amortizado de forma independiente vy no fuese- practicable
determinar el valor contable de los mismios, se utitiza el Coste de la sustitucién como indicative del
cosie de Jos elementos en el momento-de su adqujsicidn o construccion, '

liv) Deterioro delvalor de los-activos
La Socledad evalia y determina las correcciones valorativas: por deterioro'y las reversiones de fas
pérdidas por detericre de valor del inmovilizade material de acuerdo con los criterios: que se

mencionan en ¢l apartado {(d) Deterioro de valor de: activos o financiergs sujetos a amortizacion o
deprec:acrén,

{Continda)
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Deterioro de valor de-activos no financieros sujetos a@ amortizacion o depreciacion

‘La Sociedad. sigue el criterio de evaluar la existencia de indlCIOS que. pudieran. pener de manifiesto el
potencial deteriore de valor dé los activos no financieros sujetos a-amortizacidn o depreciacién, al objeto
de cornprobar si e} valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido
como_ el mayor entre el valor: razonabie menos costes de ventay su.valor en usa.

Asimismo, v con independencia de |3 -existentia de cualquier indicio de deterioro de valor, la ‘Sociedad

comprueba, al menos con una periodicidad anual, el potencial deterioro del valor que. pudiera afectar a jos
inmovilizados intangibles que todavia no estén en condiciones de uso.

£l calculo del valer én uso del activo se realiza en furicicn de los flujos de efectivo futuros esperados que
se derivaran de la utilizacion. del acfivo, las. expectativas sobre posibles variaciones en el impoerte o
distribucion temporal de {os fiujos, el valor temporal del dinero, el precic a satisfacer por soporiar la
incertidumbre relacionada con el active y otres factores que los. participes del mercado considerarian en la
valoracion de los flujos de efective futuros relacionados.con el activo.

Las pérdidas por deterioro se recondcen en la cuenta de-pérdidas y ganarngcias.

Por otra parte; si' la Sociedad tiene dudas razonables sobre el éxitc téonide ¢ la rentabilidad
econdmice-camercial de oS proyectos- de Investigacion y Desarrolle en curso, los importes registrados en
él balance se raconocen directamente en pérdidas procedentes det inmovilizado intangible de ta cuentd de
pérdidas y ganancias, no siendo reversibles. '

La Sociedad evaltia en-cada fechs de cierre, si-existe algun indicic de que la pé&rdida por deterioro de valor
reconocida en- ejercicios anteriores.ya no ex1ste o pudiera. haber disminuide. Las pérdidas por deterioro de
valor correspondlentes al fondo de comercio no son reversibles. Las perdldas por deterioro del resto de
activos s6lo se revierten si se hubiese producide un-cambio en las estimacioriés utilizades para: determinar
el valor recuperable del activé,

La reversitn de'la pérdlda por deteriero de valor se reg:stra con abione afa‘cuenta de pérdidas y gahancias.
No obstante la reversidn de la pérdida no puede aumentar el valor contable del activo per encima det valor
contable que hiubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro.

Arrendamientos

{it Contabilidad del arrendatario

Los contratos de arrendamients, que al inicio deé los mismos, transfisrén a la Sociedad
sustancialmente todos los riesgos. y beneficigs inherentes-a ia propiedad de los gctivos, se. clasifican
Rolelasls] arrendamaentos f:nancleros ¥ en caso contrario se cfaSIflcan como arrendamientos operativos.

~ Arrendamientos financiercs

Al comienzo del plazo del arrendamiento, la Sociedad reconoce un activo v un pasive por-el menor
del velor razonable del bien arrendado o el vdlor actual de los pagos minimaos del arrendamiento.
Los costes directos iniciales se incluyen ‘como mayor valor del activg, Los pagos minimos se
dividen entre’ la carga financiera ¥ la reduccién. de la deuda. pendiente de paego. Los gastos
financieros se imputan & la cuenta de pérdidas y ganancias, mediarite la aplicacion det método dei
tipo de interés efective,

Los principios contables que se-aplican- a los activos utilizades por la Sociedad en virtud de la
suscripcion de. contratos de arrendamiento clasificados como finaricieros son los mismos que los
gue se desarrollai an €l apartado {¢). No obstante, si no existe.ina. seguridad razonable de gue:la
Sociedad va @ obtener fa propiedad al- final del plaze de arrendamiento delos actives, éstos se
ameortizan durante e} rencr de la vida (itil b.&l plazo del mismo,

{Continta)
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- Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientes ‘operativos, netas de los. incentivos recibidos, se
reconocen como gasto de forma lineal durante-el plazo det arrendarniento excepto que resulte. mas
representativa otra base 51stemé_t|c_a de réparto por reflgjar mas adecuadamente el patfén termporal
de los beneficios del arrendarniento.

{f) Ens_trum_en'tos- financieros

it Reconocimiento

La Sociedad reconoce un instrumente. financiero cuando se convierte ‘en una pare obligada- del
contrate o-negeciojuridico conforme a las disposiciones.del mismo.

(it Clasificacidon y separacion de instrurméntas financieros

Los ‘instrurnentos financieros se ¢lasifican-en el momerito de 'su reconocimignto-inicial geme un
activo financiero, un pasivo financiero o un instrumente de patrimanio, -de conformidad con el fondo
econdmico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de
instrurmento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos finahcleros en las diferentes categorias atendiends a las
caracteristicas y a las irfenciones de la Sociedad ‘én’el momento de su reconocimiento inicial.

{fi) Principios de compensacion
Un activo finenciere y un ‘pasivo financiero son objeto de. compensacion sélo cuando la Sociedad

tiene el derecho exigible: de compensar los importes reconocidos y tiene la inténcién de liquidar la
cantidad neta c.de fealizar el activoy cancelarel pasive simultéheamente.

livi Préstamos'y partidas a cobrar

Los.préstames .y partidas-a cobrar se compenen de’créditos por operaciones.comerciales y créditos
por operaciones no. comerciales con cobios fijos o determinables que no cotizan ‘en un Mmercado
activo dlstmtos de aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se
reconocen iniciaimente por su valor razonabls, mcluyendo los costes de transaccion incurridos 'y se.
valoran posteriormente al coste amortizado, utnllza ndo el metodo del tipo de interés efectivo.

Mo obstante tos activos financieros que no tengan .un tipe de interés establecido, &l importe venza o
;8¢ espere recibir en ef corto plazo Y el efeeto de actualizar no sea significativo, se valoran‘por su valor
norinal.

La Sociedad valora los préstamos y partidas & cobrar al coste amortizadp siempre que'a fa vista de las
condiciones contractuales puedan realizarse estimaciones fiables de los flujos de efectivo.

(v} Intereses

Los intereses se reconocen por el método del tipo. de interés sfectivo.

tvi) Bajas de activos financieros.

Los. activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir fiujos de. efectivo
relacionados cen los mismos' han vencido: o se han transferido 'y la -Sociedad ha traspasado
‘sustancialmente los rigsgos y beneficios derivados de su titularidad.

{Continva}
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(vii} Deteriore de valGr de activos financierss.

Uri .active financiero o grupo de activos financieros estéd-deteriorado.y se ha’ producido una. perdlda
por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro. come resultado de uno o mas eventos gue
‘han ocurrido después del reconocimiente inicial del activo y ese evento 0 eventos causantes de !a
pérdida tienen un |mpacto sobreé los flujos de. efectivo futuros estimados del active o grupo dé
activos financieros,” que_._puede ser-estimado coh fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas. correcciones valorativas por deterioto de
préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuds, cuando se ha producide una reduccion o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivades por la inselvencia del deudor.

Deterioro de valor de activis. financieros valorados & coste amaortizado

El importe dé la pérdida por deterioro del valor de activos. financieros valorados a coste.amortizado
es la diférencia &ntre el vaior contable del activo financiero y el valor actual da los flujos de efective
futuros estimados, excluyendo las pérdidas: crediticias: futuras en las gue no se ha incurride,
descontados al tipo de interés. efectivo origina del activo. Para los activos financieros a_tipo de
interés- Varlabie se utiliza el tipo de interés efective que corresponde a la fecha de valoracién segun
las condidiones contractuales. Para instrumentos de deuda clasificados’ como invérsiones a
vencimiento, la Sociedad utiliza el valor de mercado de los mismrios, slempre gue -éste sea 1o
suficientemente fiabie coma para considerarle representative del valor que pudiera recuperar.

(viii} Pasivos financieros:

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales v otras cuentss d pagar, que Nng se
clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros-a valor razonable con ¢ambios
en la cuenta de pérdidas vy ganancias, se reconccen inicialmente por su valor razonable, menos, en
su caso, los costes de transaccion que son dirgctamente atnbmbles a la emision de los mismos. Con
postenortdad al réConocimiento inicial, los paswos clasificados balo esta categorla se valoran a coste
amartizade utilizande &l método del tupo de interés efectivo.

No obstante, los pasivos financieros que no-tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o
se espere recibir en el corto’plazo v el efecto dé actualizar no sea significativo, se valoran per su valor
nominal.

Le Sociedad valora los- pasivos financieros al coste amortlzado siempre que & la vista de las
condiciones contractuales puedan realizarse estimaciones. fiables de los flujos de efectivo,

La Sociedsd valora af coste; inctemeritado por los.intereses que deba abonar al prestamiste de
acuerdo con las.condiciones contractuales, los préstamos participativos en que los intereses tienen
garacter contingenite por-estar condicionados al cumplimiento de un hito de la Sociedad, por sjermplo
ia. obtencién de beneficios o bien porqus se caloulen exclusivamente por referencia @ la evolucion da
la actividad de la misma. En estos ¢asos, los costes de transaccion se imputan linealmente a lo largo
-de la vida del préstamo

(ix) Fianzas

Las. flanzas entregadas- se. valoran siguiendc los criterios- expuestos para los activos financieros. La
diferencia entre el importe entregado ¥ et valer razonable, se reconoce como un page antlt:ipado que
_se imputa a la cuenta de pérdidas v ‘ganaficias durante &l pericde de arfendamiento [durante el
periodo. que se presta el servicio), Log anticipos cuya aplicacion se va a producir a largd plazo; 'sdn
objeto de actualizacién financiera al cierre de cada ejercicio en fincidn dei tipo de interés de mercadeo
en el momento de su reconacimiento inicial.

-{Conﬁ'mﬁa]
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{x) Bajas y modificaciones de pasivos financieres

La Sociedad da de baja un paswo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la
obligacién contenida en el pasivo o bien estd legaimente dispensada de1a responsabilidad principal
contenida en el pasivo ya sea.en virtud de un proceso judicial o por el'acreedor.

Existencias

il Genersl

El coste’ de las materias primas y otros aprovisionamientos, el coste. de mercaderias vy el coste de
transformacion se asigna a las distintas unidadesen existencias. mediante. la aplncac;éﬂ del método
del coste medio ponderado.

Les anticipos a cuenta de existencias figuran valorados por.su coste.

El valor de coste de las existencias es objeto-de correccion valorativa en agliellos casos en los que su
costé exceda su valor neto realizable: A estos efectos se entiende por-valor neto realizabley

- Para las materias primas y ‘otres aprovisionamientos, su precio de reposicion. La Sociedad no
reconoce la carreccidn valorativa. en aquellos casos en 10s gue Se espera que los. productos
terminados a los que se incorporan las materias primas y otros aprovisionamientos vayan a ser
enajenados por-un valor equivalente a su coste de produccion o supsrior al mismo;

- Pata las me_rt_:_aderié_s v los productos terminados, su precio. estimado de venta, menos los costes
necesarios para la venta;

- Para productos en curso, el precio estimado de venta de los productos ‘terminados
correspondientes, menos los costes estimados para finalizar su produccion y los refacionados con
su venta;

La. correccion valorativa regonocida previamente .se revierte contra resultados, si las circunstancias
que causaron la rebaja del valor han dejado. de: existir o cuando existe una clara evidencia de un
incremento del valor neto rea lizable como consecuencia de un carmbio gn las. circunstancias
econdmicas. La reversidn de ia correccion valorativa tiene como limite el rnenor del cosiey el nuevo
valor neto realizable de la$ existencias.

Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias se reconoccen
contra los. epigrafes Variacion de existencias de productos terminados y eri cuiso de fabricacion Y
.Aprowsmnamientos segun ef tipo de. existencias..

Subvenciones, donaciones y legados-

Las. subvenciones, donaciones y fegados se contabilizan como ingrésos vy gastos. reconocidcs én
patrimonio, neto cuando se obtiene, en SUcaso, fa concesion aficial de las mismas y se han cumplido las
condiciones para su concesion ¢ no existen dudas razonables sobre Ja r_ecepmén_ de las mismas,

Subvenciones conhcedidas para adquirir un activo: si las condiciones del otorgamientd exigen mantener la
inversién durante un determinado nimerc de. afios, se considerard rio reintégrable cuando ai cierre del

ejercicio se haya realizado la inversion y no axistan .dudas razonables de gue seé marntendra &n el periodo
filado en los términos de la concesion:

Las subvenciones, donaCIones v legados de cardcter monetario se valoran por el valor razonable del
importe concedido v las de cardcter ho monetario por el valor razopable dal activo reClbldO

En ejercicios posteriores las subverciones, donaciones y-legados: se imputan a résultados atendiende a su
tinalidad:

{Continda)
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Las subvenciones de capital s& imputan al resultado del ejercicio. en” proporcion a la amortizacion
correspondiente @ los activos financiados con las mismias ‘o -en sy caso, cuando se produzca la
enajenacion, baja o correccitn valorativa-por deterioro.de los mismos.

En el caso de- actwos no depréciables, ia subvencion se imputa a resultados del gjercicio en el que se
produce la erigjénacién, baja o correccion valorativa por deterioro de los mismos.

Las subvenciones que se conceden para financiar gastos especificos sg imputan .a ingresos en el'e_.jercicio
gue se devengan los gastes financiados:

Provisicnes

{ii Criterios generaies
Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, va sea. legal,
contractual, implicita 0 tacita, come resultado de un suceso pasado; es probable gque exista una salida

de recursos.que incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacion; v se puede
realizar una estimacion fiable del importe de la obligacidn.

ingresos por-venta de bienes
Los. ingresos por la venta de bienes se reconocen por el valor razonabie de la contrapartida recibida 0 a
recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por-volurmen u otro-tipe de descuentos,

asi como los intéreses ingorporados al nominal de los crédites, se registran como una: mineracién de los
mismas.

Los descuentos concedidos a glientes se reconocen en el momento en gue e§ probable' que se van a
cumplir las condiciones que détermirian su congesion como una reduccion de los ingresos por ventas.

{i) Ingresos por ventas
Los ingresos por venta-de bienes se reconocen cuando la Sociedad:

- Ha transmitide al:comprador los riesgos y-beneficiod significativos inheréntes a (2 propiedad de Tos
hienes;. '

- No conserva ninguna implicacion en la gestivn corriente de los. bienes vendidos en el grado
usualmente gsociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

- El importe de los ingresos y los costes incurfidos o por incurrir pueden ser valorados con
fiabilidad; ' '

- Es probable que se reciban los bengficios econdmicos asociadas-con la venta: v

- Los costes. incurridos. o. por incurrir relacionados con ja transaccién puedén ser valérades con
fiahilidad,;

(il Prestacién de sénicios.
Los ingresos derivados de la prestacién de servicios, se reconocen considerando. el grade de
reahzamon a la Techa. de cierre cuando el importe de los ingresos; el grade de realizacin; ios gostes

va incurridos y os pendientes de incurrir pueden-ser valorados. con ﬁabrlldad v es probabie gque se
reciban los benéficios econdmicos derivados de la prestacion del servicio.

{Continda)
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Irpuestd schre beneficios

El gasto.o ingreso por el impugsito sobre beneficios comprende. tanto el impuesto corriente como el

impuesto diferido.

Los activos 6 pasivos por impuesto sebre beneﬂclos cornente se vaioran por las cantldades gue se espera
pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando |a normativa v tipos ;mposﬁwos wgentes o

aprobados.y pendientes de publicacion en la fecha de cierre del gjercicio:

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce &n resultados, salvo que surja de_Una’
transaccion o sucéso econdmico que se ha reconodido en el mismo gjercicio o en atro diferente, contra
patfifmonio neto o de una combinacion de negocios.

{ii Reconocimiento-de pasivos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce Ios pasivos por |mpuesto diferide entodos los casos, excepto que surjan del
reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un ‘activo o pasivd en una.transaccion que no &s
una.combinacion de negocios y en la Techa de la transaccién.no afecta ni al resuitado contable nia'la
base imponible fiscat.

fil Reconocimiento de activos por impuesto diferido

La Sociedad reconece los activos por impuesto diferido siempte. que resuite probable. que. existan
‘ganancias fiscales futuras suficientes para su compensation o cuando la legislacion fiscal contemple
la posibilidad de conversidn futura de activos por impuesto diferide en un crédito exigible frente 4 la
Administracién Publica,

‘La Sociedad reconace la conversion dé un activo por impussto diferido en una cuenta a cobrar frente
“a la Administracion Piblica, cuanidoes- -exigible segdn io dispuesto en Ia legislamén fiscal vigente, A
estos ‘efectos, se recofioce fa baja del active por impuesto diférido con cargo al gasto por impuesto
sobre beneficios diferido v la-cuénta a cobrar con abono al impuesto sobré beneficios corrignts.

No obstante, los activos que surjan del reconocimiento inicial dé activos o pasivos.en ‘una transaccion
que no es una combinacién de negocios ¥ en la fecha de la transaccién no afecta. ni al resultado
contable ni 2 la base impomble fiscal, ne.son ohjeto-de reconocimiento. .

'La Sociedad sdlo reconoce los activos por impuestos diferido: derivados de .pérdidas: fiscales
compensables, en la medida que sea‘probable que se vayan a obtener ganancias fiscales futuras que
-permitan compensarlos-en un plazo no superior al establecida por la legislacion fiseal aplicabie, con @l
Ifmite maximo de diez afios, salvo prugba de que sea probable su recuperacién en un plazo supéricr,

cuando la IeglsIac:ion fiscal -permita compensarlos en un plazo superior ¢ no. establezcd limites
'temporales a su-compeansacion.

Por el contrario se considera probable que ls' Sociedad dispone de ganancias fiscales suficientes para
recuperar los -activos por impuesto diferido, siempre gue existan diferencias temporarias imponibles
en cuantia suficiente, refacionadas con la misma autoridad fiscal v referidas al mismo Sujeto pasivo,
cuya reversion se-espere en.el mismo ejercicio fiscal en sl ‘gue se prevea reviertan las diferencias
‘ternporarias deducibles o en ejercicios en los que una pérdida fiscal, surgida por una diferencia
temporarra deducible; pueda ser compensada can ganancias anteriores o posteriores. Cuando las
tinicas ganancias fiscales Fufuras.se derivan de la existencia de- diferencias temporarias ampombies
los. getivos. por impuesto diferids derivadas de pérdidas fiscales compensables se limitan.al 70%-del
‘importe de los pasivos por impuesto diferido reconocidas.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto- diferido que ng han sido objeto de reconotimiente
par -exceder del plazo de recuperacién de los diez anos, a medida que el plazo de reversion futura no
excede de los diez ahos contados desde la fecha del cierre del ejercicio o cuando existan dn‘erenmas
temporarias impenibles en cuantia ‘suficiente.

{Continia)
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(i} Valoracion de actives.y pasivos por impuesto diterido

l.65-activos v pasivos por impuesto. diferido se’ valoran por los tipos !mposmvos que vayan a ser de
aplicacion en los ejercicios en los due se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a part{r de la
normativa 'y lipos gue estén vigentes- o aprobados y pendientes de publicacion y una vez
.consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de fa forma en que la Sociedad espera
recuperar los activos o liquidar los pasivos. A estos’ efectos, la Sociedad. ha-considerado la deduccién
por reversion de medidas temporales desarroliada en la disposicién transitoria trigésima-séptima de
fa Ley 27/2014, de 27 de noviembre, :del Impuesto sobre Sogiedades, como un -gjuste al tipo
impositivo aplicable @ la diferencia temporaria deducible asociada a: la no deducibilidad de las
amoriizaciones practicadas en los ejercicios 2013 y 2014

{iv} Compensacion y clasificacion

La Sociedad sélo:compensa. los activos y pasivos por impuesto sobre beneficios si existe:un derecho
legal @ su compensacion frente a las autoridades, fiscales. v tiene la intencidn de liquidar las’
cantidades que resuiten por su importe-neto o bien realizar los activos y liguidar los pasivos de forma
simuitanes.

Los -activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en el balance como activos o pasivos nor
corrientes, independientemente de ia fecha de esperada de realizacién o liquidacion.

C_Ias_ificac_i'én de activos y pasivos entre corriente'y no gorriente

La Sociedad presenta. el balance clasificando activos y pasivos entre cornente ¥ no corriente. A estos
efectos son activos'o pasives corrientes aqueiios que cumplan los 5|QU|entes criterios:.

- Los activos se clasifican domo corrientes cuando’ se espera realizarlos o se pretende- venderlos o
consurriirlos en et transcurso del ciclo hormal de la explotacidn de lé Sociedad, se mantiensh
fundamentalmente con fines. de negociacion, se espera realizarios dentro del periodo de los doce.
meéses posteriores a la fecha de cierre o se trata de efective u otros activos liquidos equivalentes,
excepto .en aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizades para cancelar un
pasivo; al menos-dentre de los doces meses siguientés a la fecha de cierre.

- Los pasivos se tlasifican como corrientes cuando se espera fiquidarios en el ciclo normal de la
explotacion de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su négociacién, se tienen que liquidar
dentro del periodo de doce meses desde la fecha de cierre o la Sociedad no tiene el derécho
|ncond|0|ona| para aplazar:la cancefacion de Jos pasivos durante los doce meéses. siguientes a ia fecha de
cierre,

- Los pasivos’ financiéros se clasifican como corrientes cuando, deban liguidarse dentro de. los doce
meses siguientes a la fecha de cierre aunque.el plazo original sea por un periode superior a.doce meses
y exista un -acuerde de refinanciacion o de reestiucturacion. de los pagos a largd plazo gue haya
concluide después de la fechia de cierre y antes de gue:las cuentas anuales sean formuladas.

Medioambiente:

Los elementos del inmovilizado material adqmndos con el objéto de ser utilizados de-forma-duradera en,su
actividad-y cuya. finalidad principal-es la minimizacion del impacto medioambiental v la proteccidn v mejora
del medio-ambiente, mcluyendo la reduccién ¢ eliminacién:de ia contaminacion futura:de las: operaciones
de la Sociedad, se recanogen cormo activos medtante la aphcac:én de criterios de valoracion, presentacion
¥ desg!ose consistentes con los que se menciohan: en el apartado {c} Inmovilizado material.

{Continga)
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Transacciones entfe empresas del grupo

Las transaceiones entre etmpresas del grupo; salve aguellas relacionadas con fusiones, escisiones ¥
aportaciones no dtneranas de. negocios, se reconocen por el valor razcnab!e de la contraprestacion
entregade o recibida. La diferencia.entre dIChO valor vy el importe acordado se registta de acuerdo cori la
sustancia econémica subyacente.

{Continua}
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La composicion v los movimientos habidos én las'cuentas incluidas en el iInmovilizado intangible, excepto’

&} fondo de comercio, han sido los siguientes:

2018

Costeal 1 de apero’de
2018

Altas

Altas generadas
internamente

Coste al 31 d&
diciembre de 20718

Amortizacion acurriulada
al 1 de-enero de 2018
Amortizaciones’

Amortizacién acumulada
2l 31 de diciembre de
2018

Valor neto contable al
31 de diciemnbre de
2018

2017

Coste-al 1 de-enero de 2017

Altas.
Altas-generadas
internamentea

Combinaciones de negocios

Traspasos

Coste al 31 de diciembre de

2017

Arriortizacion acumulada al 1

de enero de 2017
Amortizaciones.

Amortizacién acurmulada al 31

de diciembre.de 2017

Valor neto contable al 31 de

diclembre de 2017

Euros
Patentes,
ficencias, Otro
Investigacion marcas y -Aplicaciones  inmovilizado _
y desarrollo similares informaéticas intangible Total
-2.198.449 9.303 202.992 - 2.500.744
231,762 153.267 190.632 - 575.661
958,780 - - - 958,790
3:389.001 162.570 483.624 - 4.035.195
{387.788) {954} {220.843} - {603.285)
{729:233) {9.287) {40.336} - {778.856).
{1.111.021) {10.241) {260.879) - (1.382,141}
2.277.980 152.329 222.745 - 2.653.054
Euros
Patentes,
licencias, Otro
Investigacion marcas y Aplicaciones  inmovilizado
y desarrollo similares informaticas intangible Total
238:650 4.658 204,936 50.000 498.243
'233.104 3.639 28.911 - 266.654
12071 - - - 1.120.711
605.984 1.008 3.915 {50.000} 560,905
- - 54.231 - 54.231
'2.198.449 9.303 792.992 - 2.500.744
- . (191.169} - {191.169}
{381.788} (954) [29.374) - {412.118)
{381.788) (954} (220,543} - {603.285)
1.816.661 B8.349 72,449 - 1.897.459

{Continiia)
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Investidacion y Desarrollo

l.os importes de investigacion -y Desarolio capitalizados corresponden & los gastes incurridos en
actividades de Investlgacmn y Desarrol!o llevados a cabo por la Sociedad en diferentes- proyectds,
principaimente para el desarrollo de resmas bsodegradables Y compostables ¥ otros: biopolimeros de
origen renovable procesables mediante &l Uso dé lineas de extrusidon convenciohales y progorcionando
propiedades similares a los plastices tradicionaies. La: Sociedad tiene varias subvenciones asociadas a
dichos proyectos de Investigacion'y Desarrollo, tanto a nivel nacional como a nivel europeo.,

Giro inmovilizade intangible

Durante 2l ejercicio 2018, la Sociedad capitalizd un imperte de 50.000 euros corespondiente a la
adquisicién de la cartera de clientes de su dependiente Colores y Compuestos Plasticos, S.A. U.. Debido a
gue este’ activo fue originado dentro del grupo consclidado, con motivo de la fusién en el ejercicio 2017
con dicha dependiente {véase nota 1) dlcho._actwo fue dado de baja.

Bienes totalmente amortizados

El.coste de los inmovilizados: intangibles que estén totaimente amoitizados v qué todavia estén s uso al
31 de diciembre es como sigue: '

Euros
2018 2017
Marcas 7.009 -
Aplicaciones inforrnaticas .. 1s4.L02 184,902
191911 184.902

{Continia}
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{6) Inmovilizado Material

La composicion y los movimientos habidos en las Cuentas incluidas en el Inmovilizado material hian sido los

siguientes:
Euros
Otras _
Instalaciones instalaciones Inmovilizado
_ Construccion  técnicasy . utillaje y en cursoy Otro.
2018 _ es maquinaria mobiliario ‘anticipos inmovilizado Total

Costeal 1.de enero

de 2018 :331.078 28.458.532 4.373.256- 98,623 430.808 33.693.197
Altas: 167 1.587.234 257.937 300:.281 12.768 ‘2.158.381
Alias gengradas _ .
internamente - 284.210 - - - 284.210
Coste'al 31 de _ _

diciembre de 2018 331.238. 30.330:876 4,631,193 398.804 443 576 36.135.788.
Amortizacion

acumulada al 1 de ) o |

enero de 2018 {97.890) 1{14.342.528) {1.695.269) - (390.693) {16.526.380)
Amortizaciones {12.652) {1.301.537) (212.254) - (22.433) {1.548.876)
Amortizacién

acumulada al 31 de _ o _ _ o B
diciembre de 2018 {110:542) (15.644.065).  (1.907.523) - {413,126} (18.075.256)
Valor neto.contable

al 37 de diciembre N

de 2018 .220.697 14.686.911 2.723.670 398.804 30.450 18.060.532

{Continda)
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Euros
Otras _
Instalaciones -instalaciones, Inmovilizad Otro
Construccion  técnicas y utillaje y oencursoy inmovilizad
2017 es maguinaria mobiliaric anticipos o Total

Coste al 1 de enero _ o _

de 2017 328.218 25.068.385 2.475.004 120.000 384:496 -2_8.3_86.10_3
Altas - 4 '._42' 5:580 152.238 88.523 2,281 1.678.623
Altas generadas . .

internamente - 266.469 - . - '266.469
Combinaciones de

negocios - 1.78B.137 1.657.4398 - 15.5698 -3.461.233
‘Bajas - - - {45,000) - {45.000)
Traspasos 2.860 {89.039) 88.515 {75,000} 18.433 {54.231)
Coste al 31 .de: _ _ _ _ _

diciembre de 2017 331.078 28.459.532 -4.373.256 98.523 430,808 33.693.197
Amortizagion

acumulada al 1 de _

enero de. 2017 (85.238)  (13.264.823]  (1.494.224) -~ (357.583)  (15.201.868)
-Amortizaciones 12.652) {1.077.705) {201.045) - i33.110} {1.324.512}
Amortizacién

acumulada al 31 de

diciembre dé 2017 {97.890) {14.342.528) {1.695.268) - {390.693} {16.526.380}
Valor nete contable al

31 de diciembre de

2017 233.188 14.117.604 -2.677.987 98.523 40.115° 17.166.817

fa) General

Al cierre del ejercicio 2018 las altas mas 'importantes corresponden a inversiongs:en maguinaria destinada
al proceso productivo, asf ‘como inversiones realizadas en instalaciones técnicas para la. adecuacion y
actualizacion de. equipds cortra incendios, La Sociedad ha realizado anticipos a proveedores de
inmovilizado por importe de 398.804 euros, correspondientes a la adquisicién. de nueva rmaquinaria. Al
cierre del ejercicio 2017 las inversiones ‘més significativas fueren. en maguinaria, La Sociedad realizd
anticipos-a proveedores de inmovilizado por importe de '98.523 euros.

{b) Bienes totalmente amortizados.

El coste de los elementos del inmovifizado material que estan totalmente amartizados'y que todavia estan
en uso al 31 de dictembrees como sigue;

{Continua)}
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Euros
2018 2017
Construcciones 18:635. 18.635
Instalaciones técnicas y maguinaria 5.337.862 5.337.962
Otras instalaciones, utillaje y mobifiario 928.613 828.1556
Otro.inmovilizado 368.651 368.651
6.654.861. 6.654.403

{ContinGa)
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Seguros

La Sociedad tiené contratadas varias pélizas de seguro para c_:u__brir;!’os riesgos.a que estan sujetos. los
slementos del inmovilizade material. La cobertura de-estas pélizas se considera suficiente.

Adtivos bajo arrendarmiento financlerc

A 31 de diciembre de 2018 y2017 1a Scciedad tiene contratadas diversas operaciones de arrendamiento
financiero sobre su inmovilizade material {véase nota 7},

Arrendamientos financieros - Arrendatario

La Sociedad tiene las siguientes-clases de activos contratadas en régirien de arrendamiento financiero:

Euros
Maquinaria Instalaciones Total

Reconocido inicialmente por: o _ _
Valor razonable 3.681.376 300.436 3.881.812
Amortizacion acumulada (225,711) (121.677) . {347.388)
Valor neto contable al 31 de diciembre 2018 3.355.665 178.750 3.534.424
Reconocido inicialmente por: _ .
Valor razonable 3.003.212 300.436 3.303.648
Amortizacién scumulada (681.171} {100.646) {681.817)
Valor neto contable al 31 de diciembre 2017 2.422.041 199.790 2.621.831

MNo se ha re‘gonocidb__-comq gasto ninguna cuota contingente por. arrendamientes financieros nj en'el
ejercicie 2018 ni el ejercicio 2017.

La.conciliacién eritre el importe de los pagos futuros minimos por arrendamisnto.y su valoractual es como
sigue:

Euros
2018 2017
Pagos minimos futurcs 1.638.100: 1.787:419
Opcién de compra 53588 45.783
Gastos financieros no devengados {102.010). {237.062)
Valor-gctual 1.487.678 1.606.140

{Continta)
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El detalle de los pagos. minimos y valor actual de los pasives por arrendamienitos financieros desglosados.
por plazos de vencimiento es como sigue:

Euros
2018 2017
Pagos =~ _ Pagos _
mlnlmos M alor:actual minimos Valor actual
"Hasta un.afic ' 632:_559.' 588.657 552.397 '519.423
‘Eritre uno ¥ cinco anos 903.541 _898:021 1.245.022' 1.086.717
1.536.100° - .487.678 1.797.419 1.606.140
Menos parte-carriente _{63'2,-_559'}-__ {589.857) 1552.397) {519.423)
Total no cortientes _. _ 903.541. .898.021 1.245.022 1.086.717

(8)

Arrendamientfos operativos - Arrendatario
La descripcion de los contratos de arréndamiento maés relevantes es como sigue:

- Affendamiento dé un conjunto de haves industriales donde la Sociedad desarrolia su actividad sitas en
Palau Solita i Plegamans {Barcelona) con una superficie total de 10:602,72 m2. Dicho contrato tiene und
duracién de quince afios, siendo diez afios de obligado cumplimiento, prorrogables hasta el 31 de marzo de
20385.

- Arrendam:ento de una edificacion industrial y de oficinas, ‘sito' en Palau- Solita i Plegamans {Barcelona}
con.una superficie total. de 8:643 m2. Diche contrato de arrendamiento tiene una duracion de quince afos,
siéndo diez @ros de obligado cumplimiento, prorrogables hasta el 20:de septierrbre de 2034..

Elimporte de las cuotas de arrendamientos operatives reconocidas coma gastos es como sigue:

Euros
2018 2017

Pagos. minimos por arrendamiento.  646:456 B68.845

Los pages minimes futuros por arrendamientos operativos no cancelables, que principaimente
corrésponden a los- arrendamientos de las navés industriales situadas en Patau- Solita i Plegamans
{Barcelona), son los. siguientas::

Euros.
- 2018 2017
Hasta un afic 824.400, 539.123
Entre uno'y ¢inco anos -8.207.600. 2.156.491
Mas de cinco afios _ 5.368,400 4.108.285
9.491.400 6.803.899

{Continda)
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Los. pagos minimos futuros por arrendamientos operatives no cancelables correspondlentes a los
arrendamiientos de las. naves industriales, se prevé que aumentaran en los prox1m05 éjercicios debido-a-1a

adecuacion de la renta actual al valor de. mercado correspondiente.

Politica y Gestidn de Riesgos

Factores:de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan- expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
{incluyendo riesgo de tipo dé cambio, riesgo de interés en el valor razonable v riesgo de precios), riesgo de
crédito, riesge de liquidez y riesgo del tipo de interés en jos flujos de efectivo. El programa de gestion del
rigsgo global de ta Sociedad se centra en la'incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar
los efectos potenciales adversos sobre la reritabilidad financiera de la Socledad.

La gestién del riesgo esta controlada por el Departamento Central de Tesoreria de la Sociedad con arreglo
a politicas aprobadas por el Consejo.de Administracién. Este Departamento identifica, evalta y cubre Jos
riesgos. financieros en estrecha co]aborac:on con las unidades operatlvas de la Soc:edad El Consejo
proporciona politicas para la gestion.del riesgo giobal asi comio para’materias. concretas tales como riesgo
de tipo de cambio, riesgo de tipo-de: interés, rlesgo-de liguidez e iversién del excederite de liguiidez.

fil Riesgo de tipo de cambio-

La Sociedad opera en el ‘ambito internacional y, por tanto, estd expuesto a riesgo de tipo de cambio
por operacionas.con divisas.

El riesgo de tipe de cambio surge cuarndo:las transacciones comerciales futuras, los activos y pasivos
reconocidos ‘estén denominados en ura moneda qué ne es la moneda funcional de-la Sociedad. El
Departamento de Tesoreria es el responsable. de gestionar la posicidn neta en cada moeneda
extranjera.

(i} Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. La Socledad tiene
contratadas pélizas para-asegurar la totalidad de las ventas de productes. a claentes con un historial de
crédito adecuado y previamenta clasificado por las aseguradoras. La cobertura por parte de las
polizas de crédito es del 90% en el dmbito nacional v del 85% en el dmbito interhacional. La
‘Sociedad dispone de politicas para imitar sl importe del riesgo con cualquier institucién financiera.

liii} Riesgo de liguidez

La Sociedad-lleva-a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez; fundada ein él manterimiento
de suficiente -efective v valores negociables, la- disponibilidad. de financiacién maediante un importe
suficiente de factlldades de crédito comprometidas- (véase nota 16) vy capacidad suficiente: para
liquidar posiciones .de mercado. Dado el caricter dindmico de los negocios subyacentes,. e
Departamento de Tesoreria de ls Socieded tiene como objetive mantener la. flexibilidad en la
filanciacién mediante la disponibilidad ds lineas de crédito contratadas.

{ivi Riesgo de tipo-de interés en los flujos de efectivo y del vaior razonable
Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes; los ingresos v los fiujos de. efectivo

de las actividades de explotacion de la Sociedad son en su mayorfa independientes respecto de fas
varlaciones en los tipos.de Interés de mercado,

(Continda}
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El nesgo de tzpo de interés de fa Somedad surge de 165 recursos ajenos a !argo piazo..Los recursos
ajenos emitidos a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los fiujos de
efectivo. Los préstamos a tipo.de interés fijo-exponen & riesgos de tipo de interés de valor razonable,
La politicd de la. Scciedad consiste en mantener la gran mayoria de sus Tecurses ajencs en
instrumentos con tipo de interés fijo.

{10) Activos Financieros por Categorias

{a) Clasificacion de los activos financierds por categorias

La clasificacion de Jos activos financieros por categorias v clases, asf como la comparacion del vafor
razanable y el valor contable es como sigue:

2018
Euros
No corriente Corriente’
Valor ' ' Valor
contable - “Total contable Total
Activos mantenidos para negociar .
Cotizadds - - 34.838. 34.938
Total - - 34.938. 34.938
Frdstamos y_parﬁdas_.a cobrar o
Depdsitos y fianzas: 103.202 103,202 - -
Otros activos financierss. 34.708 '3a.708 10.000 10.000
Clientes por ventas y prestacion de servicios - - 4.479.788 4,479,788
Otras cuentas & cobrar - - 28.044. 29.044
Total, 137.970  132.810 4518832  4.518.832
Total activos financieros _ 137.990 . 137.990  4553.770  4:553.770

{Continva)
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2017
Euros
Mo carriente Corriente
Valor ' : Valor .
contable - Total contable Total
Activos mantenidos pare negociar
Cotizados - - 13,985 13.985
Valoras representativos de deuda _ .
No Catizados. - _ - 29711 29.711
Total - - 43.698 43.696
Préstamos y partidas a cobrar
Depésitos y fianzas 103.202 '103.202 20.954 20.954
Otros activos financigres 25.793 '25.793 10.000 10.000
Clientes por ventas y prestacién de servicics - - 5.376.253 5.376.253
Otras cuenias & cobrar - = 32.875 32.875
Total 128.985 ) 128;995_ -5.440.082 5.440.082
Total activos financieros. 128.995 128,995 §.483.776 .483.778

El valor razonatile de los activos financieres no difiere significativamente de.su valor contable.

{Continda)
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{11) Inversiones Financieras y Deudores Comercidles

{8 Inversiones financieras

E) detalle de las inversiones financieras es coma sigue:

‘Euros
2018 | 2017
~ Nocorriente: = -Cortiente- Mo corriente Corrients
No-vinculadas _
instrimentos de patrimonio o - 34.938 - 13.985
Valores représentativos de _
deuda __ s - - 29.711
Depositos vy fianzas 103.202 - B 103,202 20.954
Otros . C...343708 . . 10,000 25,783 10.000
Total 137910 . 44938 128.995 74.650
{bl Deudores comierciales y ofras cuentas a cobrar
El detalle de deudores.comerciales y otras cuentas.a cobrar as (_:Or_nd sigue:
Euros
2018 2017
Corriente Corriente
Grupo
Clientes {nota 20} 726154 714.632
Vincufadas
~ Clientes {nota 20) 52,677 817.705°
No vinculadas _
Clieftes 3,700,957 4.183.500
Personal -'29.044 32.875

Adminhistraciones Publicas

por impuesto sobre '

sociedades {nota 18} 43.211 A
Otros créditos con ias o

Administracionés Piblicas

{nota 18) 1.239.454 59126
Correcciones valorativas por
deterioro’ - {349.584)
Total 5.791.497 5.468.258

{Continia)
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Detericro del valor

Ei‘andlisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de fas pérdidas por detariora.
originadas por el riesge de crédtto de actives financieros valorados.a coste amortizado es Gomo sigue::

Cofriente.
Saldo al 1 de enero de 2018

Eliminaciones contra el saldo contable-

Saido al .31 de diciembre. de 2018

Corriente
Saldo gl 1 de enera de 2017

Combinaciones de negocio

Saido al 31 de diciembre de 2017

Euros
2018
Clientes Total
{349.584) (349:584)
349 584 - 349.584
Euros
2017
Clientes: Total
(17.777) (17.777
(331.807) {331.807) .
(349.584) {349.584)

En-¢l gjercicio. 2017, con motivo de la fusién (véase nota 1}, la Sociedad i incorpord-ia provision pordeteriero
de valor delas cuentas a cobrar procedente de la sociedad fusionada Colores y Compuiestos Plasticos,
S.A.U,, per importe de 331.807 eures. Al cierre def 2018 se ha determinado que no es necesarid reconocer

un deteriore de cuentas a cobrar.

Clasificacion por vehcimientos

La-clasificacién de 10s activos financieras por vencimientos se muestra en Anexo 1.

{Continta}
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{12} Existencias

ia)

(b}

General

Eldetalle def eplgrafe de:existencias es como sigue;

Negocio de produccién y distribucién
Materias primas y-0tros aprovisionamientos
Productos terminados
Anticipos

Seguros

Euros
2018: 2017
2.000.688 1.027 655
-.4.647.-,9 13 4.131.463
26,984 193.147
6.675.595 5.362.265

La Sociedad tiene contfatadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos fas.
existencias. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.

{13) Fondos Propios

fay

La composicion y &/ movimiento del patnmomo neto se presentan en el estade de cambios en el

patrimaonio neto.

Capital

Al cierre del ejercicio 2017 el capital social de la Scciedad ascendia a 5.231.405 euros representado: por
174.090 acciones de30,05 euros de valor nominal cada unia; totalmente suscritas Y. desembolsadas

Con facha 21 dejunio:de 2018 la'Junta Gengral de. Accionistas aprobé una ampliacién de capital suscrita
por ia-sociedad. Corporation Chimigue International S.P.R.L. {CCl, S.P.R.L), lo cual represeritaba la creacion
de: 28.540 nuevas acciones nominativas, numeradas correfativaments de la 174.091 a la 202.8630,

correspondienda la suma de 857,627 euros a capital social y 1.042.373 euros a-prima de emision.

Como consecuencia de dicha ampliacion de capital, al 31 de diclembre de. 2018 el capital social de la
Saciedad asciende a 6.089.03Z euros, representado por 202.630 acciones de 30,05 euros de valor nomiinal

-tada una totalmente suscritas y desembolsadas.

{Continua}
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Las sogiedades que participan directa.o indir-e_ct_amente en el capital social de1a Sociedad en un porcentsje
igus! o superior-al 10% son las siguientes:

2018 2017

Parcentajé de  Porcentaje de

Sociedad participacion.  participacion
CCP Masterbateh, SiL. 56,90% 66,26%
GCl, S.P.R.L- ) 22,20% 9,40%
Caixa Innvierte Industria, o _ _
S.CR.S.A. _ 12.50% 14,52 %
91,60% 90,18%

{5} Prima de emisién
La Ley de Sociedades: de Capital permite expresamente la utilizacion del saldo dela prima de emision para

ampliar ef capital y nc establece restriccion espectfica alguna‘en cuanto a la disponibilidad: de dicho saldo,
excepto por (o detallado en'la nota 3.

{c} Resarvas

i} Reserva legal
La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el artleulo 274 del Texto Refundido de la Ley de
Saciedades de Capital, gque establece gue, en todo caso, uha cifra igual al 10 por 106 del beneficio
del ejercicio se destinaré a ésta hasta que alcatice,al menos; el 20: por 140 del capital social.

No puede ser digtr_ibui'da y si'es usada para compensgar perdidas, en el vasé degue no existan otras
reservas disponibies suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

A31de diciembre de 2018 v 2017 fa Sociedad no tiena-dotada esta reserva con el limite minimo gue
establece el Texto Refundidode la Ley.de Sociedades de Capital.

{i} Reservas voluntarias

‘Las reservas voluntarias son de libre dlSpDSICIO!’] No obstante, estan sujetas a las iimitaciones
detalladas en la nota 3 de esta memotia.

{ContinGa)
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{14} ‘Subvenciones, Donaciones y Legados Recibidos

El movimiento de tas subvenciones, donaciones y iegados recibidos de caracter no reintegrable, neto de
su correspondiente efecto impasitive, es como sigué:

Euras
2018 2017
Saldo-al 1' de gnefo o 214721 -
Saldos procedentes de fa fusion {ver nota 1) o 384.304
‘Subvenciones concedidas en el ejercicio . 4B8.873 12,565
Traspasos a la cuenta de pérdidas y ganancias {202.156) 1209.598)
Otros-movimientos : - 27.450
Seldo al 31 de diciembre _61.438 214.721

El detalle de los irmportes reconacidos én la cuenta de pérdidas y ganancias por tipo de.subvencion és
COITID sigLie;

Euros
‘2018 2017

-Subvenciones de capital . 289.54 279.465

(15) Pasivos Financieros por Gategorias
(8) Clasification de 16s pasivos financiéros por. categorias

La clasificacion de los pasivos financieros por categorias y clases, asi como la cornparacion del vator
razonable y el valor contable se-muéstra en &f Anaxo 1.

{18} Deudas Financieras y Acreedores Comerciales

{8) Deudas con empresas del grupo

El detalle de las deudas con ernpresasdel grupo es como sigue:

Euros.
2017
Corriente
Grupo _
Deudas por efecto impositivo {ncta.18). 106.814

{Continda}
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Deudas

E) détalle de las deudas es coma sigue:

Euros
) ) 2018 - . 2017
No corr!ertte . .Cofriente- .  No eorriente: Corriente
No vinculadas.

Deudas con entidades de

crédito 1:771.675 7.956.226 3.178.176 8.220.036
Acreedores por L - . o

arrendamiento financiero 888021 . BE9.BR7 1.086.717 519.423
Deudas largo plazo L -

Otros pasivos financieros: . 4:997.162 = 1.900.000 -
Total . -7.666.858 8.544:883. 6.164.893 8.739.459

Las deiidas con entidades de crédito v los acreedores por arrendamignto financiero que tiene la Sociédad
al cierre del ejercicio 2018 y 2017 comresponden a operaciones de-financiacion de largo plaze formalizadas
para financiar parte de la inversién de inmovilizado, principalmente dé maguinaria (véase nota 6}.

Las operacienes que se han formalizado durante-los ejercicios. 2018’y 2017 son en su mayoria operacionas
con un tipo de interés fijo para toda fa vigencia de préstamos o arrendamientos financiercs. Los tipos fijos
de dichos productos oscilan entre el 1,26% y el 2,76%. Para-el caso de la deuda contratada en gjercicios
anteriores a 2015, los tipos de interés son variables $ituandose en una media de Euribor + un 3:5% de
“diferencial.

En el epigrafe de deudas con entidddes de crédifo a corto piazo la Sociedad tiene registrado
principalments, ademds de la parte de deuda a corto plazo -correspondiente @ los préstamos Y
arrendamientos financieros explicados anteriormente, diferentes lineas de descuento asi-como pdlizas de
crédito.

Al clerre del ejercicio 2017,-fa Sociedad tenfa concedidos préstamos participativos por un importe total de
"1.800.000 euros, concedidos por Caixa Invierte Industria S.C.R., S:A. y Capital Exparisid F.C.R., con
vencsmlentc en el ejercicio 2021. Estos préstarmos participativos devengaban un tipo de interés fijo anua[
del 7%. Al cierre del ejercicio 2018 fa Sociedad ha procedide ‘a la' amortizacion anticipada de dichos
préstamos participativos.

En el epigrafe deudas & largo plazo, se incluye Ios préstamos otorgados por el CDT! asociados 2. los
proyectos de Investigacion y Desarrollo (véase hota 5) por un importe de 208,157 euros en 2018 {101 416
euros en 2017).

Se incluye también en dicho capitule, la deuda otorgada por Alteralia, S5.C.A., SICAR, formalizada eri fecha
20 de diciembre de 2018, por un importe de cinco millones-de euros, con vencimiento el 20 de diciembre
de 2025. La amortizacion ordinaria serd integramente al vencimiento. Dicho: préstamo estd referenciado al
Eurjbor mas un margen gue oscilard entre el 6%-7% en funcién. del ratio de .apalancamiento,
Adicionalmente, durante la.duracién del contrato la posibilidad de distribuir dividendos se.encuéntra ligada
‘al cumplimiento. de un nivel de apalancamiento. Finalmente el contrato de financiacion tiene asociado ef
cumplimiento del ratio de .apalancamierito, del servicio de te deuda y.dél CAPEX maximo & inverti,
“eonsiderando para-éste (ltimo; lano existencia de limitacion de inversidn en CAPEX por ! imparte de-una
-eventual inyéccién de capital o financiacién otorgada por accionistas, El cumpliimento de dichos ratios
financieros tendra caracter semestral Y anual, mlt:léndose el mismo.con fecha 30 de juhio de 20189,

{Continual
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{¢) Otra informacidn sobre las deudas

) Caracteristicas principales de las pdlizas de crédito v lineas de descuento

La Saciedad tiene las siguientes polizas.de crédito asi como lineas.de descuento al 31 de diciemiire:

Euros

) 2018 2017

_ Dispuesto Limite Dispuesto Limite
Pélizas de crédito: _ S
Pdliza de crédito i - 320.000 317.324 320.000
Lineas de-descuento
Descuento nacional _ -691.353. : - 1.115.040 -
Anticipos L :
Expprta'cic‘inflmporta'cién' - 'B:004,820 - 5.121.383 -
Coniirming L _ - 53.982 -

5596273 320.000 6.607.729 320,000

El total de los fimites de las dfstintas"lineas_d_e‘ circulante: anticipos de:facturas, confitming, anfi_cip’o_s'
de importacidén'y exportacién, de los que dispone la Scciedad a cierre del gjercicio 2018 es de
10.500.000 euros (9.200.000 eures. en 2017)

id} Acreedores Comerciales y Otras Cueritas a Pagar

Ei detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a.pagar es como sigue:

Euros
2018: 207
_Cotriente Corriente
Grupo
Proveedores (nota 20} ' - 120.311
Vinculadas
Proveedores (nota 20) _ - 99:208
No vinculadas '
Proveedores- 5.584.630 4.221.180
Acreedores 1.615.270 881.805
Personal _ 135,727 163.752
Administraciones. Publicas por impuesto sobre
sociedades (nota 18) ' : - 6.008
Otras deudas con las Administraciones
Publicas {hota 18} 167.189. 147.624
Total - 7.402.816 5.639.886

{Continla)
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{el Clasificacion por vencimientos
La clasificacion de los pasivos financieros por vencimientos se muestra en Anexo fli.

El valor razonable de los. pasivos financieros no difiers significativamente-de su valor contable..

{17) Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera.
“BPeher de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores se presenta a continuacion:

2018 2017
Dias

_P.er_iodomed_io depagoa _ _

provesdores 87 75
Ratio de'las operaciones '

pagadas o 74 74
Ratio de las operaciones _

pendientes-de pago 80 70

Importe en Euros

Total pagos realizados 28455465 25.316.053
Total pagos pendierites 6.608:700 5.265.627

(18) Situacién Fiscal

El detalle de los saldes con Administraciones Piblicas és como sigus:

Euros
. 2018 o 2017
No corriente. - Corrients No corriente Corriente
Activos: : . _
Activos por impuesto diferido 212,039 - 380.001 -
Activos por impuesto corriente - ' - 43211 - 4
Impuesto sobre el valor - o
afiadido y similares _ - 4.239.454 - £3.126.
212038  1.282.665 380,001 59,130
Pasivos- _ o
Pasivos por impuesto diferido 107,700 - 212.696 -
Pasivos por impuesto corrfiente: - - - 6.006
Seguridad Social - 74875 - 64.476
Retenciones : = - 92314 - '83.148
107,700 . . 167.189 212,696 153.630

{Contindal
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La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las-autoridades fiscales los siguientes ejercicios de'los
principales impuestos que is son aplicables:

Ejercicios
Impuesto abierfos
Impugsto sobre Sociedades 20142017
Impuesto sobre el Valor Abadido '2015-2018
Impuestd sobre la Renta de fas Personas Fisicas 20152018
Renta de Aduanas ' 2075-2018
Rendimiantas sobre el Capital Mobiliario 2016-2018
Impuesto dé Actividades Econdmicas 20162018
Seguridad Socis! 20152018
No Residentes 20152018

{a) Impuesto sobre beneficios

La conciliacién entre el importe. neto de |os ingresos y gastos del ejercicio v la base imponible se detalla en
el Anexo IV,

La relacion existente entre el gastof {ingreso) por impuesto-sobre beneficios y el beneficio / (pérdida) del
ejercicio se detalla en el Anexo V.

El detalle del gasto por- impuesto scobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias es coma sigue:

Euros.
2018 2017
Impuesto corriente
Del gjercicio B -
Impligstos diferidos
Origen y reversion de diferencias temporarias
Inmovilizado matérial {25.586) {15.506)
Fondo de.comercio - {12.500)
Créditos fiscales aplicados reconocidos en ejercicios - _
anteriores . 140,821 66.320
115.235 38.315

{Contintia)
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El detalle de activosy pasivos por impuesto difefido por tipos de activosy pasivos ‘es como sigue:

Euros
Activos: Pasivos
2018 . 2017 2018 - 2017

Inmovilizade material 1-40_:._579- 142.573 91.890 147122
Subvenciones oo - 16.710 71.574
Créditos por pérdidas a. : L N

compensar 27.4%2 193.380 - a
Derachos por deducciones y o _

bonificaciones 44048 44,048 = -
Total actives/pasivos . 212.039 :380.001 107.700 212.696

La Sociedad tiene deducciones cuyos impories.y. plazos: de reversién son los que siguen:

Euros
Ano 2018 2017 ‘Uitimo afio
2012 - 8.609 2027
2013 e - 2.303 2028

- 10.912

Al cierre del ejercicio 2018, con la:detefminacicn.del calcule del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio.
2018, la Sociedad procede a aplicar parte de las bases imponibles negativas que tenia pendientes de
compensar en el ejercicio 2017,

Euros
AfO. 2018 2017
2015 _ ©109.649 B872.933
- 109:649 672.933

{19} Informacion Medioambiental

La Sociedad nd disporie a 31 de diciembre de 2018 y 2017 de elementos de inmovilizado material cuyo fin
seala minirmizacion.del impacto migdicambierital.

Durante los ejercicios: 20718 ¥ 2017 no ha habidc inversiones significativas realizadas por la Sociedad por
razones rmiedioambientales.

Durante los ejercicios: 2018 y 2017 fa Sociedad no ha‘incurrido en ingresos 6 'gastos por. razones -
medicambientales.

{Confinda)
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{20) Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

{a) Saldos con partes vinculadas
El desglose de los saldos por categerias s el siguiente:

Eiros

Sociedades Otras partes

2018 del grupo vinculadas Total
Deud_ores_ comerciales y otras cuentas a _cobrap _ o _
Clientes, empresas del grupo a ofp (nota 11} 726,154 52.677 778.831
Total activos corrientes 726.154 52.677 778.831
Total activo: 726,154 52.677 778.831
Euros
Soci'edades Otras partes o
2017 del grupo. vinculadas Tatal
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar _ _
Clientes, empresas del grupo a ¢/p {nota 11) 714.632 817.705 1.5632.337
Inversiones en empresas del grnipoac/p
Total activos.corrientes _ 714,632 817.705 '1.532.337
Total agtivo 714,632 817.705 1.532.337
Deudas a largo plazo
Qtros pasivos financieros (nota 16) - 1.900.000 1.900.000
Total pasivos no carrientes. - 1.900.000. 1.800.000
Deudas.con empresas del grupo a ofp 106.814 - 106.814
'Tota_l pasivos cormientes . 108.814 - 106.814
Total. pasivo 106.814 1.900.000 2,008,814

{Continda)
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{b) Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas

Los importes de las transacciones-de la Sociedad con partes vinculadas son los siguientes:

2018

ingresos.
Ventasnetas
Ventas

Total ingresos

(Gastes
Compras netas
Compras
Gastes por arrendamientos
‘operativos
Otros servicios recibidos
Instrumentos financieros
{Fastos financieros.

Total Gastos

2017

Ingresos
Ventas netas
Ventas,

Total Ingresos

Gastos
Compras netas
Compras
-Gastos. por gfrendamientos
Operativos
Otros sérvicios recibidos:
Instrumentos finarcieros
Gastos financieros:

Total Gastos.

‘Eiros
Otras partes
vinculadas Total
B879.872 - g79.872

879.872 879.872

{4.869.790) (4,869.790)

{546.333) {546:333)
{120.033) {128,033}
{274.937) {274.937}

{5.811.093) {5.811.,003)

Euros
Otras partes
vinculadas Total
2.708.688 2.708.688

2.708.688 - 2.708:688

(1.388.220) (1.388.220)

{539.123)- (539:123)

{101.567)- {101.567)

1133.364) (133.364)
974y 162.27

{Contingal
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informacién relativa a Administradores y personal de alta Direccién dé la Sociedad:

"Durante los ejerCICIOS 20118 y 2017 los Adrninistradores no han percibido remuneraciones: pof el gjercicio

de su carfgo, ni tienen concedidos anticipos o ¢réditos, no se han asumido cbiigaciones por éuenta-de ellos
a fitulo de garantia. Durante el ejercicio 2018 la Sociedad. ha satisfecho primas de seguros de
responsabilidad civil por dafios ocasionados por actods u omisiones.en el ejercicio de! cargo por importe de
3.202 euros (1.592 euros en el ejercicio 2017). Asimisma, 1a Sociedad no tiene contraidas obligaciones en
materia de pensiones v de seguros de vida con respecto a antiguos o -actuales Admmlstradores de la
Sociedad.

El gasto en concepto de “Oftros servicios recibidos™ detallado eh el apartado b) de esta nota, cofresponds
a ‘servicios prestados por una de [as sociedades que ostenta cargo corfio miembre del Consejo dé
Administracion de la Sociedad.

Transacciones ajenas al trafico ordinario o en condicienes distintas de-mercado realizadas por los
Administradores y por |a alta Direccién de la Sociedad

Durante los ejercicios 2018y 2017, los Administradores y la alta Oireccion de'la Sociedad 1o han realizado

con &sta ni con sociedades del Grupo operacidries ajenas al tréfico ordinario o en condiciones. dlstlntas a
laside mercada.

Situaciones de conflicto de interés de los Administradores

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas'a 0§ mismos, no han'incurrido-en ninguna.
situacién de conflicto de interés que haya tenido gue ser objeto de comunicacién de acuerdo corlo
dispuesto-en.el art. 229 del Texto Refundido de la ey de Sociedades de Capital.

Ingresos y Gastos

Importe neto de la cifre.de negocios

El detalle del importe neto de Ja cifra de negocios por categorfas.de actividades y mercados geograficos. se;
muastra en el Anexo VL.

Aprovisionamientos.

E! detalle de los Consumos de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos es como sigue:

Euros
2018 2017
Consumo de materias primas.y otros
Compras nacionales 30.948:981 23.682.42]
Descuantos y devoluciones por compras (12.444) {3.459)
Variacién de existercias ' . 1973.043) 1.246.007

'29.963.494 24.924.969

{Continta)
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le} Cargas Sociales y Provisiones

Ef detalle de gargas socigles y provisiones es como sigue;

Euros
. 2018 2017
Cargas Sotigles
Seg_uridad Social a cafgo.de la empresa 763.284 741.901
Otros gastos.sociales _.4_100 -
763.684 741.901

(22) Informacion sobre empleados

El niimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2018y 2017, desglesado por .
categorias, s como sigue:

Euros.
2018 207
Ailta Direccion 1 1
Personal técnico y: manos intermedios. 8 7
Comercial 8 8
Perscnal adminisirativo y resto pefsonal . . Bl 52
69 68

L a distribucidn por sexos al final de los ejercicios 2018 ¥-2017, del personal y de'los Administradores es

como sigue:
Namero
2018 - 2017
‘Mujerées -  Hombires Mujeres Hombres

Administraddres 1 & 1 4
Alta Direccion - 1 - 1
Pérsonal téenico y mandos :
_intermedios 4. 7 4. 7
Comeiciales, vendedores'y _ B _
similares. 7 4 3 5
Personal administrativo'y resto N .

de personal 6 . .- 44 B A0

18 .. 60 14 57

La Sociedad ng ha tenido émipleados-con discapacidad igual o superior al 33% durante 1os ejercicios 2018
y 2017,

{Continta)



{23)

(24)

a8
PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales

Honorarios de auditoria

L.a empresa auditora KPMG Auditeres, S.L. de las cueritds anuales de la Sociedad ha facturado durante los
sjercicios terminados el 31 de.diciembre de- 2018 y 2017, honorarios por servicios profesionales, segdn el.
siguiente detake:

Euros.
2018 2017

Por servicios de auditorfa- 27.000 28.000

Los impdntes incluidos €n-el cusdro anterior, incluyen la totalidad de lod Honorarios relativos a los Servicios
realizados durante los. gjercicios 2018 v 2017,. con'independencia del mornento desu facturacién.

Hechos Posterioras

A ka_ffacha_ de la formulacion de estas cuentas anuales, la Sociedad ha puesto en.marcha un proceso para’
su incorporacion &l Mercado Alternativo Bursatil en el segmento de Ernpresas.en Expansion, esperando
terminarel procese durante el afo 2019,

Asimismo, la Sociedad se’gncuentra en negociaciones para la formializacion de un préstamo sindicado por
importe de-10.000.000 euros-con ohjeto de reorganizar la deuda con entidades.de crédito vigente al cierre
del ejercicio 2018:
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.
Informe de Gestién
Ejercicio 2018

El gjercicio 2018 ha supuesto para Plasticos Compuestos S.A., un importante crecimiento en su actividad
fruto de Jas inversiones acometidas para el aumento de capacidad productiva, llevadas a cabo en los
ltimes ejercicios, asi-como und importante inversion destinada a fortalecer ‘€l equipo humano, lo-cual ha
propiciado la consolidacién del crecimiento previsto-en el plan'de negocio. .

La Sociedad esta afecta a distintos factores externos reiat_;i'o_nados con el entorno socioeconomico en él
que desarrolla su actividad, prindipalmente efectos derivados de las fluctuaciones gue -puedan
experimentar las materias primas y en especial aquellas derivadas del petréleo, Dichos factores asociados
al negocio son conmderados en su doble vertiente tanto generadores de riesgo como de oportunidades.

La estructura de [a direccidn y organizacién de.la Sociedad ha sido concebida con el fin de garantizar la
existencia de log mecanismos de control necesarios para poder evaluar, controlar y mitigar dichos riesgos,

Desde el punto de vista operativo, el ejercicio s&'ha caracterizado por un impertante crecimiento en todos
los mercados. En términos de volumen de negocio, fas toneladas transformiadas y vendidas han
experimentads un crecimiento por encima del 21% con respecto al ejercicic precedente. En términos de
facturacién supone un incremento del 13% sobre la cifra-de. ventas netas del afo-anterior..

El periodo medio de pago ha side de 87 dias para el ejercicio 2018.
Durante el ejercicio 2017, la Sociedad Hevo a cabo una fusion por absorcién de Colores y Compuestos
Plgsticos, S.A.U., su sociedad dependiente. Dicha fusion, acogida al régimen de neutralidad fisca! previsto®

por la’ Ieglslamén fuvo efectos contables a partir de'1-de enerc de 2017.

La Sociedad continuara realizando de forma intensiva actuaciones en el drez de investigacién y Desarfolio,
principalmente enfocadas en proyectos de biopolimeros y compuestos sostenibles, entre ctros.

A ciefre del ejercicio 2018 la Sociedad no poses actiones propias, ni ha realizado operaciones con ellas
durante el ejercicio,

La 'Sbci'e_dad.a_comoc_jaré la politica.de dividendos mantenida hasta et momento para no perturbar la selidez
financiera y-¢l plan de inversiones previstos para los proximos afos.

Durante el gjercicio 2018, Ja Sociedad né ha operado con productos financieros:derivados.

A fecha de formiulacion de las cuentas. anuales, la Sociedad ha pussté en marcha un proceso para su

incorporacién al Mercado Alternativo Bursatil en el ségmento de Ernpresas en Expanision, esperando
terminar el proceso durante el ahio 2019.

Asimismo, la Sociedad formalizara un. préstarno sindicado por importe.de 10.000.000 euros ¢on cbijeto de
reorganizar ta deuda con entidades:de-crédito vigente.al cierre de ejercicio 2018.

{Continga)



PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.
Informe de Gestion

Ejercicio 2018

PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Reunidos los Administradores de la Sociedad Plasticos Compuestos, S.A., con fecha de 6 de marzo de 2019 y en cumglimiento
de los requisitos establecidos en e! articulo 253.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y en el articulo 37 del
Codiga de Camercio, proceden a farmular las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio comprendido entre el 1 de
enero de 2018 y el 31 de diciembre de 2018. Las cuentas anuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden

a este escrito.

Firmantes:

CORPORATION CHIMIQUE
INTERNATIONAL S.P.R.L.
representada por D. Ignacio
Duch Tuesta, Presidente del
Consejo de Administracion de

PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

CHIXA INNVIERTE INDUSTRIA

S.C.R., S.A., representada por
D. Felipe Matias Caviedes,
Consejero de PLASTICOS
COMPUESTOS, S.A.

CCP MASTERBATCH, S.L.
representada por D2 Clara
Duch Tuesta, Consejera de

PLASTICOS COMPUESTQS, S.A.

D. Carlos Argenté Cordomi,
Consejero de PLASTICOS
COMPUESTOS, S.A.

INSTITUT YATALA DE LES
FINANCES, SGEIC, S.A.U.,
representada por D. Adria
Toreelles Burgués, Consejero
de PLASTICOS COMPUESTOS,
S.A.



Anexo 11
Informes sobre estructura organizativa y control interno.
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INFORME DE ESTRUCTURA ORGANIZATIVA Y SISTEMA DE CONTROL INTERNO

DE LA SOCIEDAD

PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

El consejo de administracion de Plasticos Compuestos, S.A. (en adelante, Ia “Sociedad™) ha
aprobado el presente informe de estructura organizativa y sistema de control interno, por lo que
la Soctedad dispone de una estructura organizativa que le permite cumplir con las obligaciones
informativas, incluyendo un adecuado sistema de control interno de la informacion financiera,
todo lo cual le permite que coincidan:

®=  La informacion relevante que se publica en la pagina web de la Sociedad y Ia informacion
remitida al MAB,

= La informacion que se difunda en las presentaciones con la comunicada al MAB.

s Las declaraciones realizadas por los representantes de la Sociedad a los medios de
comunicacion y la informacion comunicada al MAB.

A estos efectos, el presente informe, el cual ha sido aprobado por el Consejo de Administracion
de la Sociedad, tiene como objeto describir la estructura organizativa y el sistema de control
interno con los que cuenta la Sociedad para asegurar ¢l cumplimiento de las obligaciones de
informacion que establece el Mercado Alternativo Bursatil (MAB) a las entidades cuyas acciones
se encuentran incorporadas a cotizacion en el MAB, que se divide en los siguientes apartados:

A. Seccion relativa a la estructura organizativa y el sistema de control interno de la Sociedad.
B. Seccidn relativa a los medios disponibles para cumplir con las obligaciones del MAB,

C. Seccion relativa a los procedimientos establecidos para cumplir con las obligaciones del
MAB.

.




A. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA Y SISTEMA DE CONTROL INTERNO DE LA
SOCIEDAD PARA CUMPLIR CON LAS OBLIGACIONES DE INFORMACION

Como consecuencia de la proxima incorporacion de las acciones la Sociedad a cotizacion en el
MAB, se describe a continuacion la estructura organizativa y el sistema de control interno con los
que cuenta la Sociedad para el cumplimiento de las obligaciones de informacion que establece el
MAB.

1. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

La principal actividad de la Sociedad es el disefio y fabricacion de cargas minerales (“fillers”) y
“masterbatches” de concentrados de color, aditivos y otros compuestos para la industria
transformadora del plastico, incluyendo componentes para la creacion de plasticos
ecolégicamente sostenibles.

El érgano de administracion de la Sociedad esté atribuido a un consejo de administracién, cuya
principal responsabilidad es la representacion y administracion de la Sociedad, y sus funciones
vienen detalladas en los Estatutos Sociales de la Sociedad, que esta a disposicion de cualquier

El consejo desempeiia sus funciones con unidad de proposito e independencia de criterio teniendo
como tnico fin el interés de la Sociedad, en el sentido de orientar la gestion a maximizar el valor
econdmico de la empresa (y de sus marcas) de forma sostenida, de conformidad con los deberes
de lealtad, diligencia y evitando situaciones de conflicto. Por ello, el Consejo es el responsable de
la existencia y mantenimiento de un adecuado control interno.

Entre las principales funciones del consejo de administracién se encuentran las siguientes: (i)
elaboracién, revision y formulacion de las cuentas anuales; (ii) disefio, supervision y
mantenimiento del sistema de control interno y, en particular, de los controles relacionados con
la informacién financiera para prevenir la aparicion de posibles irregularidades en la elaboracion
de las cuentas anuales; y (iii) valorar y dar la respuesta adecuada ante posibles conflictos de
intereses. El consejo de administracion se retine, como minimo, trimestralmente.

El consejo de administracion es el responsable final de la existencia y mantenimiento de un
adecuado control interno y que la informacién financiera registrada es legitima, veraz y refleja de
manera adecuada los acontecimientos y transacciones llevados a cabo por la Sociedad.

La composicion del consejo de administracion a la presente fecha es la siguiente:

e D. Carlos ArgentéCordomi (Consejero independiente).

o  Caixa Innvierte Industria, S.C.R., S.A. (Consejero).

e  CCP Masterbatch, S.L. (Consejero).

o  Corporation Chimique International S.P.R.L. (Consejero delegado y presidente).

o Institut Catala de Finances Capital S.G.E.I.C., S.A.U. (Consejero).

D. [Carlos Guerrero] es el secretario no consejero del consejo de administracion.

El consejo de administracion responde de su gestién ante la Junta General de Accionistas.

La Sociedad se organiza segin el siguiente organigrama a la presente fecha:




Junta de Accionistas

Consejo de Administracion

Presidente del Consejo
lgnacio Duch

Consejero Delegado y
Director de Tecnologia
Ignacio Duch

Director General
David Villaro

Director de Produccion Director Comercial Directora Financiera

lgnacio Tauste Carlos Tarragona

Nuria: Matellan

Director de |+D+l

Gregory Coug

A la presente fecha, hay un miembro del consejo de administraciéon que tiene el caracter de
consejero independiente (i.e. D. Carlos ArgentéCordomf). Con caracter previo a la incorporacion
de las acciones de la Sociedad en el MAB, el Consejo de Administracion contara con, al menos,
[dos] consejeros con caracter de consejero independiente, de forma que se nombrard a un
consejero independiente adicional, cuyos datos (junto con los de los restantes consejeros que se
designen) se comunicaran a través del correspondiente suplemento al documento informativo de
incorporacion al mercado de la Sociedad.

Asimismo, a la presente fecha no estd constituida la comision de auditoria, la cual se constituira
por parte del consejo de administracion de la Sociedad con caracter previo a la incorporacion de
las acciones de la Sociedad en el MAB. La comision de auditoria estard compuesta y tendra
atribuidas las funciones que establece la normativa aplicable, y en particular, conforme a lo
previsto en la Ley de Sociedades de Capital.

2. SISTEMA DE CONTROL INTERNO

Todos los miembros del consejo de administracion de la Sociedad son conocedores de los
requisitos derivados de la incorporacion de la Sociedad en el MAB, tanto en lo referente a
comunicaciones al mercado como en lo referente a las acciones, medidas y procesos a
implementar en cada momento y, en particular, de los derivados de la nueva normativa de
aplicacion. Esta labor de informacion esta siendo realizada por el asesor registrado consultandose,
en la medida de lo necesario, con el asesor legal de la Sociedad.

Por otro lado, la Direccion Financiera de la Sociedad es la responsable de elaborar los estados
financieros de la Sociedad, asi como del establecimiento y mantenimiento de controles sobre las
transacciones y operativa del negocio de la Sociedad.

Adicionalmente, la Sociedad para garantizar que el sistema de control interno es adecuado
dispone de la siguiente herramienta:




Capacidades, formacidon v experiencia de] personal laboral v de los distintos asesores
externos:

La Sociedad es consciente de la importancia de disponer de un equipo de trabajo cualificado
para desempefiar sus funciones de manera adecuada y con una dilatada experiencia en el
sector con el fin de lograr un resultado Sptimo en sus funciones,

En este sentido cabe destacar que los perfiles de los principales responsables de la
supervision de la informacion financiera incluyen las siguientes capacidades: (a) formacion
universitaria y postgrado; (b) experiencia relevante en el sector desde diferentes ambitos
(valoracion, andlisis de inversiones, contable y financiera, técnica y de promocion); (c)
experiencia en direccién financiera; y (d) experiencia en auditoria y finanzas.

3. EVALUACION DE RIESGOS

La Sociedad estd expuesta continuamente a una serie de riesgos tanto internos como externos,
entendiendo como éstos aquellos factores que puedan impactar negativamente en los objetivos
definidos y estrategia de la Sociedad. La Sociedad ha llevado a cabo un proceso de identificacion
y evaluacion de los riesgos mas relevantes que puedan afectar a la fiabilidad de Ia informacidn
emitida por la Sociedad al mercado. Como resultado de dicho proceso, cabe destacar los
siguientes riesgos entre los riesgos mas relevantes para la Sociedad:

Riesgos generales del mercado: Riesgos generales y econdmicos de los mercados en los que
adquiere, produce o vende sus productos, incluyendo la volatilidad y ciclicidad del mercado
global de plasticos, la disponibilidad de materias primas y energia, la competencia y la alta
internactonalizacion del negocio.

Riesgos operativos: FEl desarrollo de nuevos productos, los riesgos asociados a su
comercializacion y fabricacidn, el riesgo de interrupcion de operaciones debido a problemas
de calidad o técnicos o cambios regulatorios inesperados, el riesgo derivado de las
inversiones a efectuar en planta, maquinaria v equipamiento (incluidos los relativos a su
modernizacion y expansion), la pérdida de clientes, la posicién negociadora de la Sociedad
frente a grandes proveedores, clientes y competidores, y el mantenimiento del personal
directivo y administradores.

Riesgos regulatorios y medioambientales: Posibles cambios normativos sobre la fabricacién
y el uso de plasticos, los calendarios y y los términos de implementacion de nuevas normas
sobre los plésticos y su produccion, el manejo de productos quimicos y otras regulaciones
sobre seguridad medioambiental, la existencia de errores o defectos no detectados en los
productos y la obsolescencia en los sistemas de informacidn, proteccion de datos y
tecnologicos utilizados.

Riesgos financieros: Riesgos derivados de la operativa en mercados internacionales con
variedad de divisas y regulaciones, hacer frente a las dificultades financieras derivadas de
impagos o el descenso de pedidos de clientes, la disponibilidad de subvenciones piblicas en
el futuro y el uso de los fondos obtenidos mediante ampliaciones de capital o mediante deuda.

Riesgos relacionados con la incorporacion a negociacidn de las acciones de la Sociedad al
Mercado Alternativo Bursatil: La ausencia de garantias respecto del volumen y/o frecuencia
de contratacion que alcanzaran las acciones y respecto de su efectiva liquidez , la volatilidad
del precio de las acciones asociados al negocio, a la liquidez del mercado o a la falta de
publicacitn de analisis bursatil sobre la Sociedad, o la publicacion de analisis desfavorables
sobre la Sociedad, y la falta de implantacion, aunque no sean de aplicacién a la Sociedad por
no tener el Mercado Alternativo Bursatil la consideracidn de mercado secundario oficial, de
todas las recomendaciones contenidas en el Cédigo de Buen Gobierno de las sociedades
cotizadas aprobado por la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Riesgos de reclamaciones judiciales y extrajudiciales: Riesgos asociados a posibles
reclamaciones judiciales o extrajudiciales derivadas de la actividad que desarrolla la
Sociedad.




Riespos derivados de reclamacion de responsabilidad v de cobertura bajo los seguros:

Riesgos derivados de la posible insuficiente proteccion que pudieran dar a la Sociedad los
seguros que tiene contratado y de las posibles reclamaciones recibidas a nivel econémico y
reputacional.

Riesgos asociados a posibles conflictos de interés con partes vinculadas: Riesgos asociados

a las operaciones que realiza la Sociedad con partes vinculadas y a que los intereses de los
accionistas mayoritarios de la Sociedad entren en conflicto con los mayores intereses de la
propia Sociedad.

4. ACTIVIDADES DE CONTROL

La Sociedad entiende por control toda actividad llevada a cabo por el consejo de administracion
que suponga un apoyo para asegurar el seguimiento de las instrucciones dadas para mitigar los
riesgos que suponen un impacto significativo en los objetivos o que pueda llevar a fraude o errores
en la informacion financiera reportada internamente y a terceros.

A continuacién, procedemos a describir las principales actividades de control interno que se
llevan a cabo en relacion con la informacién financiera.

Establecimiento de estrategias v objetivos:

La Sociedad cuenta con un plan estratégico a medio plazo

Planificacion y presupuestos:

Anualmente, antes de finalizar el ejercicio, se elabora un presupuesto anual del gjercicio
siguiente. Asimismo, a lo largo del afio, se realiza un seguimiento del mismo, comparando
el presupuesto con los resultados obtenidos, identificando desviaciones con respecto a los
objetivos establecidos.

Contabilidad:

La contabilidad s¢ gestiona internamente mediante un sistema informatico contable de
reconocido prestigio que permite el seguimiento y monitorizacion individualizada, desde un
punto de vista de gestion, contable y financiero de todos los flujos generados por los activos
de la Sociedad.

La elaboracion de los estados financieros (ya sean intermedios o anuales) es realizada
directamente por el personal de la sociedad y por los auditores externos de la Sociedad, al
objeto de asegurar los mayores estandares de calidad de los mismos; todo elio, con Ia
supervision final por el consejo de administracién de la Sociedad.

Auditoria externa:

La Sociedad tiene contratado los servicios de un auditor externo independiente, que examina
con detalle la informacion financiera. El auditor audita las cuentas anuales de la Sociedad y
emite una opinion independiente sobre las mismas. Realiza ademds una revision limitada de
los estados financieros intermedios.

El auditor actual de la Sociedad es KPMG Auditores, S.L., auditor de reconocido prestigio
internacional.

Asimismo, con ¢l objetivo de facilitar la elaboracién de informacién de calidad, su control y su
recurrencia en el tiempo, la Sociedad ha adoptado a lo largo de los tltimos meses las siguientes
actuaciones entre otras:

Implantacion de un Nuevo ERP Navision:

Durante 2018 y principios de 2019 la Sociedad ha implementado un ERP para todas las
dreas de gestion, que empezo a funcionar en marzo de 2019.

e Reforzamiento del equipo financiero:




Durante 2019, se ha incorporado una nueva persona al departamento financiero para
complementar al equipo ya existente que estd compuesto por la Directora Financiera
Nuria Matellan, y tres personas mas.

e Adicionalmente, la Sociedad ha nombrado a Atrevia como agencia responsable del area
de comunicacion y gestion de la informacion a los medios ptiblicos.

5. INFORMACION Y COMUNICACION

La Sociedad considera que la informacion constituye un factor determinante para poder
desarrollar sus labores de control interno. Para que dicha informacion tenga relevancia e influya
positivamente en el resto del sistema de control interno de la organizacion, debe ser fiable y de
calidad.

En aras de dotar de la mayor transparencia a sus accionistas y de monitorizar los resuliados de la
Sociedad, que permita una 4gil toma de decisiones, ademas de las cuentas anuales, se procede a
la preparacién de estados financieros intermedios con una periodicidad semestral auditoria
limitada.

La Sociedad lleva sus libros contables conforme a las normas establecidas en el Plan General
Contable. Las cuentas anuales y los estados financieros intermedios de la Sociedad son elaborados
siguiendo el principio de empresa en funcionamiento y conforme a los registros contables, donde
se recogen tanto las transacciones como los activos y pasivos surgidos durante el periodo de
referencia. Adicionalmente, las cuentas anuales se someten a auditoria y los estados financieros
semestrales a una revision limitada llevada a cabo por un auditor de reconocido prestigio.

Los estados financieros elaborados por la Direccion Financiera de la Sociedad son revisados y
formulados por el consejo de administracion, poniéndose a disposicién de los accionistas de la
misma para su revision y, en su caso, aprobacion (en el caso de las cuentas anuales). Junto con
cada comunicacion realizada a los accionistas en relacién con los estados financieros, se procede
a informar sobre los principales hechos acaecidos en el ejercicio o periodo y una breve explicacion
sobre la evolucion de la Sociedad.

6. ACTIVIDADES DE MONITORIZACION

Las actividades de monitorizacion y supervision de las organizaciones tienen como objetivo
determinar si los distintos componentes del sistema de control interno de las mismas funcionan
correctamente.

El consejo de administracion de la Sociedad mantiene también una posicion de supervision
continua en las actividades realizadas, llevando a cabo una revisién de los resultados que se
reportan mensualmente en las reuniones periddicas del consejo.

El constante contacto con los miembros del consejo de administracion, asi como con el asesor
registrado, permite que la informacién publicada en fa pagina web, las eventuales presentaciones
corporativas o financieras, las declaraciones realizadas y el resto de informacion emitida al
mercado, sea consistente y cumpla con los estandares requeridos por la normativa del MAB.

Concretamente, se han establecido los siguientes protocolos internos:
a)  Informacion relevante que se publica en la pagina web de 1a Sociedad

Toda la informacién que pueda ser considerada como informacién relevante se consultara
con el asesor registrado. El protocolo de actuacién se podria resumir de la siguiente forma:

- Identificacién por parte de la Sociedad (en linea con las explicaciones recibidas del
asesor registrado, y conforme a la normativa de aplicacion) o el asesor registrado de un
acontecimiento que podria ser constitutivo de hecho relevante. En caso de que lo
identificara la Sociedad, siempre se contrasta con el asesor registrado.

- Envio de documentacion soporte del mencionado acontecimiento al asesor registrado
para su andlisis y evaluacion.




b)

- Redaccion del hecho relevante por parte de los responsables de la Sociedad y el asesor
registrado,

- Revision del hecho relevante consensuado entre la Sociedad y el asesor registrado por
parte del presidente o vicepresidente del consejo de administracion (firmante de dichos
hechos relevantes).

- Carga del hecho relevante acordado en la pagina web del MAB, por parte de la
Sociedad.

- Aprobacion del hecho relevante por parte del asesor registrado antes del comienzo de
la subasta de apertura o después de Ia subasta de cierre.

- Confirmacion por parte del asesor registrado de la publicacion del hecho relevante.

- Carga del mencionado hecho relevante en la web de la Sociedad por parte del equipo
gestor de la Sociedad.

- Adicionalmente, ante cualquier duda que le surgiera a la Sociedad sobre una posible
actualizacién de la web que no hubiera sido objeto de hecho relevante, la Sociedad
consuitaria con ¢l asesor registrado.

Informacion que se difunda en presentaciones

La Sociedad no tiene previsto realizar ni difundir presentaciones y por lo tanto no debe
existir el riesgo de que se incluya informacion diferente dentro de presentaciones a la
informacion que sea notificada al Mercado. En el caso de que se realizasen presentaciones,
el consejo de administracién velaré por que la informacion que se publique en las mismas
sea coherente con la informacion que se publique en el Mercado.

Declaraciones realizadas a los medios de comunicacion

Los representantes de la Sociedad no tienen previsto hablar directamente con los medios
de comunicacion. Cualquier solicitud de los medios de comunicacion se atenderd a través
de los datos de contacto proporcionados en la web de la Sociedad a tales efectos. En tal
caso, los medios de comunicacién serén redirigidos a la informacion que esta disponible en
la web, y no se dard informacién a los medios de comunicacion antes de su publicacion en
el mercado y web.

En caso de que algin representante de la Sociedad hablase con los medios de
comunicacién, éstos son conscientes de la necesidad de limitar sus declaraciones a la
informacion piiblica.




B. MEDIOS DE LOS QUE DISPONE EL CONSEJO DE ADMINISTRACION PARA
CUMPLIR CON LAS OBLIGACIONES COMO EMPRESA DEL MAB

Como consecuencia de la proxima incorporacion de las acciones de la Sociedad a cotizacion en
el MAB, se describe a continuacién los medios de los que dispone el consejo de administracion
para que la Sociedad cumpla con sus obligaciones como compaitia cuyas acciones se encuentran
incorporadas a cotizacion en el MAB.

La Sociedad, con el objeto de cumplir con las obligaciones como sociedad cuyas acciones se
encuentran incorporadas a cotizacion en el MAB, dispone de una estructura que le permite (i)
llevar un adecuado control tanto en lo relativo a la informacion financiera y sistemas de control
interno, como en lo relativo a la transmision de informacion, (ii) mitigar los riesgos identificados
que puedan tener un impacto negativo para la Sociedad y (iii) evitar cualquier situacion que pueda
dar lugar a fraude o errores en la informacién financiera reportada internamente y a terceros.

Para tales fines la Sociedad cuenta con los siguientes medios:

® Asesor registrado nombrado para que dé soporte al Consejo de administracion en el
cumplimiento de sus obligaciones como entidad sometida al MAB.

® Consejo de administracion de la Sociedad, cuyos miembros son conocedores de los
requisitos derivados de la incorporacion de la Sociedad en el MAB, tanto en lo referente a
comunicaciones al mercado como en lo referente a las acciones, medidas y procesos a
implementar en cada momento y, en particular, de los derivados de la nueva normativa de
aplicacion. Esta labor de informacion estd siendo realizada por el asesor registrado
consultidndose, en la medida de o necesario, con el asesor legal de Ia Sociedad.

® El consejo de administracion de la Sociedad puede disponer del asesoramiento legal de un
asesor externo en todo lo referente a las acciones necesarias y obligaciones derivadas de la
incorporacion de las acciones de la Sociedad al MAB.

® El consejo de administracién mantiene también una posicién de supervisién continua en
las actividades de la Sociedad, al objeto de tener un conocimiento continiio de los
principales eventos que se van produciendo en la Sociedad y asegurar que la informacion
financiera que se refleja en los estados financieros es consistente y coherente con la
informacion reportada de manera regular y con los resuitados de la Sociedad, para asegurar
que es equivalente y refleja de manera adecvada la situacién actual de a Sociedad, asi como
asegurarse de que es la misma reflejada en su pagina web y la reportada al mercado.

° Los estados financieros elaborados por la Sociedad son revisados y formulados por el
consejo de administracion, poniéndose a disposicion de los accionistas de la misma para su
revisién y en su caso aprobacion {en el caso de las cuentas anuales). Junto con cada
comunicacion realizada a los accionistas en relacion con los estados financieros, se procede
a informar sobre los principales hechos acaecidos en el gjercicio o periodo y una breve
explicacion sobre la evolucion de la Sociedad.




C. PROCEDIMIENTOS CON QUE CUENTA LA SOCIEDAD EN RELACION CON LA
INFORMACION QUE DEBA HACERSE PUBLICA

Como consecuencia de la proxima incorporacion de las acciones de la Sociedad a cotizacién en
el MAB, se describe a continuacion los procedimientos con que cuenta la Sociedad en relacion
con la informacion que deba hacerse publica.

En patticular, se sefialan a continuacion los procedimientos con los que cuenta la Sociedad para
asegurar que coincida:

a)

b)

La informacion relevante que se publica en {a pagina web de la Sociedad y Ia
informacion remitida al Mercado.

Toda la informacion que pueda ser considerada como informacién relevante se consultard
con el asesor registrado. El protocolo de actuacion se podria resumir de la siguiente forma:

- Identificacion por parte de la Sociedad (en linea con las explicaciones recibidas del
asesor registrado, y conforme a la normativa de aplicacion) o el asesor registrado de un
acontecimiento que podrfa ser constitutivo de hecho relevante. En caso de que lo
identificara la Sociedad, siempre se contrasta con el asesor registrado.

- Envio de documentacion soporte del mencionado acontecimiento al asesor registrado
para su analisis y evaluacion.

- Redaccion del hecho relevante por parte de los responsables de Ia Sociedad y el asesor
registrado,

- Revision del hecho relevante consensuado entre la Sociedad y el asesor registrado por
parte del presidente o vicepresidente del consejo de administracion (firmante de dichos
hechos relevantes).

- Carga del hecho relevante acordado en la pagina web del MAB, por parte de la
Sociedad.

- Aprobacion del hecho relevante por parte del asesor registrado antes del comienzo de
la subasta de apertura o después de la subasta de cierre.

- Confirmacion por parte del asesor registrado de la publicacion del hecho relevante.

- Carga del mencionado hecho relevante en la web de la Sociedad por parte del equipo
gestor de la Sociedad.

- Adicionalmente, ante cualquier duda que le surgiera a {a Sociedad sobre una posible
actualizacidn de la web que no hubiera sido objeto de hecho relevante, la Sociedad
consultaria con el asesor registrado.

La informacién gue se difunda en las presentaciones y Ia informacién comunicada al
Mercado.

La Sociedad no tiene previsto realizar ni difundir presentaciones y por lo tanto no debe
existir el riesgo de que se incluya informacion diferente dentro de presentaciones a la
informacidn que sea notificada al Mercado. En el caso de que se realizasen presentaciones,
el consejo de administracién velara por que la informacion que se publique en las mismas
sea coherente con la informacion que se publique en el Mercado,

Las declaraciones realizadas por los representantes de la Sociedad a los medios de
comunicacion y la informaciéon comunicada al Mercado.

Los representantes de la Sociedad no tienen previsto hablar directamente con los medios
de comunicacion, Cualquier solicitud de los medios de comunicacion se atendera a través
de los datos de contacto proporcionados en la web a tales efectos. En tal caso, los medios
de comunicacion serén redirigidos a la informacién que esta disponible en la web, y no se
daré informacion a los medios de comunicacion antes de su publicacion en el mercado y
web.




Fn caso de que algin representante de la Sociedad hablase con los medios de
comunicacion, éstos son conscientes de la necesidad de limitar sus declaraciones a la
informacion piblica,






